
Consorcio BSSB 
Guayaquil - Ecuador) 

Estado de Situación Financiora 

31 de diciembro do 2018 

[Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

  

  

    

  

Activos Notas 

Activos corrientes: 
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 US$ 3,559,051 
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,493,510 
Otras cuentas por cobrar 7 1,069,872 

Inventarios 8 3,959 
Gastos pagados por anticipado 3 728.361 

Total activos corrientos TH 

Activos no corrientes: 
Muebles y oquipos, neto 10 
Activos intangibles, neto 
Impuesto diferido activo 13 
Otros activos 

Total activos no corrientes. 
Total sctivos uss 

Pasivos y Fondos de Copital Neto. 

Pasivos corriontos: 
Cuentas por pagar comercialos y otras cuentes 

y gastos acumulados por pagar ” US$ 7,395,017 
Impuesto a la renta por pagar 13 17,572 

Total pasivos correntos 1212380 

Pasivos no corriente: 
Beneficios a empleados 12 

Total pasivos no corrientos 
Total pasivos 

Patrimonio: 
Rosultados acumulados 28.077 

Total patrimonio 28,077 
Total pasivoy y fondos de capital neto ss 7,442,245 

Fausto Reyes Debes Lo 
Procurador Común Contadora General 

Véase las notas que acompañan a los estados financieros. 

  

 



Consorcio BSS8 

Estado de Resultados Intogralos 

Año qua terminó el 31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Notas 

Ingrosos do actividades ordinarias 10 US$ 1.493,510 
Costos operativos ” (924,500) 

Utilidad bruto 509,010 

Gastos de administración 17 (511,499) 
(511,493) 

(Pérdida utilidad en operación 57.517 

Ingresos financieros 8,47 
Costos financioros. (21.501) 

Ingreso (costo) financiero, neto (12.654) 
Pérdida antos do impuesto ala renta 44,883 

Impuesto ala renta: 13 (16,786) 
Pérdida nata us$ 28.077 

Fausto Reyes me E 
Procurador Común Contadora General 

Véase las notas quo acompañan alos estados financieros.



Consorcro BSS8 

Estado do Evolución do Fondos de Capital 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018 

(Exprosado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

Fondo de 
Resultados copia, 
scumulados meto 

Saldos al1 do enero de 2018 uss - 
Utilidad del jaciio 
Saldos al31 do dctambro de 2018. uss 28,977 

  

—— Fausto Reyes yu Lon 
Procurador Común ¡Contadora General 

juo acompañan a los estados financieros. 

 



Consorclo BSSB 

Estado de Flujos de Efecto. 

Año que terminó ol 31 de diciembre de 2018 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Amánca — US$) 

  

Notas. 

Flujos del efectwo do las actiidados de operación 
Últilidad neta us$ 28,077 
Ajustes para concilarla pérdida nota con ol ofectwvo neto 

provisto por las actividades de operación 
Depreciación de mueble y equipos 10 5101 
Amortización de intangibles 4,088 
Porcentaje de realización 7 (1,498,510) 
Impuesto a la renta 13 16,186 
Obligaciones por beneficios a emploados dofinidos . 1,579 
(Aumento) disminución on. 
Otras cuentas por cobrar (1,069,672) 

Inventarios (8,959) 
Gastos pagados por anticipado. (728,361) 
Otros activos (11,000) 

Aumento en. 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y 
¡gastos por pagar 7,395,917 

Efecto noto provisto por las actividades de operación 4,149,148 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión. 
Adquisición de muebles y aqupos (663,195) 
Adquisición do actwos intangíblas 10 (21,900) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (580,096) 

Aumento neto en afectivo y equivalentes de efoctivo 3,559,081 
Efectivo en ceja y equivalentes de efectivo alinicso del año 
Efecto en caja y equivalentes de efectivo al final del año 

Fausto Reyes 
Procurador Común 

Véase las notes que acompañan a los estados financieros. 

   

US$ 3,559,051 

  

Denisse Córonel 
Contadora General 
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Consorcio 8558 

Notas e los Estados Financieras 

31 de dictombre ele 2014 

(Exoresado n Dolares cie los Estados Unidos de amena - LIS$r 

Entidad que Reporta 

Consorcio 858 (» adelante “1 Consorcio ) fue constxtuido el 22 se agosto de 2018 cn la 
cuidad de Guayaquil República del Ecuadar con objenvo d. suscribir y ajecutar el contrato 
resultante de lo Lerzación Publica Internacional relacionada cor el "Diseno y Construcion de 
la linea de impulsión. Pradera — Eschisas y Obras Complemensanas” a cargo de la Empresa 
Muniaipal do Agua Polablo y Alcantarillado de Guayaquí (Emmapag CF) en la cahdad de 
Contratante El Consorcio osta inegrado por las siginontes Cornpañias en los porcentajes de 
parneipacion según lo acordada. Bessac $ A S 40% Sade Campagnie Ganeralo de Travaux D 
Hrydrauliguo el 33% y boletanche Bachy Cimas O A 01 27%   

Los ¿cirminos del ncuordo establicon que los derachos obligaciones y ecsponsabiidados de 
los participaries, del Conso ca frente a la Contratante (Fenapan EP) estan en funcion de su 
pertiapación 10. Compañías Bessac y Sade Compagik Gonerale e Travaux D Hyetraulique 
sorticsn camo hder y responsable 1éumco del proyecto y responsable Adeumstrativo 
Furanciero respuenvamente cada Una da los partes aportaran 5u exponencia y FonouImienta 
tecnica para la ejecución de la abra y ol consorcio estará vigunte durante todo el plavo 
contractual hasta la recepcion definitiva de la abre y iquidación final dol proyecto 

  

las operaciones del Consorcio se aeciaron a part de 1 dle suptiembre de 2018 una voz 
susenito cl respectivo contrato zon la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado do 
Guayaquil Emapag EP) con fecha 17 de octubre do 2018. Este contrato tene una vigenua de 
des anos contados, a partr de la susenpción del refendo « ontrato cuyo snonto total asciende 
a LUS$41 261 965 (valor que incluyo 67675 440 curos) El tesanciarmiento da la abre proviene 
del Banco Europog de Inversiones y a de fecha de arranque de la abra los fmanistas por 
intermedio de la Emapag EP desembolsaron el 15% del monto del contrato en cidad de 
articapo Al 31 90 diciembre do 2018 el porcomtate de relización de asta abra alcanda el 3% 

  

El Consorcio se encuentra domicitaca on el Guasmo Norte Coouerstwa Bases del Mar 

Guayaquil Fcuador Si opersciónos estan sormctdas al cortrol y Valencia de la 
Supenntendunata de Cormparias Valores y Seguras 

Los extados fmanciesos adjuntos han do preparados a part di los regisifos do contabilidad 
idos por el Corsaraia 

  

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

  

tal Dertaracion de Cumplnzento 

Los estados fimancieros adjuntos han side preparadas de acuesdo con Norms 
Intornactonales de Informauion Sman+sera (NIF) eruldas por el ¡ASB (Internatonal 

Accounting Standard Boa) que hen sio adoptadas en Ecuador 

  

Estos ostados financicros fujeran sutonzados gara su eouano porfa Ariruustración del 
Consorcio el 15 do abri de 2019 

Estos son los primeros estados finaneicros del Consorcio y ha aplicado la NIF +5 
ingreso de Actvidades Ordinarias Prorodontes de (.ontrato de Clicntes y la NUIF 9 
Instramento Financiera. Las políucas contehles we dusonten en la rota 3 

(Conta)
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Consorcio RSS 

Notas a las Estados Fmancieros 

(Expresado en dólares do los Estados Unos de America — US$) 

Buses de Medición 

  

Los cslados finansieros han sido preparados subre la base del cesto histarico 

  

Moneda + uncional y de Presentación. 

Los estados fmanciero » aujunzos estan presentado, en dólares de los Estados Unidos 
de Amerca "noneda funutaal del Corso.cio A monos «ste se mdigue lo contrano las 
atras fnanciuras incluidas en los estados financieros nel tos esten expresados en 
dolares estadoumlenses 

  

Uso de Estimados y Juicios 

La properación de los estados Pnanrseras de acutrde conto proto en las NIlF requiero 
que la Adenrarsrracson «el Consoraw elecrue estimensones y sunuestas que dlectan la 
aplicacion el tos políticas de comtabikdad y los monto< informados de activos pasivos 
ingresos y gastos. Los rowullados realos, pudieran dilar de estas ostmaciones 

  

Las estimaciones y supucstos relevantis se revisan srbre una baso continua Las 
rovisiones de fas esfimacionos contables san «ecorgciazs en el periodo en el cual la » 
estimaciones son reusadas y en el alquier penado fusuro afectado 

  

1 Supuestos e Incertidumbres or Estimación 

La míormacion sobre supueslos e «ncertalumibres en ostimar1on que. Uénen e 
nesgo sgnificanvo de resultar en ajuste matenal en et año subsguiente so desurbe 
en 

Recenscimiento de 11 gresos por semicios ac reconocen grariualmente en el 
rrismo porcentaje on que las obras contratadas avanzadas en si. construccion 
la doterminación des precio de la obra y sus rorresponciontes costos de 
construcsion son presupuestados do manera anticipada a las corrataciones y 
construccion de la obra (ver nota 3 (x) 

Muebles y oquipos. la detesnación de los adas utilcs y valores residuales se 
evaluan al cierro de cade ano y se realiza un análisis del doteriaro de sus aulivas 
Hos (ver nota 3 (e) 

1 Medicion ¿dos Valosis Hazonablos, 

Algunas dle las polticas y revelacionos contablos de acuerdo con las hores 
Inernaciónatess de Inorriauión Financiera requieran la medicion de los valorus 
¡a/onables tonto de los actvos y pasivos Ímancieros corno dle los no Iimancieras Fl 
Consorcio utiwa le medeon de los valores -azonables prnczadimente para 
pronósitos de li reconocimiento cal (1) revelacion y (1 cuando existen indicios 
de delertoro 

(Contmúal
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Consorao BSSE 

Notas alas Estados | manaioros 

(Expresada en dolaras sx las Estados Unidos de América — US$) 

Cuando se rut. ar valor razonable de un acto o pasa ef Consorcio uliiza datos 
de mercados observables sumpre que sua posible De scuerdo con las NUF s los 
valores sYvomables se olesficar en nveles distintos derito de una jeracaua del alar 
razonailr que se basa un las vanietlas usadas en las tecnicas de valoración carne 

sue 

  

« Nel 7 precios cotizados (no a Istarlos) en mercados activas paía activos O 
pasos adenticos 

= Nivel? datos difewéntes de los pieuios cotizados 1rcluidos en el Nivel 1 que 
sean obeervables para el ario o paso ye ses direcía (precios! 0 
indrostamente (derivados de fas precios 

+ dwel'3 datos para Cl activo o pasivo que no se basan en dalos de mercaro 
observables 

Si las vertables Usadas para merír el valor razonable. de un activo o pasivo pueden 
classlicarse en nivclos diseios. de jerarquia del valor fazomablo entancos la 
iordican del valar rezonable se Ulasilica en sju totalidad en el mismo rival de 
Jetarquia del valor razoriable de la vanable dk mvol mas bajes gue sea Sigitiscativa a 
la mocicion total. Cualquier Iransferencia entre. los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al sinal of periodo en ol cual acurrió cl cambio 

  

Ena nota fe] se neluye anfarmacion adirional sobre las supuestos hebras dl medir 
los valores razonables 

Poliricas de Contabilidad Sigmficatrvas 

Las pohticas de con 

  

iidad mery lonadas mas adelante han axdo aplicadas cansistontemente 
a tadas los perladas presentados en stas estados inancieros, e manos que 4bo entero se 
indicado 

las 

tl 

   Clasificación ele Saldos Corrientes y ro (.ornentes 

Los saldos de activos y paros presentados en el estado de auacioón Ímantisra vu 
clasifican en función de su vencimiento es decy como comentes aquellos cor 
vencimiento igual o nfeñor a 12 meses, los que están on el ciclo normal de la operacion 
del Consorao y coma «19 comentes, los de vencsmento supenor a dicho pertodo 

Monedo Extranjera 

Transaccronos en Monewa, Extraniera 

85 1 ansacciones sn monsda extranjora son convertaas a la moneda funcional dal 
Cansorcio a las tasa, de cambio a las fachas de las transacciones. Los activos y pasivas 
woncienes descnimados en morodas Prraruas a la Íteha de repone san 
sucanverudos a la ¡miel eda fune 1onal a la 1asa do cambio de ea facha Las diforencias 
en cumbia er managa extranjera son generalimunte reconocidas en resultados     

(Continúa) 
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Consalcio BS58 

Notas a los Estados Finari eros 

(Expresado an cólares de los Folados Unidos de Amenca— SS) 

instrumentos Financia os   

Dl Consorcio clasica los actos financieros no denvados en la « stegona do préstamos 
y partutas gor cobrar y clasifica los pasivos financieras ne denvados en la categana de 
tros pasivos financicrós, 

Actos y Pastos Financieros no Denvados — Roconucimiento y Medicion ruca] 

El Consorcio reconoce imetalmenta los préstamos y partidas por cobrar y los 

instrumentos ne deuda an le fecha en que se organ 145 ovas activos y pasos 
wnaneseros se fe conocen Ínalmente on la fecha de negociacion on la que le 
Consorcio comuivo a ser parto de las provisiones contractuales del instrumento 

    

Unactivo financiero (diferente a una uenta por conrar comercal <a 1 bn componeme. 
de tnanciamiento siannaavo) o un pasivo finansjera san ¡cialmente reconocidos 
a su velar razonable mes, cualquier costo de transacaón atroutblo (para Ln fem que 
na se mide al valor razonable con cambios en resultados) Una cuenta por cobrar 
comercial am un camponerte de financiamiento sigiuficanvo cs intrialmente 
medida al precio de la transacción 

inancteros no Denvados - Clasihcacion y Medicion Pa       spvos y Pasivo: 

Activos £mancieros —Polítca Aplicable 

En el roranocimiento cial. un auliva financiero .e clasica como medida a )ensta 
amortizado a 4) valor razonable con cambios en resultados 

  

Los activos imancieros anantienes su clgsificación miel a menos que el Consorcio 
cambie su mndelo de nogucio para adnywnistrar los actwos financieros en cuyo caso 
odos las activos financieros afectados so rectasifican a la calegora correspondiente 
a parar del prenor período de repor'e postunor al cambso en el modela de negacia 

Un aclivo financiore se ¡mide al Gosto amortzado si dicho aciva (sempre que no 
este clowficado a su valor razonablk. ¿on cambios en resultados) se mantiena dntco 
de un magela de negar «o cuyo objeliwo es la recuperacion a través de los fuyos de 
efectivo contractuales y «1 los terminos contractuales maluyan fexhas especrticas 
ue cobra de las Hujos de efectivo que corresponden Únicamcr le a pagos dol 
principal o m-ereses donadas del prncipal pendiente de cobro 

   

  

Un activo financiera correspondiente a un Iinstramento de deuda se mide al valor 
za/onable con cambios un alos resultadas Integrales (stempro que no este 
alaslicado al valor razonable con cambios on sesultados] s tales actos Iancieras 
su mantienen ya 582 bajo ol modelo de nugucta de recuperacion a través de los 
“las dle efectvo rontractualos y/o por la venia del referido acto hnancioro y al 
los torminos contractuales incluyen fechas específicas de cobro de los flgos de 
efecto que corresponden únicamente a pagos del praomal e miereses darwados 
del pranpal penderita de cobro 

  

¡Contes 
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Consarcx B5SB. 

Notas a los Estartos Finanrieros 

¡expresado an dola.os de los Estados Unidas de Ameriea — US$) 

Activos Financiero 

  

Fvalvacion sfel Modalo de Negocio   

El Consorcio sealiza una evaluar ion obrera clel modelo de augocto en el gue un 
selva financiera so maittiene 6 un portafolio sicbido a que esto refleja la forme en 
due so maneja el negocio y se praporciona antormación a da Administración La 
evelusción incluye prinaipalmente los siguentes aspectos 

las políticas y abjetiwos astablecido= para el portafolo y el Huntsanamiento de 
esas políticas en fa practica Esta incluye evaluar ss la estratagia de la 
Adimuistración ac contra en obicnor ingrewes por interests contraciuales 
¿mantoner un perfil do tasa de moros hacer comudr la duracion de los activos 
Ietangeros cón la duración de los pasivos, rclacionados, 6 realzar Hijos de 
«lectivo medianto la verte do los activos 

  

como se evalua el desempeño del portafoka y se aforo a la Adnurastracion 
del Consorcio y los riesgos que afectan .] desempeña elo! modelo de negocio 
ty los aciivos hinaneleros mantenidos dentro de ess modelo de negar] y como 
se adiristran esas riesgos y 

AL 31 de diaiembre de 2018 el Consorci mantiené unicamente acuvos fnancieras 
para ser cobrados a su voncsmervo los que están representados principalmente 
por las cusntas par e obrar comercial.» y los saldos do afecavo en Laja y bancón 

  

Unicamente Pagos sk Principal e Intiroses 

Para propositos rl esta eval ¡ación “pmnoipal' so donne como l valor raz sb del 
«tivo finsnciero en el reconocimiento ical El "imteri.s" se defi como la 
consideración del valor del cho ra en el tempo y el nesgo de credito asocado con 
el monta fe principal penchonte de pago durante un pe-tado de tempo particalar y 
para otros flesgos y costas do prestamos basicos (pos ejumplo nlesgo de iquidez y 
costos atlírmistrazivos) vs como tn Margon de ganancia 

Al evaltzas stos fluya de efectivo contrectuales son unicamente pagos de prepa 
e intereses el Consorelo considera los terminas contractuales dol instiumento 
Esto incluye eval sa sí el setivo Ímonciero contiane un término contractual que 
pacns cambial el ticnso o el snanto de los flujos de efecsiya contractuales de 
rancra que na +umpla con está condicion Al hacer esta evalvacion el Consorcio 
sonsidora 

  

oventos contingentes que cambanar el morto o el cal 
efectiva 
terminos que pueden ejustar la tasa dc cupón centractual incluidas las 
caracteristicas de tasa venable 
carartersticas de plépago y extensión y 
térmnos que limatan la reclamación dol Consaruo eo los Hujos re afecta de 
actos especificados (por ejemplo. caractensticas sin recurso) 

   

(Continua)



Consnreso BSSD 

Notas a fos Estados | mancieros 

(Expresado en dolore. de los Estados Unidos ae América - US$) 

Una caracterstia de pago antiuipiaao es consistente con cl entero de pago de 
prinupal e intorcscs Unicamente « el monto «lol pago anticipada 1eprescnte 
sus'ar. tnlmente los mentos impagos de capital 6 intereses pendintes de pago lo 
que puede inclu Una compensaciar: advional razonable por la teminacion 
anticinada del contrato 

Al 3% de diciembre de 2018, los aclivos financieros están representados 
niamcipalmont por el efectivo y equivalentes a efectuo factivos a libre disposición) 
y cuentas pel enbrar comerciales, cuya exposición a cambio» de sus tornos 
contractuales do ago es romola por lo que su recuporarión estara dada 
prnapalmente por «onelciones coniractuales 

  

Activos Financieros Mt 

  

ditsár Postenior y Ganancias y Pérdidas 

  

Actos Imoneseros al yelar razonabio con cambios en «osuttadas Estos activos se 
miden posteriarmenta a su valer razonable <as ganancias y perdida» netas 
ancluidas los mgresas por intcre3es o dmidorrios se reconocen en resultados 

Activas fnanco os al costo amorbzado Tstos aulwos se mudun postenormente a 
costo amortizado ullzando el motodo de mtere. Líectvo El costo amortizado su 
reduce por perdidas par deterioro — Los ingresos por intereses 13%, ganancia y 
perdidas, en cambio de moneda oxteanjera y el delericio 50 fermocen on 
resultadas. Cualquicr ganancia O poráda por ba en fuentas se reconoce en 
resultados 

   

Instrumentos de deuda al valor razonabk con cambies en otros rosullados 
antegrales Estas activos +2 miden posteriormente a su valar razonable Los 
ingresos por intereses calculados utilizando cl método dol interes efectiva las 
¡genancias y pordielas en cami de moneda oxtranjera y el dutertoro se roconoren 
enresultados Oisas ganancias y pérdidas netas «y» reconocen en atras resultados 
integrales Cn la baje en cuentas las ganancias y pérdidas acumuladas en otras 
resultados integrales se reclasifican a resultados 

AL 31 de ciciembre de 2018 el Consorcio mantienc plincipalmente activos 
financieros segistrados a costo amortizado 

Activos y Pasivos Enencioros no Denvados — Bala 

El Consorcio ría de baja un activo financiero cuando los acrechas contractuales a 
los flujas de eros livo denvados del activo exoiran 6 cuando trans/iere los derochwas 
arccibir los fiyyo* «e efectivo convactuales dul aciiva financiora e 1308 ransasción 
an la que se transheren substanualmento todos los nasgo* y beneficios 
rolacronados con la prapsedad dol «« two financiro Cualquier pasta ¡pación en los 
actvos financieros timmsfendos que sea creada y retenida por cf Consorcio so 
reconoce como ln dc-1u6 0 pasivo sogenado 

    

(Continúa) 
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Corsoraio BESE 

Notas a los Estados Hnancieros. 

fExpresarlo en dólares ric los Estados unidos de Armerica — US$) 

El Consorox da de baja un pasivo fmancioro cuando las obligaciones lo» Consorcio 
espeedicatas en el contruto se han Injusdado 

  

Los activas y pastens financieras san compensados y el monte, mo presentado tar 
el estado do situación manciera cuando y solo cuando el Gonsose 10 cuenta can tin 
derecho legal para compensar los mentos y tiear cl propósito sio Aqurdarlos sabre 
una base nete ale 1calizar el activo y liquidar el pasivo smultángamente    

Floctwo y Eaualg was a Elactyo 

El efectivo y oquivalentes 4 orectvo «a compone «le los saldos del arectiva 
disponiak: en caja y en * ventas comentas bancarias 

  

Prestamos Partidos por Cobrar 

Los prostamos y purtidas pol cobrar son actas Iinancieros (on pagas fijos o 
deterrmnables que no so cotizan e un mercado sto stas artvos micalmente 
ss reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 
atrauble Last ontas por cobra corresponden y los marras pandentes de leguas 
quo resultan de %a aplicación del metodo cl. realización «li la obra Posterior al 
recoracmiento micial las cuéntas por cebrar se valonza1 al costo amortizado 
usando el metodo ge interés cfactvo menos las pérdidas por deteroro 

  

Los préstamos y partidos por cobrar se comparan de cuentes por cobrar 
comercsalus y otras cuente. por cobrar 

El valor resonable de las prostamos y partidas jor rbrar se estima al valor presente 
de los flujos de efecSwo futuros dlesuontados a la besa de interé- de mercado a la 
fecha go, estada de atuacior fiiancicra Las cuentas por cobrar «omernales son 
smedivas al monto de la factura si ot afecto del descuento es inmatenar Este valor 
razonable se determina al momento del reconocimiento minal y gara propósitos de 
revelacion en ada fecha ae *os cstagos nmanuoros anuales 

  

El manto en Haros de las cuentas por cobre comerciales y otras cuenta por cobrar 
y cuentas por cobrar a entidados relacionadas se aproximan a su valar razonable 
dado su venumiento de corto plazo 

  

Fasivos Hnanaieros no Derivados 

Losotros pasivos financioros son reermacidos miealmonte a su valor razonable más 
cualquier costo de lransacción dhrectamente atribuible — Posteriormente el 
recor oremento met astos pasivos financieros su miden af costo artortzado 
slizando el metodo e interés eloutvo Los mgawos de cuentas por pagar a 
prowedores y Suticontratistas corresponden a las obliga ones por hients y 

ucios adquirido: 19 proveedaros locales o del oxtenor y sahcontraustas   

Los otros pasivos Imancioras .. componen de cuentas por pagar comergsalos y 
tras cuentas y gastas par pagar y cuentas por pagar a entidades relacionarias 

(Continua) 
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Noras a los Estados Fancieros: 

texpresado en dolares de los Estados Unidas de Arwénca — USE) 

El valor m/onable: que se determiera al momonto de ¡econourtiento imieral y para 
propositos de revelauan en cada fu: ba de los esiados fnangieros arualos se 
calcula sobre la baso Jl valor prescmte del capitel futuro y los Áluyos de tores 
descontados a la tasa do mtorés de mercado a la fecha de medicion 

Los rrentos regisirados de cuentas por pagar comerciales yatias usar las y gastos 
por pagar se apraximan a su Valor razonable a que tales mstrumentos henon 
vencemento en ol coro plazo 

  

Inventarios 

Los inventarios incluyen prnrpalmento mate riales y acoLsonos que san «tlizados en la 
prosteclón del sorvicio los cuales son reconoeidas en rosultados integrales del porrada 
en el momento de su srilizacion y se velorzan el costo o al valor neto dk reasacion ul 
que sewmenor El nosto 56 determina por cl método del ensto promedio exospto par 
las importauanes an tránsito que se llevan al cos-a eepecriico e ieluye ados las cos7os. 
euros fora adquínr las nventenos y para llevarlas a su localzacion y fondaon 
actual 

Co Acministración del Consorio considera que el valor resbzable de sus Insurvanos 
destinados para el consusno en la prostación as! seyuiezo es el costo de repasiión o 
valor de mercado considerando que dichas existencias 1 0 tienen un precio de vonta al 
publico de manera Indidual 

  

Muebles y Lguipos   

1 Reconacimento y Merkcion 

Las pavidas de muebles y equipos son valoradas al cosla menos depreciación 
acumulada y pérdida + pen detenoro. 

Las mueble: y equipos .c reconocen coro activo w es probable que se denvon e 
ellos penohcios esonónmcas futuras y su costo puede ser dotarmnado de una 
crsnera fble 

Dcosta Incluyo perUidas que son drectamunte atribuibles a la adquisicion del activo 

Los programas do computacion edquindos que estan integrados a la funcionalidad 
de los exuipos relacionados, son capiraladas como párte ce los respectivos 
equipos 

Las ganancias o perdidas de la disncsción de un elemento de muebles y equipos 
son detcrmnadas comparando los precios de venta con sus velores en fibros y san 
reconocidas en el estogo de resultados integrafos cuando se Icañzán 0 conocen 
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tExpresado cn dolares do los Estada: Unidos de America - 1454) 

E £ostos Postenoros 

Majoras v renovaciones mayores que imorementen la vida útil dol activo y su 
capacidad productiva, san capiralizados solo 51 es probable que so denven de ollas 
beneficio: economicos luturas para sl Consorcio y su costo puede ser estimado de 
manera lisble Los costas par rena.aciones y mantemirrierno do rutina de muebles 
equipos y vohrculos son “econacidos en resultados cuendo se mearren 

sw Depromacion 

La depreciación do los eferiuntos de mubles y Squipo se depreuanan par el 
Lempa merar ontre el tiempo de duraciar del canirato y la vida uti del acto La 
Admmistracion se entuuntta analzando el vifor residual do los artos 
considerando el valor 1. recuperacion def acta a fa culmenas tun del proye te) 

Los elementos de mucblos y eq 1ipos se depreciaran desde fa lucha en la al estar 
instalara +y listos para su uso o en el caso de los activos can: trurdos inermamente, 
desde la fecha en le cual el activo uste comple lado y en eandiciones de ner usado 

Las vidas Uties estonadas pata 6] pertodo actual son lan siguientes 

Vidas utiles 
asurmades en 
  

Mucblos y enseres 19 
[aupos da computacion 3 
Equipo” de ohona 10 

Vos activos «qui posee la Lompaña para ol perfado actual son los siguientes 
"muebles y ensores equipos de comprtacion y equipos de oficina 

Intengibles 

El Consorm tugistra los activos intangibles a 51 costo de adiiusicion menos le 
«mortización acumulado Llus activos senen una vida util frsta 

La vida dit ostemada pata los penado: un curso se realizara par ol tertpo menor entre 
el tempo de duración del conato y la vida util de los intangibles — los activos 
wrargibles que pose da Compania corresponden a programas Y Acencias de 
computacion 

Amorracion 

a ascortización de los míangiolns se basa er ul uosto del activo incluida las mejaras y 
38 reconoce en fuwultados con base al método de Ines rcta duranto la vida Ut 
Pstimada de las mesmos, désdo da fecha en la que se encuentren desponibles para su 

wso Enel aña que tormanó al 2" da diciertro do 2018 el gasto de amortizacion cargsdo 
asosultados fi do US$A 058 
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Consorcio 2958 

Notas alas Estados Financieros 

(Expresaao en dolares dí los Estados Unidos de Amena — US$ 

El desombalso camtalveda incluye todos los gastos directamente slrbubles a estos 
activos y so presenta neto de la amortización acumulado y pérdidas por detenora 

Los desombalsas postcrares, son capitalivados sofamente sí aumentan los benetiuios, 
economicos *uturos incorparados en €] activo relacionada a dichas desembolsos, 
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados «Lando sa incurren 

Los métodos au urnortización y vidas utlas son revisados on cada ejercicio y se ajustan 
115 nETeSanO. 

  

Actos Finenmeros no De-vados 

E) Consorcio reconoce las estimaciones de detenaro de velor para las perdidas 
erediicias esperadas de l. siguientes nslí Imentos “inanelecas 

los activos financieras mecbdos al costo arnortizado 
los nstrumonios de deuda medidos al vetar sazonablo ron cambios £n aros 
resultados integrales y 
actwos de contratas, 

El Consorcio de las estimaciones de dotonoro de valor sobre la basc de las 
pordidas eseditivas esperadas durante el wempo de vida del acto excepto por las 
siquiontas, actos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden cn un 
penodo de doce musos 

otros: mstrumontos de deuda y saldos bancarios para los cuales el ncsga 
credtimo (va el nosgo de que ocurra Un incumplimiento durante la vida 
esperada del instrumento financicraj na se ha meramentado Sgraficativamento. 
desdo su recanocemicno intcral 

Las estimaciones ae dolenoro de las cuentas por cobrar comerolals y activos de, 
contratos son medidas pos el Consorcio sobre la pass de las perdidas eredmcias 
esperadas durante el umpo de vida dol wstrumento Al determina, su el nesgo 
«sediicao de un aetIVO Tnancizro se ha meromentado sigmfk ativamente desde su 
»eumoemiento inicial y al estimar las perdidas eredincias csperadas, el Consorcio 
consiesa información razonabe y strstentabla que sea relevante y este dispurmble 
la que incluye andiss cuantitativos y cualtativos con hast en la expenuncia 
historia del Consorcio: tna evaluacion crediticia aLlval y prospautiva El Consorcio 
asume que el rsen crediticio de un actvo Íimaneiero «cha eneremontado 
Signiicolivamente al tae bna mora ele más de 130 días 

  

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiumpo de vida son las peraidos 
creciticias que rosultan de todos los pesibles averias de incumplimiento que 
pudieren ocurnr durante la vida ospurada del acto Íinancisro Las perdidas 
erediticias esperadas du duce reses corresponden y equellas pordidas esperadas 
durante el tempo de de del actwo que surger de pasibles suresos de 
incumplimente e acurar en un penodo de *2 meses cuntidos e part de la fecha 
de presentación de los estados Hnancioros separados lo rie un periodo nfonor si el 
activo fnancuno tiene una wda menor a 12 meses) 
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Consoraio R95B 

Natas a los Estados Financieras, 

(Exprosado en dolares delos Estados Unttos de Améusa USE) 

El pertodo maxmo considerado al estimar les pendidas creclituiss esperadas os el 
peifodo contractial durante el que cl Consorcio usta expuesta af riesgo ek crodito 

Medicion de las Pérdidas Credilicras Esperacas 

as perdidas crediticias esperadas de sus cuentas per cobrar surge cuando extsle 
evidencian abjetva de que el consorcio no sera capaz uo obrar todos los importes 
quo se le adeucan de acuerdo a los términos anginale. La existencia de dificultad 
Imonciera “ignsficativa por parte del deudor por porte dol deudar le probabilidad do 
que el deudor entre en quistra o rez fganización lngacrera y la falta o mara un los 
pagos se «onsideran turficadores de quo la cuenta y cobrar se na deteriorada 

AL 31 de diciembre ric 2078 no fl raquenido el rogistro ríe prevision de doterioro 
de «yentas por cobrar por clientes debido a quo los montos acumulados an estas 
cuentas a esa fecha correspnden a valores r.stmados cr suficiente flabilidad con 
sefesonara al estado de realiacion de la obra y que están pondientes dk. facturación 
al crerre gel año 

Actwos Finansieros con Destorjora Crechto 

  En cada fes ha de presentacion de las estados financiuros el Cersorcio evalúa se los 
actos financieras registrados al costo amortrarto presentan detenaro crerhticia 
condición que surge cuan han ocunsdo uno a más oventas qu. tienes Ln Impacto 
negativa sobre los flyos de Wleciwo futuras estiradas dul acto firenciero 
Evidencio de que un actvo financioro tisne detertora credincas moluys los «gurentes 
datos absorvables 

   

diitcuitades Iinancieras Significativas del ermsor o del prestatario 
cumplimiento de pagos o cuentas par «obrar veraces por más 1. 20 dias 
-a reestiue luracion de a csodito par parte der Consorcio en términos que esta 
no considerara bajo atras crcunstanenas 
es probable que el prestarano Ontre en «pucbra o sp ota toma de 
reorganización fnancicra o 

  

Presenta ¡on de las Estaciones de Detortera y (y atigos 

as estimaciones de descnoro de valar pera los actos financieros medidos al costo 
amortizado se deducen del valo" registrado de tos actwos Ímangeros 
correspondientes 

De 

  

+1o1o de Activos ro Emancieros   

El veror en hbvos «de los activos no financiero: del Consorro grfenentes y activos 
inventarios es rovisado en ta fecha der estado de .suación Ímanciera para 
determinar si exesto algún indico de detenoro Si extuten tales Mtcias entonces 
se estima el importe recupierublo del artvo Se reconoce bna péruida por detenoro 
s» ot valar en libros de un ectivo o sil undad generadora ge efectivo excede su 
importe rernperable 

(Contra) 
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Notas a Jo Estados Financieros 

(expresado an dola"es ox, los Estados Unidos de Amena — US$) 

Elimports «ecuperable de un activo a unidad 9. eradora do clectivo es el valor 
enayor entro su valor on us y su valor >azonable monos los gastos de venta. Para 

minar el valor en uso, se descucnten las flujos de efectivo fuluras estirados 
a su valor prosi.me usando una tasa de nescuento antis de Impuo to que refleja 
les valaracioris actualos def mercado sobre el valor def diera en ot tempo y las 
nosgas especicos que pucdo ener el actvo o la unidad generadora de efecto 
Para prapósitos de evaluacion del derenoro loc setos que no pueden ser probados 
indivdusmnente son agrupados un el grupo mar pequeno de activos que generan 
flujos de entrada de e“ectwo provementos del uso contro, los que son 
adependuntes de los Mos de entrada de erecto de otros aslivos e unidades 
generadoras le efectivo 

  

Los pérdidas por derenore son reconocidas en rasultados — Las pérdidas por 
dotoriara se zomerten ss cxsie lan camuo en los estimados utilvados para 
dato»mnar el importe recupurbie Cuando se reuerte ara pérdida por deterioro 
el valor un bros dol acuvo no puede exceder ul vator que habria sido determinada 
neto de depreciación o amortización. 1 no se Pubiese reconoclo una perdida por 
detenoro 

AL 31 de diciembre e 2018 no se lia identificado la necesidad de calcular e 
reconocer pérdidas por aeteriero de actwos na tmancieros Imuzbles y equipos) 
cotuto a que la Adrrumistración considura que no oxstén máscios de deenaro en 
les operacionos de la empresa 

Antawo de Ciento 

Se registra con basi a la recepcion del elecavo cntregado por pinte del chenle acorde 
a las condimanes del contrato suscnto estos valorks se incluyon en el pasivo y son 
descontado” con hase a la facturación efectuada af cliente — Da la naturaleza y 
canchciones del contrato y sa penodo ue ejecucion el Consorcio mentens ankspas 
ruidos de Emapaq EP clasificados por cormentes por la suma do US$6 194 610 

Bonelicos a Fipleados 

1 Benefiins Post Emplea 

Plis siasos Detnmlos_indernmrauones pa. Desahucio 

  

as leyes vigontes establecen que sn los casos de termnación de la rolación laboral 
por desahuuio culiao por «l empleador o ¡ar sl trolegador el aopleador 
boricatá al trabajador con al veirtianco par ciento del oquivalente a le Ultima 
remuncración mensual por cada lx de los aros ve servicios prestados al mismo. 
Conserao o emploader este bancller se denorruna desahucio 
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Consorcio BS5B 

Notas a las Estados Financieros. 

(Dxpiesaro on dólares de los Estado: Unidos de Amence - US$)   

FI Consotos dotermine arualreme la povision pare desahucic ron hase en 
estudios ar luanales practicados por un profesiona tr dependiente y se provisiona 
con cargo 4 los gastes, resultados) dal 4no aplicando el método de Costea de 
Créchlo uranio Prayucado y reproscrtan el velar presente ge las obbgaciones a la 
fecha del estado re situacion fmancicra Al cierre dol año 2018 las provisiones 
cubren a todos los tesbajadores que se encontraban trabajando para el Conso (50 

  

1 Benolicios a Coro Plazo 

Las obhgaciones por benufictos a corto plazo de los lrabajadores son medidas sobre 
una base no descantada y son reconocidas cama gastos a medida que los 
empleados proveen su sorucios o el beneticio es devongado pes pllos 

Se reconoce un pauvo S1 el Consorcio poses tana obigación legal o mpleita actual 
de pagar este monto como fesuilado de us seno entregado por el emplcado en 
el pasado y la obligación pueríc, ser estimada de nanera “able Las prnopeles 
se umulaciones raconacidas par este comcapto canuaponden » aquellas 
establecidas em ol Cocido cel Trabajo. 

1 Boneficias par Terminarión 

Las indemnrzaciones por terminacaor o cese laboral son 1eronguicas como gasto 
cuento os tomada la docision dle dar por terminada la relación contractual ron los 
empleados 

Provsiones y Contingencias 

  

Las obligaciones a párdedas asactadas con prowsio 108 y contingencias originadas en 
reclamos, Iftigios ¿multas a penalidados en general se reconoce como paso en el 
estada de anvaciór frenciera cuando muste una dbligacion legal o immplleta ecsultante 
de evontos pasaros os probatilis que sea nerosero un flujo de salida de beneñiios 
economicos para resolver la obligacion y que el monto pueda ser esumado dy manera 
Fable 

  

Las provisiones 0 determina descantando ol tuya (Y erecto qu se espera 
descariaolsar á una tasa antes de. impuesta que refleja la valoracion ac-ua" del mercado 
sobra el veror del dinero ea el tempo y los niosgos especificos de la abligación El 
sancamento del doscuenta se «econace « ome costo finanmoro 

  

+limparte reconocido come provision corresponde a la néjar estimación e la fecha del 
cotoso de situacion financiera tornando en consideración los nesgas e incertidumiris 
que rodean a lu mayorls de | 15 sucesos y urcunstancias concurrentes e la valoración ria 
ustas 

Cuando no existo la probatilidad que un flujo de sahda de boneficias t.memoracos Sa 
fuquenao £ et1r omo no pueda sor estimado de manera llshle la obligauior es revejar 
omo un pavo contingente Obligaciones razonablemente posible cuya existencia 
ora confirmado por la atsuroncia o me suurrencia de uo o mas eventos futuras Son 
también covcladas como pasivos contingentes e meros que la prombidad de un fkya 
de salida rl. gereticios CrOnomIcos spa semota 
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Notas a los Estados Fmancieras 

fexpresado on dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Nk se reconoccn mgresos ganancias o autos continguntes 

Renonocirmacno de Ingresos Ordinanos, Costas y Gastos 

Ingresos por Servicios 

H Consoraio reconoce los Ingresos de aulividades ordinarias en et tien po a medida 
age sausfaga una obligación de desempeño mediante la Iransferencio del comrol 
del activo al diste 

El cantrol de un activa haco roferenaza a 

Copactdad para ding el uso del activo 
Ostomar sustanciuimente tosos sus beneficios restantes, 
Capacukus para awter que otras entidades diran el uso del activo y abtengan 
su benolic1o 

A nedida que el Censorao cumple con al contrato de construcción crea un activo 
tenco en baso a les especificamones del contrato la construción es realizada en el 
iho 8el cliente y ol ckente contrala la abra a medida que esta o* areada 

B reconocimiento de grasos se hasa en los montas acordados en fos contratos 
los que generalmente son pactados sobre una hase fea Cualquier vanacion On el 
alcance de las actvidades acordadr, y/o reclamaciones son 1oconacidos como 
ingreso umeamente s los cambios hen «ido aprobados por el cliente mediante los, 
respectivos adendums y por el fiscalizado: def contrato. de 1gual fora a los costos 
denvados acl contrato son registrados on función de las neuesidadas de avance do 
abra ejecutada de dicho contrato (veaso páralo de costos del controlo) Las 
gonanctas son atribuidas a la diferencia entre fos ingresos y law costos por proyecto 

EJ Conecveso dstanmina el porcuntaje de progresofevanos do onra con baso « la 
relacion entre los colas el contrato incumdos a la fecha del balenes y los costos 
estimados totales prosupuestados H porcentaje de realizacion antes señalado «e 
aplica a fos ingresos presupuestados del contrato y el valor as, estimado se compara 
can lo facturado al cliente hasta la focha y le difercrcas a favor so registra er las 
cuentas por cobrar bajo el +uiro “Cuenta por cob ar clientes. con contrapartida en 
los ingresos del aña 

Los ingresas forluradas y/o puvcipos recibidos por los cuales aun no se ha 
prostitado el ruspeciivo servi) se recenocen amo ngrosos diferidos 

Costos tel Contrato 

Los costos del comirato incluyen tedos aqueos costos que se relacionan 
deectamente con el fontiato y los costas que on amibuibles 4 ta actividad de 
contatación en gencra: y nuedan sur imputados al contrato Los costos meluyen 
rostos de supervision de obva, costos Jos matestalcs vlllizados En la vonstruecion 
la depreciación de los equipos utizidos y servicios esspecfficos contratados para 
temas Construcivos 
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Expresado en dólaros de los Estados Unidos de Arnorica — L58) 

ar Gastos 

Los gasto» son reconocidos con bas on lo causado o cuando son imcumdos e 
recanocr. inmediatamente un gasta cuando el desembolso efectuado no prartuca 
benefit1os económicos futuras 

98 Financieros y Costos [1    Inores   10r0S. 

Los grosos finans.oras están compuestos frmeapalmente e. ingresos po intereses 
los cuales són rucanocidos en resultados al costo amorlvado 1sando el metodo de 
sstoros etectivo. 

Los costos financieros, (stan compuestos por gasta do mteiesoz or préstamos 
bancarias 

Impuesto ala Renta 

Er gaoto por impuesto a la renta esta compuesto par al impuesto cormere El mpuesto 
a le sénta comenta os reconocido 1 resultados uxregto que sy. rolacione e partidas. 
1e: onocidas en otras resultado. ategrales o droctamente en al parmomo, an cuyo 
¡aso el monto de. enpuesto felacionado es tecenocida en atras rasultados ntagrales o 
enel patrmosio respectivamonte 

1 Impuesio Comente 

El impuesto comment «., cl mpuesto que se espera pagar sobre la utilidad grawahlo 
del año ubizando la tasa Impostava aplicable y cualquier ajuste al impuesto par pegar 
de años antenores, 

   

1 Impuesto Dendo 

  

H impuesto a la renta difendo os reconocido sobre las citarenias Lemporales 
existentes enc. ol valar en libras de los activos y paswos reportados para propositos 
Ainancieros y sus comesponciontes base”. Iribuzanas No se reconoce mpuesto a la 
renta diferido par las der 1sxas temporalk.s que eurgen cn abreconotmento mal 
de ur auto o paso en ura transaccion que no es una combinación de negocios y 
que no afeda la unidad o porcida financiara m gravable 

La mexietor de los Inipaustos difertas refleja sas sonsccuencias tnhutarias que st 
derivan de la forma en que el Consorcio espera a la focha del e tado de situacion 
financiera recuperar a iquidar el valor registrado de ss activos y pasivos 

Elampuesto a la renta drtondo as medido a la tasa clk impuesto que. sn espera aplique 
el momento del rovorso de las eiforencias temporales de acuardo can la toy de 
impuesto a la tenta promulgada o sustancialmer te promulgada a fa fecha del ustado 
de staación fnenciora 
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(Expresado en dnlares de lo , Evrados Unulos de Amenca — US$) 

Los atvas y pasivos par mpuesto durando son compensados y consecuentemente 
se presentan cr. el estado dr situacion financiera por su mparto nelo st exis'e un 
darucha legatoxalble de compensar los pesivos y actvos par impuesios cormuntes 
y estan relacionados ton los impuestos a la renta aplicados por la misrira autoridad 
inbutaria sobre la misma ontidad sujeta 9 Impuestos O en distentas: entidades 
inbutarias: pero protr.nrfen iquidar (os pasivos y ac fivas por irtguestas curtentes on 
forma nota a Sus activos y pasivos por impuesto a la renta során reabzados abismo. 
tempo 

Un 2ctvo por impuesto dHerdo o. reconocido por las pcrádas inbulanas 
trasladables a ujerascios futuras y diforunctas temporanas deducibles, en fa medida 
en quí ssa probable que esten cispombles ganancias gravables futuras contra les 
que punden ser utávados Los activos por imppiesto diferido sor revsados en cada 
fecha dol estado de siuacion Imaterera y son reducidos un la medida que no sua 
probablo que los borras por amwuestos relacionados sora realizados 

  

ar Exposicion Febutana 

Al determinar el monto de los impuestos comen es e impuestos difcrtos el 
Consorcio consdeta el impacta de lan posiciones tsaales incrlas y s) pueden 
adcuderse impuestos sintoreses adicionales El Consorcio cres que la acumulación 
de sus peaivos trémutanos es adesUada para tados los aros iscalos alvertos sobre 
le basr de su evaluación de muchos factoros incluyendo 1as terpretacianes de la 
ley tnbutena y la oxquenencra antirior. Esta evaluacion dicpende ae cstimeciones y 
supuestos. y puede involucrar una ene de juicios acerca slo eventos futisos  Pueci. 
surgir nueva información que hga que el Consereio cambre su juccio auerca de la 
«loneidad de los pasivos fiscales acruales talés cambios ón los pasivos fiscales 
impactaran el gasto fiscal en el pertoda er el cual se determi cn 

   

Nuevas Pohtticas Contables 

«1 Consorcio empezo aplicando las Normas NIF 15 y NUF 9 a oarar dol 1 de ensro de 2018 
Alg iras otras nuevas normas tembbion entsaron en vigencia e parrr del 1 de enero de 2018, 
por no tienon un efecto sigmficatwo sobre los estados fmancioros del Consoreto 

    les Ordimarjas Procedontos de Contralus con Chenles. 

  

NHF 15 Ingresos de Actuada 

a Ml? 15 establocé un marco concept completo para dszerminar siimgresos de aemdados 
ordinanas seben sor raconoaos, cuando ueben reconiacerse y en qué manto Fsta norma 
reemplazó a las namas NIC 18 Ingresos de Actiwidaci 5 Ordimanas: NIC 11 Coniratos de 
Canstrucción y las interpretaciones relacionadas 

Considerando el objoto del contrato y panoda «le ejecución precios y ravsiones de precio 
proceso de solicitud y aprobación de murbíicacines al alcanco mucial mclunlás las 
reclaracioros y resolución de confliclas costos/gastos Iniciar» y garantas y sobre garantias 
er contrato se considuíe que la aptcación de la nueva norma no tendra impar ta contaole, 

  

(Contnwa)



(5) 

Carsoraio E5$8 

Notas alos Estados Financisros: 

¡Dxpresado en dólares de los Estados Unidos fo America US$ 

Cabe mencionar que cl Consorao tiene ln unico proyecto que se encuontra ezeratando 
localmente y los «lectos de aplicacion cle ¿sta norma ostan recanocidos en los, estados 
finan 1cros 

  

Nur 

  

Instrumentos Fnars 

  

os 

La NIF 9 establece reque irmuontes para cl rocanocimmento y median de activos financieros, 
pasivos Fnancicros y algunos contrálos de campra o venta de partidas no fmancieras Esta 
wuorma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentas Emancieros ts conocimiento y medición 

Los strumontos finar cieras del Consorcio (activos y pasivos) se presenten de acuerdo con 
la operacion y ejecnuion del Prayocto Las cuentas por "obrar por avasx. de obra se cobraran 
en un promedio de 7 días poster ares a su facturación y los pasvos se Iiquidan en porrodos 
na mavores de 30 dias Por enda no se esperan efectos de la apiicarzon de esta vara 

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas 

Las nuevas normas enmrendas a las normas e iplergretaciones que se mencionan a 

continuación san aplicables a los perfodos anuales que comenzan despues dal 1 de enero de 

2019 cuya aplicación antuipada es ferritda sim ombargo talos normas no han sido, 
asplcadas antiripadarmente en la preparacion de estos estados firancieros adjuntos 

  

  

NIE 18 Arrondarmentos 

La Nil 16 introduce un solo modela de reconouimiento para los contratos de arrendarmento 
Las arrendatarios recónoceran un activo por derecho de uso y ur pasivo por arrendamiento en 
la fewha de imcio del arrendemienzo El acto por derecho de uso se valorara imcialimarte al 
costo que comprende el nonto mica del pavo por arrendamiento apustado par cualquier 
pega saalizado en lo focha de mico O antes, mas cualryues vasto directa mnal meursido y una 
estimauion de los costos de desmantelar y rotrar el activa subyacente o do restaurar cl activa 
subyacante o el sitio en el quo este ubicado Cl activo por derecho de uso «8 amortizará 
posteriormente por el métado Ingal dese la fecha de micro hasta 41 final de la vida util del 
elo por uerccho de Uso o el nal del plazo del antendamiento el primero de lo. dos 

FI pasivo por arrendarmunto se valorara nicralmento por el valor actual de las cuatas no 
pagadas en la fecha de inicio denrontadas Wtdzando la tasa de interés. implicita en ol 
arrendamiento ost era tasa no gruedo determinarse Tacimera. la tasa deudora merenontal 
del Consoreso El Consorcio ttlzere su tasa dendora increrniuntal comes tasa de descuento 
para estonar el ampacto la euusena que asciervio a / 98% Los pages, por arrendanmento 
includes ca la valoracion del pasevo por arsendormento comprenderán fagos fjas. pagos 
variables de arrentiarmiento que dependan de ndice o de, una tasa de suremento 

Dl Consorcio mantiene contratos de alquier del seneno donde el Consorcio Plectua sas 
operaciones y ammunda vehículos para mavliravon del personal adirimstratro 

(Contra) 
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16) 

Consorao R38B 

Notas a 10% Estados *mancieras 

(Fxpresado un nótares de los Estados Unidos do América - US$) 

El Consorcio optara por ab recer acer los actwos y pasivos por dorchos de uso para los 
arrendarmontos de vmwendas y pargunas con un pla de arrendamiento de 12 meses e menos 
y los arrendormientos de activos ile bajo valor que de acuerdo a su poltica contable 
corsespande hasta 155520 000 — El Consorcio reconocera lo pagos de arrendamiento 
ascictadas a estos arrendamientos come Un gasto sobre una hase de Inca rerta a lo la go del 
plazo de anencamiento 

El Consercta planea aplicar la NIF 36 imiianaio el 1 de enero de 70*9 usando el metodo 
retrospouiwo modikclo. Bajo Gte merodo el efecto arurrajlativo de la adopcion de NIE 16 
es reconocido como un ajuste a los saldos de. apertura a parur del 1 de enero dl 2019 en 
cansecuenora la imtermacson compararva no 4 cestablecida 

  

Basados enla nferracion actualmente cispomiblo el Consorcio estira que el 1econocirmento 
adicional de actwwo de uso y pasivo es dk US324/ 080 al 1 ee envro de 2018 y sig evaluando 
el impuro del actwo par impuesto diferido par dicho prértado 

La NIF 16 remplaza a la existente guía ye arrendermento que ineluye la NIC 17 de 
arrendarmento CINIIF 4 Determinacion de +u un acuerdo rontene un arrendar lo SIC 15 
Arrendamantas Opcratevos - Incentivos y SI£ 27 Cvalua vo la sustariia de las transacciones 
que avalucra la forma lugal de las arrendarmenos. 

El Consorcio no espera que las siguientes nuevas normas a modifiaciones lengan un impacto 
sigruficanvo sobre los astados financieras 

+ CINIIF 23 incertidumbre sobra Tratamiento Triutaro 
+ Caracteristicas dí. Pago Articpado con Compensación Negativa (Modicacion 4 fa Norma 

NiF9) 
+ Participación de y argo Plazo en Asociados y Negocios Conjuntos (Modificacion a la Norma 

NIC 28Í 
+ Megoras Anuales a das Nils Ciclo 2015-2017 diversas normas 
+ Modificacion a Reterunicias al Marco Concepteal en las Normas NUF 
+ —NUF-17 Contratos ríe Seguros 

Efectivo y Equivalentes a Efecto 

El detalle del efectivo y 61 valentos a efectivo al 31 de ckciombre de 2013 es el siguiente 

Hfoctwe 6n caja ys, 1000, 
Denósilos an bares 558 001 
Inversiones fmanciera” 3 909 000. 

USE 3859081 

AL91 de diciembre de 2018, el saldo cn nancos corosponde a -.ectiva dopostado en cuenas 
corntes en msutucionos Inareras fatales, las cuales no generan nterasns. El efectivo en 
bancos esia mantenido principalmente en un banco que esta coblitado on rl rango AAA 
segun le agencia calicadora Bank Water Ratings 

¿Contintia)
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Consorcio 8558 

Notas a los Estados Fmancieras 

(Expresado un delares de los Estados Unido: do América US$ 

Al31 de dicibmra de 2018 el Consarcio martuvo en una ontidad finanuiora focal co thicadas 
uu deposha a plazo fyo por US$1 100 000 y US$2 008 000 con vericirmienta esiginal en 33 
dias y 91 chas a una tasa de interós fya del 3 95% y 4.50% respertwamems 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

AL31 de ceciembre de 2018 las cuorras par cobrar comurciales se cíctallan a continuación 

Cuentes por cabrer nomeronias 
Clientes (no Jartiracad 
Empresa Munrupal 00 Aqua Potable 

  

  

y Aozonlritaco do Gieyaqui EP US 1490 
149750 

Olras guantes por robrar 
Jos a prneedaras. $19,225 

Funcronaros y emploados 21318 
Impuestu me valor agregado cráduo 
meutaño 24839 

Oros 9094 
— 1969 672 

US$ 2,563 18) 

Las cuentas por e ohrar comerciales Chentos corresponden a valoros estimados con suhiciente 
fiabilidad con rolerencis al astada de «ealización de la Obra y que estan pentiuates de 
facturacion al ciero del año por US$ 493 610 

El saldo del impuesto al valor agregado — credito mburanio (IVA) corresponde al impuesto 
siagado er la adquisición de biene y servicios utibzados para la prestacion de rvicios los 
cuales están gravados ron tanta 19% y son « orrpensados de forma mensual 

El saldo dí, antiuipos y provendoras corisponde primapalrmenio a valares ontregados a 
subcontratistas para la prestación de servicios de ngemeria y pravacdores para la conpra de 
maternales de constricción y equipos de obras que se encuentran en election al cierra del 
periada tos antimpos son descontados contra entrega de Jac*uros envudas por el avanco ael 
servia y recepción de los tuatorales La compasicion de 105 anticipos 9 praveetioros 56 
detalla a continuacion 

  

  

Inem s A 2,3778 
Gevestudios S A 9142 
Consultora Jomo Tu y Asouu.dos Consultela € 1tda 79 000 
Almacenarmo o Aromans Contamer Armnscon S A Sam 
Plamung and Cons-uctior ngumeros Consulares 50m 
+undacion Teleton por Via «000 
Casa eun Entro ce Teleoomsnciones S A 7 
Hurtmlransport Cía Ctra 224 
Incustualvadora do Maderas S A, 3 

us$ gas 

(Continua) 
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Consorcio BSSR. 

Nolas a los Estados Financióros. 

¿Exprosado en dolares de los Estadias Unido + de Amen — USS) 

Javentarios 

El dotale de los inventarios el 31 de diciuinbre 2018 es el squionte 

Materiales y aceraoms us 223 
Eauipos ele sagundar y oros 2736 

Uss: 723597 

Gastos pagados por Anticiados 

  

Incluye polvas de segura contratas por el Consoraso por el tempo do genia del contrato de 
construccion cuya cobertura cuten los «guientes tamos Todo nesgo contratista y 
rosponsabiidad social Este seguro se devenga en best al tiempo del contrato de 
constricción 

Muebles y Equipos 

El detalle y movimento de las mueblos y equipos 4 el siguiante 

Muoblos y Ep do Eguren 
    

  

oso A 
alos el 00. de 0 Us 
Alcores 500704 880,190 
clas Feaernas 

Saldos 213 ae UIC de 2018 US. ELFO 

  

Depas 67 acumula 

  

Saleca l1 de aseo di 2918 ves 
asa dogernvias deta 150% puras, on 

2 a 
alias al 51 de euulc de 2018 0058 ION ÁNY —nzN ar 

Voto enliyos 
HAS! do acom ul 2018. ys dl Ba nOs 

  

Las activos en transito a de socha de cierto ncluyer la adquisicion de moldes can sus 
respectwos accesonos y lubos de hinca los cuales seran Ltlvados para ln ejecucton e la obra 
curratada con Emapag FP 

“ados los muctles y equipos que posee el Consorco estan vtres de prendas garanas 
IÍmpotecas o gravarnen alguno. 

  

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

El siguiente es uf resumin de las cuentas gor pegar comercidles y otras cuemas y gasos 
acumulados por pagar al 31 de diciembre 2018 

21



112) 

Consorcio BSS8 

Nazas a1os Estados | mancieras 

(Pxpscsado en dolares de los Estactos Unidos de America US$) 

Ha 

Cuentas por pagas ¿omerciales. 
Proveedores locales USE 64t6ar 
Prowmedores dol Pxtenor 505 204 
Corepardas rela ionades. 15 12.608 

1181508 
Otras 1 1ertas y gaslos por pagar 
Bonalicios a empleados 12 33018 
Aetenciono” ile smpuesto y la senta 

opuesto al valor agrogado 5 ta 
Anipo de clronte 6 199540 

079 512 
uss 7395017 

Les proveedores locals y del ealoror coresponden a sacturas pendientas de pago por 
trabajos realizados por subcontratestas y adquisición dde matenales. O imsumos con 
vencimiento de hasta 90 días y no dovengan irtureses 

LD antispo recibido de chents carrosponde al valor entregado por la Empresa Muniopal de 
Aqua Potable y Aleantarilada de Guayaquil EP por le obra adjudicada en 27 de noviembre de 
2018 correspondiente al Dis.ro — Construcción de la Linea de Impusion Prancra — Las 
Eseluses y obras complementanas el cual sora descontado en cada factura emvtida por ef 
vano de obra fvcase nota 18) 

Fl Consorcio tambien adquiere materalos para la ejecucion de sus proyectos a proveedores 
del exterior cor creditos ex hasta 0 das plazo St antoreses 

La expasaion del Comsorcio al «usgo de Iiadoz relacionado con rumntas por pagar 
comereigius se revela on la nota 14 

Beneficios a Empleados 

El detalle o benshcios a los empleados por el ano que termino el 31 e dicsombre de 2018 
es como «gue 

  

  

  

Suchtios y fiquigaciónes de Tabaré us$ 
Cor trbuctoner de segundad social 14 048 
Beneficios sociales ¡pancwpelmente loyales) 2377 
Vacaciones, 617 
Paatmipacion a imbagadores. 78 
Roser para Indenpizacionos por cesehueio, 10 

use 34594 

Pacivas comentes e 
Pasivos 30 correntos 1579 

us$ 34597 

(Contnual 
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Consorcio BS5B 

Netas a los Estados Financieros, 

UssI   (Exprosado er dolores de los Estados Unidos de Amena 

Parnogacior de los Trab+yedores en tar, Unlidados 

Da acuerdo son las leyes laborales el Consurrio dobx. distriaur cnre sus trabojariores el 15% 
de le tidad artes de mpunsto a la renta En el añe 2018 el gaslo dde partupación de lo + 

trabajadores en lys utilidades ase endio e US$7 914 

  

  

Reserva, para Indormzaciones por Desahuvo 

  

El movimiento en el valor presento de las resuivas para pensiones do jubuacion patro 1al.e 
indemnizaciones por desahucio por lo. añas que turmaron un el 2018 es came que 

Indarnrize 
stones por 
osahucio Total 

Obligaciones por venefcior dehrudos 
alt de cciembre o 20+7 uss 

(Costo laboral por serios actuales 248 2918 
ost fnanciero 22 20 
Bonetiros dignos 58m (1568 
Oblizacsonee ter hanecios delirar 
4131 de die lembro ce 2018 Us 198 197 

£) Codigo del Trabajo estableco que en los 1asos de tormnación de la relacion laboral por 
desahuun el empleador bomlicará al traberarlor con cl equivalente al 25% de la úlnma 
temuneración mensuel par Lada uno de los ano: de servicio prestados 

  

El Consorcio o.umula estos beneficios can base un estudios anunles elaho ados por una frima 
de actuara independientes Segun se. indica en los esrudios axJuariales, el métado actuanal 
utlivado es el “Métndo de Cedro Uniano Proyectado — con este método so alhbuye una 
parte delos bonceIns que st han de pagar ers el futuro a los servicios prestados en el penado 
corri le as obligaciones sí miden segun aus valoras descontados puesto que existe la 
posiblidad de que sean satsicohas muchos años después de que los empleadas hayan 
prestado us sermactos Las disposinones fagales no establecen la obigatoreeaad de venstitur 
fondos o asignar actwos para estos heneficios 

    

Las hipote.is actuarialos neluyen variables corno nan en adeclon a la tasa de descuento Lasa 
de mortandad, edad, soxo, años de sema remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de solacion ontre otras 

    

Los gansacias y nérdidas orJuanales ¿ue surgen de los ajustos basados on la experiencia y 
camuis en los supuestos acluarales su cargan a otros resultagos mtegrales cr el periodo er 
elque «unento castas dolos servicios pasados so/ecenacen nepedarament e n resultados 
des ano 

(Curia) 
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Consorcw ASSR 

Notas a los Estados Financieros 

(Exaresado en cólaros de los Estados Unidos de Américo - US$) 

Los princpoles supuistos considurados en la: ostudios av'uanales a la focha we Jos estados 
financicros sen los s«sguientes 

715 de doscuanso, 172% 
Lasa da moremamo salonal 400% 
Tasa do tnvererto de pensiones 150% 
Tela erotico former) 160% 
ica dora pran<ado remanente. 134 
(aca do mptalidad 6 "1 Mdez MAILS GO, 

Gastos del Personal 

os valares pagados púr el Consortro on concepto de gastos del personal on el estado de 
rosultados intograles por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 se fesume a 
COn on 

Saaldos y smeros us$ 242 048 
Bonafiuios socias 33 9%2 
Aros nenes surales. 34 508 
Parespación  trabsajadoros 7917 
Peawisiones pass pensionar de jublacio” aalronal 

e mdemnoación por desahucio 

  

us$ 

Al 31 do dictemore del 2018 el Comsarcio cuenta con 47 empleados (11 empleado: 
adrwnstrativos y 36 arplearios oserativos) on relauón de depenricncla dinburdos enter 
empleados admwstratwos y obreros 

  

Impuesto a la Renta 

Obíiagarnnes Tnbutanas del í onzarcio 
  

e acuerdo con las disposuuiones triumaas vigentes ol representante del Consorcio debo 
obtener el registro unieo del contmb-Iyente y cumpli cor 10das las declaramones nbularas y 
aciras abligacanes qyv" establezcan las layos y reglamento mbunsnos Asi tambien el 
Consorcio dubera pagar los empuestos que carruspondan a las operaciones 11 herénica a su 
actwadad los cuales se “rasladarán a los Ímiegrantes del mismo en los porcentajes de 
parara ion 

  

Con haso a lo antes mencionado el Consurcio presenta sus denlaraciones tributarias 
corresponidentes a IVA y retenciones en la ruunte establocidas en la 1 oyes y Hoglamentos 
anibutanios con base a sus reqisiras contable: propios 

(Continua 
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Consalcio BSSA 

Natas a los Estados Financieros, 

IExproseda en dolares de los Fstados Unido: de Amen. — US$) 

Gasta nor Imputsto a la Renta 

El gasto de Impuesto ¿la renta fu. cargado un ls totalidad a resultados y consiste de 

Impuesto la renta comente det ano Los 17572 
Impuesto a la tera difondo 788) 

Les 380, 

    

| Gasto de Impuesto ala Renta 

Mediante lo Ley Orgamca para la Reactivación de la Economia Fortalectmento «le la 
Dolarizacion y Maderzacon de la Gestán Financiera se reformó la tarta dol inppuesto a la 
renta para somortsrles a parur del ejercicio fiscal 2018 establucizndo camo tersa general el 
25% (previo a esta ey la taria era el 27%) Asi lambiár les disposiciones mbutanas 
estebitcleron qu dirha santa sé incremontará Pasta cl 3% (28% u1 año 2018 y 25% en ol 
año 2017) «obre la praporción de fa base Impomble que corresponda « la partsonacidn directa 
e indrocta de socios accionistas, bensticiarias a similares que sean vestdlentes un paraisos 
fiscales o regímenes di menor imposición Si dicha participación aceionana excsdo del 50% 
la tanfa aplcatle para ts saciedad sará del 229 en el ano 2018 (25% on el año 2017) 

  

Con base a lo anterior la tasa corporaliva de impuesto a la ronta del Consorcio es gal 25% 
en cl año 2018. Dicha tasa se reduce al 15% en el año 2018 s1 las validados 58 remverlen 
sn el Consorcwo a través do sumantos cn el Cepal ar tones y so destinan a la adquisición de 
maquiriaias o ogujios nuevos o bienos relacionados con Invasugación y tecnología que 
mejoran la productedad 

  

La siguiente es la conchación entre el gasto de Impuesto a la renta y exuel que rusultania de 
aphcar la tusa corporativa de Impuesto a la renta del 20% y la Utilidad antes de Impuesto a la 
senta 

   

Unidad neta 
Impuesto + la senta 

Utitad antes re: rmpuesto la surte. 

  

Eerpuesto que resultara de aplica la lasa 
cormacotva de mpucsto e la “anta Us 112 

Ines sento Irerte có) resultinia de 
Gastos ex dleducibles $350 

707: 

  

    

raso do rrpuesto a la renta reuonccido an 
169 resvitnios 

Irapueso ala sento FomerEe 
impuesto a ls ronta diendo 

  

Tase efectiva Impostno 37 42% 

(Continua) 
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Corsorao BSSE 

Notas a los Estados | mancieros 

(Expresado en dolares de las Estados nidos de Arronca — 1158) 

Impussto a la Renta por Pagar 

Un «sumen del movmienta de impuusto a la “onta por pagar cornente y retencionos an la 
“uento del »mpuesto ale renta al y pr los años que terminaron al 32 de dictoibre de 2018 es 
el siguiente. 

  

Saldo arco del amo vs, 
Impuectaa la renta dol año coramte. A 
Saldos 1 Ios del año U55 ALETA 

Actwas por Ímpuestos Diferido. 

Los activos po1 impuestos elíordos 1econocidos son atabulbles sagun se idica abajo y su 
movimanto es el siguiente 

  

Saldo Aecirando salda 31 
cu etc 
mg aa 

Inrguestn ciendo activo tnbulolo 2 
Prosiscn 90rosahurio us 1788) es) 

least Ofendo anvo, us ass En 

Reformas Tnbutanas 

Con Techa 28 de agosto de 2018 medianto Regrstro Oficial N2,309 se pubtico la Ley Organica 
pata + Famerto Productivo Atracción de Inversiones Generacion de Esmploo y Estabilidad 
y Fautiemo hiscal Los parcipales aspectos traducidos por está (oy se «efalan a 
Car tinuación 

+ Pxeneración dal impar sto a la renta y de su anto por penados anuales que oscilan 
antre 8 Y 20 anos aplicables 4 uvas inversiones proriuctvas 1Pahzadas en sectores 
pnorzados o en ndustas básica, sogun esten definidas on el Código Orgáno de la 
Produenian Comelcio e Inversión estos benuicios apiluan tamo paro empresas nuevas 
coma extetontes 

+ Fxoneración dul impue<to a la saluwa de divisas (15D) por penados anuales que asclan 
entre 8 y 20 anos pera nuevas tiversiones productivas nue hayan su sontos cantratos de 
inversión: esta benelio os aplicablo en los pagos por importacion ek ones de caprtal y 
materias prmnas asi somo en la distribución de dradendos a benefh anios efectivos, 

+ Exoneración dol impuesto a la salita do drasas (ISD) e impuesto a la rénta por reversión 
de uukdade. destinadas a la adqnrsicion de nuevos activos productivas 

(Contra) 
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11) 

Consorcio 39$8 

Nazas a las Estados Emancieros 

Expresado on solares do la» Estadios rudos de Arnérica — US$) 

  

+ Exoneracion de Impuesto a la renta de fos drwdontos y welideias distriburdas a favor de, 
atras sostedados nacionales 9 extranjeras (meluyendo paraísos hisvales y Junsoicezanes de 
méner imposición) o de personas naturales no resduntes en ol Fuuracor Esta pacnerecion 
no £s aplicable suando el boneñciano cínctiva es una persona natural residente en el 
Ecuadar e cuanda la socicdad que distri ye el dimdondo no cumpla con informar sus 
beneticianos efectivos 

  

+ Seestablece un Impuesto unico apacable a la urifidad on la enazenacior: directa o indirecta 

de acciones particpaciones u olros derechos de capital Se elemen le figura del ente ipo 

de impuso a la rento cemo empuesta minimo el excaso us recupe able cuando no we 
genera impuesta a la renta causado o $ el impuesto causado en el ojercieo cormunte 
zuese inferr al anucpo pegado “ias las retencion: 

+ Se manticne ta tasa dul 25% corno la tenfa goncrál nara sociedades y el 28% cuando se 
incumpla la obligacion a Informar el 50% a mas de =u compostaión accionana o cuando 
ol Ut lar ses rositiente or un pararso hiswal y existo un beneñiciana efecto suuidente fiscal 
del bsuador que posea cl 50% o mas dk participación 

= Sn reforma ol hecho gonsradar del ISP excluyendo de la base imponible de dicho 
impuesio las compensaciones que efouluare el contubayente, 

Situacion Iributaris 

La declaración de mpuesto a la rente las declaraciones de impuesto al valor agugado y 
retenciones én la fuente presentadas en el 2018 están abiurlas a rewsion fe las autoridades 
tabutanas. 

  

Piccias de Transfen 

  

El Doureto Fjecutiva No 2430 publicado en el Suplomento al Registra Oficial No 494 del 31 
de desembre de 2044 mcorporó a la fegislscion tribulana com wgencia a pu ur de 2005 
normas sobre la determmacion de resultados tmbutables onginadys en operaciones con 
partes relemonadas A partr del año 2015, de acuerdo can la Rosaliición dol Servia de 
mientas Intermas (SRi] No NAC-DGFHCGCIb 00000455 los sujetos pasivos e Impuesto a la 
“enta que hayan efectuada operaciones con parles relacionadas focalos y/o domiciliadas en 
«l extenar centro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a 
Us$3 009 000 deben presentar al Anexo de Operaciones con Partes Solaronadas y s1 el 
mont es suponor a US$15 000 060 Joberán presentar los Anexos e Informo de Precios de 
Tramferencia 

De vcuerda al monta de las aperacione* con parte" relacionadas el Consoro no esta 
abligana a presentar el antorme regral de precras de transferencia 

Administracion de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones el Consorcio 6+14 expuesto a dos siquientos riesgos 
relacionados con el uso ge instrumentos hnonceros 
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+ fvesgo de credia 
+ Riesgo de Iiguadez 
= Riesgo de marcado 

Marco de Adeumustración de, Riesgos 

Vas Adrraristracion es responsable por establecor y sLpiermbar el mar o de aderimistracion do 
riesgos +1 como el eiusarrollo y scguimienta de las pohticas de aureistración de nesgos sol 
Consorcio «de acuerdo a los parametros, enrertices y Inearmientos de «us participes asi com, 
porla aphiacion sistematica y mutodica de las Normas 150 9001 150 14001 y OHSAS 18001 

«as políticas de acmrustración rie nesgos del Consario son establacidas con al obisto de 
idemtí car y ananzar los nesga. onfrentados por el Consorcio, +jar mates y contoles de 

siesgos adecuados y pata moratorearlo..z10sgos y el cumplimiento de los lrmtes Se rovisan 
regularmente las polticas y las sistemas de acimimstracion de «gos del Cansoraio a in as 
gue zoflejen lo: cambios ex las coniciones de marcado y ef las actwatiartos 

El Consorao a ravos de sus normas y nrocedimientos de adinnistracion protende Cesarrollar 
un ambiente de ventral disciplinado y constructivo on el cual todos los empleados e tiendan 
«s soles y obligaciones.   

La Administracion montorca el cumplimiento do las pohticas y Y procedirmentos de 
adimistración do nesgo= y revisa w 84 maico do administracion de riesgos es apropiado 
respecto a lus riesgos a los que se enfrenta el Consorcia 

Riesgo de Credito 

E nesgo de orérita se presenta cuando existe lana alta probabilidad de que los she 1tos no 
cumplan con sus obligacianes contract elas Cl Com sarao estima que Su nesgo de ra dto es 
mínirio. consinerando que el 100% do su cartora está a cargo de un chente ontidad 
relacionada con solvencia Í nanciera y sion un sólielo nistonal de cobros 

Exvogicon al Recago de Credito 

El niusgo de crudito es sl riusgo de pérdida financiora que enfronta sl Consorcio «lun chente 
o cantrapario de un insbumento frianciero no cumple con sus obligaciones contractuales y 
s6 origina puncipalmente del electo y equivalentes a ofectwo y cuentas por cobrar 
Gomercialos y otras, cwontas por <nbrar y cur=ftas par cobrar a entidados relacionadas 

Fiimaorte ck los activo: Imancieros un los estados de artuación financiera adjuntas representa 
le maxima exposición al nesgo de sedito 

Caontes nor Cobrar Comurcales y tras Cuentas por Cobrar 

La exposición del Coweraio al ego de credito se ve afectada unicamente por las 
saracterísnicas indimiduale de su únsco cliente (FMAPAG EP) La fase de la aprabanion de la 
planilla de parcentaje de roalización do la abra puede enfrentar demora: hasta que les misa: 
atan revisadas y aprobadas por las Fscalizadorís y por la aprobación final del cuente Sin 
embargo no preveen demoras sqnibcatas e 1 ol pago tina vez que la factura ha ado emisda 
por pare del cliente El plazo para ste procesa de aprobacion está estipulado en 7 días 

  

  

  

(Contra) 
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Evaluación de Perdida (1editcio Esperada para (tentes Indrurduates 

El Consortsn cobrara (es cuentas por cobrar un base a los hatos de facturación pactados en el 
¿ontrato sogun el avanco de obra Con hase a las caractensticas del chonte Fmapag EP no 38 
preve la oxstencia cc dificultades fmanaeras sigruficativas par parte def deudor Y a la 
probabilidad de que el doudor entre on quiebra o reorganización [manciera o la falta o rmo“a 
enlos pagos que puedan sus Ponsicerados, como indicadores de qué la cuenta a cobrar so ha 
detoriarado ALS* de diciembre de 2018 no llse requendo el registro de provision re deteriora 
de cuentas por cobrár por contes, debida a que no ha cvriencia abiutwa de detenoro ni estan 
presentus las condiciones artes mencionadas 

Electo y Equivalentos a Efectivo 

El Consorcio mántersa olectivo y equivalentes a afoctwo por US$2 559 0b* al 31 de diciorabre 
de 2018, que represente su máxma exposicion al riesgo do crédta por costo" activos el 
efociva y eguivalensas a ctectiva son ruemienidas prnsialmonte en bancos lacales cuya 
calificación de ruso es AÁA- segun aguas celicadoras do mmsgos registradas en la 
Suporiniendencia de Barcos del Ecuador 

Bresgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez es ol nesqo de gu el Consorcio tenga ditu.Hades para sximplr con sus 
anligaciones asatsadas Cen sus pasos Ímancieros que san liquidadas maciante la entrega 
de cloclivo u otros cos fnenaieros Fl enfoque de la Administración para admnistrar la 
Squido, es contar cun fas sorvirsas suficientes para cumple vor sus obligaciones cuando 
venzan lento en coniciones normales como de tenston sn Incuemr en pérdidas aceptables 
o smesgar la reputado del Consorcio 

El Consarcia momtora el sesgo de un defi de fondos ubluando de rnanera recurrente un 
Ihuys de efccliva proyectado a corto y largo plazo El objetiva del Consorcio es mantoner el 
'guilibro entre la continuidad y la lcxiulidad del inancianmorto a través dut uso de prestamos 

  

A rontinuación «e restenen los veneimientos corraciualos de as pasivos fmancioros. 
incluyendo las pagas estimados de Interoses 

Ad acento c07t1a 

  

   Cum 20 cage como 
cn umm y tc acidos 
E] UY ASIBOT O TIMOT 38507 =_ 

Us aengn est 04 
    

Fugsgo de Mercado 

El nesgo de marcada os el tiesgo de que el valor 2azonable de las flujos de cfeenvo future 
de un nsirumenio Ímanciosn Suetua debido a los cambios an los presos de mercado 
relacionadas a les asas o cambio o tasas de itares El objotwwo de la administracion con 
respecto al nesgo ste mercade. us administrar y controle las exposiciones a esto Iiesgo dentro 
de paromesros raroraales y al mismo tomo opumizar 13 rertabíidad 

(Continta)
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Adeviistracion considera que: las variaciones on las tasas de ¡merés y tasas de cambio en 
el futuro previsábl, no tendrión un efecto importante on los Higos de caja y utilidades 
proyectadas par el Consorcio 

  

Y Fiesuo de Moneda 

La monedo utiizada pora las transacciones en el Ecuador e- ol dolar estadoursdense y las 
operacionos que fedliza el Consorcio son en 6sa moneda 

E) Consorcio importa sumbislros reguerdos para la ejecucion de los contratos de igual 
farma mantiene Lrarsacciones Lon sus participes por rermbolso ce gastos razón por la 
sel tene ina cxpoSICIáN do tipo de caribio dolarcuro La soltica del Consoraio es 
asegurar que su exposicion neta se mantenga en un nivel aceptable “ompranido o 
vondiendo moneda extrajora 3 tasas ul contado cuando s6a necusario para abandonar los 
desequilibrios a corto plazo 

"Riesco de Precio 

  El contrato al que esta vinculado el Consorck 4 de prectes unranos 140%, El margen ssl 
de ullidad del mio puede vanar con relación a los margenes estimados cn el 
piesupuosto de « ostos incluwdo £n ls propuesta del prec»o contractual como sesultarto de 
vanieuiones no psperadas an costos de equipos metenales y/a mano de abra y de 
sutvortratistas Adicionaltaunte cambo, en el proyocto siendo ojecutado rutrasos 
causados por factores extamas e incumplimiento de subrontautas y/o porcedores 
contratados pueden tambien resultar + 1 costes mesporados lo que etectan el morgen real 
de cada proyecto 

Adinumtración elo Capital 

Fl objetivo principal de la gestion del capital del Consorcio es mamizar ef valor para 19 (asa 
matiz, gestionar la estructura de capital y vealiar los ayus?es perbnentes en fancion de 105 
cambio» economicas A in de mantener y ajustar su estructura de capital del Consorci 
puede ¡rodmcar los nagos de dividendos a Su rusa matriz y/o solventar a su casa matriz las 
asignaciones de caplal netesanos para el sostonimiento de sus operaciones El capital se 
cempono del capital signado resorvas y los resultados acumulados 

Transacciones y Saldos con Compañtas Relacionadas 

2 temen delas, prrtoipales transacciones «yn compañaa rolacionades ys el siguiente 

    

  

Comparas Relactonartas Transas 2018 

Ressac 5 A 5 Pressamos uss 245470 
¡soles Bachy Lamar SA. Prostamus 165 880 
Sade GUIA Prástemos 293 630 

Sage GI Gestos dal stación US$ 505000 
Riaertolso do Gases E 

(Continúa) 
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Durarte los meses de sopticmare a novembro de 2018 el Consoruo obusvo prestamos 
por US$/04 660 «on empresas 1elarionadas dormalhados en Ecuador Los prestamos a sus 
compamvas rolauionadas fueron concoladas durante el misrr pertado 

  

  

Neta 
Laemos carentes 

Cuemtas por 2990” 
eembolso de gastor Sade (GIA 1 US$ _ 17504 

  Transec« lonas cor Personel (Jave de Gerencia 

  

Durante los años 2018 las sompensaciores recibida: par el personal ejecutiva y Bor la 
gerencia clave nor sueldos, benetigos sac-les a corto plaza y planes de bonolirios definidos 
alargo plazo so resumen a continuacion 

  

Sueldos y honornos us 64 480 
Sonetos Lomantos 4197 
Beneficios a large pirzo 248 

us 76 088 

(16) — Ingresos de Actividades Ordinarias 

Un detalle ,le los ingresos feranocidas sn el porrada as como sigue 

Castos operativos US$ 92450 
Gastos de admmislración 51493 
Ingreso fcoslo) frránciera neto 12.654 

—Taa8.087 
Margen de re ntabuidad 2% 
Ingresos del parado Usg 1493510 

  

A 31 de dicimbre de 2018 ol margen de rentabridad se ha estimado 1n 4] 3% el cual tue 
autonzado por los parllcipes del consorzo con Base a las estimaciones de Ingrusos y costos 
del proyecto a osa [echa 

(17) Costos y Gastos por su Naturaleza 

AR 31 de diciembre ste 2018 el dotalle de gastos atondiundo a su naruraloza se rietalla a 
conteuacion 
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Gastos de personal 12 ves 22508 
Sencios subrontre tadas 161098 
Gasto de marenales, 12 
Alqualeros 28 039 
Mantoninianlo y reparaciones 22181 
Depreciación 10 2101 
Honorarios rofecionalas 19 009 
Gastos de trenspone em 
Seguraad y igrancia 4669 
Seguros. 58 766 
Seneicios basicos 1267 
Combussble y Iubicemes. 1378 
Irapuestar y contribuciones 6 
Cestas de ve 18926 
Otros gastos 881561 

L5S 1436442 
  

la estimación del 

  

El consorcio gor sidera el total dk, costos aplicarlos on la obra. par 
porcentaje fe realizacion 

(18) — Compromisos 

Coriratos ve Serucios er Ejecucion 

Proy¿sto de Univarsallzagion del Alcantaritado Sanitario y tratarmiento de aguas residuales 
del esstema sur de, la uudad de G 1ayaquik_Plante de trotermento las esclusas y sus 
componentes complamentarios 

      

Con “echa 17 de actubre de 2018 so celebra conve ma onte la Empresa Muntespal de 
Agua Potable y Alvantanitado de Guayaagul CP EMAPAG EP con el ahyuto de que <s 
ejecute la abra donominada Uiseno — Constuurer n de la Linea de Impulsion Pradera — 
Esclusas y obras Complementarias, 

  

Inicjo, demoras y suspension 

D inicia de da obra será la fecha cn que se haya 1 cumplido las concheiones previas que se 
raerciónan a continuación y wvando el Contratista haya 1ecibado la anstraccion del 
Ingenio on donse da constensa subte el acuerdo de las panes cr que se nan cu nglido 
dicha: condiciones y para que se inicien las obras 

ar tira del Contrata po ambas partes y «1 +toquendo la aprobacion del Contrato por 
parte de las asomado.» correspondientes del país 

b) Entrega al Contrausta de evidencia razonable sobre los arcglos hnanueros previstos 

(Continuar 
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6) La posesion del Sino de la Obra debe ser entregada al Contratista junte con los 
nermisos, tal carne se requiero para ol Inicia de las Ovres 

di Raco del Adelanto de Pago por part del Contratista siempre que Ja geranla 
Lancana haya sido entregada al Contratinia y 

el Sida mencionada instrucción del Ingeniera no es recibida por ol Contrarista dentro de 
los (180) cierto ochenta dus contados desde la fecha de recibo de la Cara de 
Aceptación el Contratista ostará facultado para tersrnar el Contrato     

5 pro para complelar el diserio construc ción y entraga de la abra se cuenta a partir de 
la tueha efectiva qua se aspecikca en ol Conttata e incluya el tumpa que deban temas las 
INSPECCIONES y ensayos preos a la puesta un marena El plazo méximo para la completa 
ejecucion y envega de la obia es de (24) vomte y cuatro moses calendano No 3 
+econocora crédito alguns por finalización anticipado 

El Contratista ilevara a cabo las Piucbas a la Terminación lsas susrumistrar los darumentos 
de conformidad can el inciso (dl de ta Subolausula 11 (Obligaciones Generales del 
Cantransra) 

El Conteausta notilicará al Ingemero con sl menos (21) vemntun días de anticipacion obre 
ls foca a parer de la cual el Contratista podrá realizar cada tna de las Pruebas « la 
Terminación. Salvo que so convenga en otra cosa las Pruebas a la Terminación se llovaran 
a cabo duniro de los (14) catorce dias postenore" a dicha fecha o cn e1 o los días que 
indique el Ingeniero 

  

Al considerar los resultados da las Pruebas a la Tormunación el Ingemaro hará lugar a un 
mergen para toncí en cuenta el eteclo que pueda tuner en el desempuno y Otras 
catorterísucas de les Obras cuarquic, 430 de las mismas por parte del Contratante Yan 
pronta camo las abras, o una seccion de las mismas hayan aprabado cualquicra de las 
Prucbas ale Termparión el Contratista presentara as Ingemero Un nforme corlicándo de 
los rusultados de dicnas pruesas 

Reclamaciones, Contraverstas y arbitraje 
  

S1 el Contratista considera que tene dorguño a cualquier prorraga del Plazo de 
Terminación o cualquics pago adicional en virlud de cualguwr Clasula de estos 
Condiciones « de otra forma vinculada — cor el Contrato cl Contratista enviara La 
nawficación el Ingeriero en la sé descmbira el cuenta o crcunstancie que origina el 
reclamo La nolificacion so hara lan pron*o como sc posible a mas tardar (28) veitocho 
días despues de que el Contratista «e dé cuenta o hubnara debido darso vuenta de dicho 
vento a arcunalanssa. sy el Contratista no viobics un reclamo dentro de dicha plazo de 
(78) vemuocho des no se prorrogará es plazo de Tormnación el Contraasta no tendra 
des cho a recibr pagos adicional» y el Contratante quedara Iiberada de cualguaer 
responsabilidad vinculada con el reclarno 

El Contratista tambien enviara cualauisr otra nonficación roquunda en el Contrato: asi 
como imfermacion complomentana sobre le reLamacios, que sem pertinente a dicho 
evento a crrunstancia 

(Continua) 
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FI Contratista mantundra los 1egisiros actualizados que sean necesano. para turdamentar 
alrectama ya sca on el jugar de les Obras a En otro suuo aceptable para el Ingeniera, Sun 
actu la responsabilidad del Contatante el ingontero podrá Las realbr cualquier 
notmicacton con arreglo a «ste Subrlausita soguir de cerca la contabilidad y ordenar al 
Contratista que mantenga registros actuehoanos adicionales E Contrausta permita al 
Ingeniero venticar todos esos registros y ido requenrsele) prosentara aptas al mgunero 

Lento def plaza de (49) cuarenta y dos dias contado a partr del mon ento en que el 
Contatista se dé cuenta (o hubiera debido darse cuenta) dol evento o cramstanca que 
arigino el rectamo o clontro de cualquier atro plazo que proponga el Cor tratista y apruebe 
el Ingervero el Cor tratsta enviará al Ir gomero Un ¡ectamo completa y porrienonzado que 
incluya tada la »afo, macion camplumontana del fundamento del reclarno y de la prórroga 
del plazo o pago adicional exigidos Si er evente o crrcunstancia mue erigna el reclarno 
tene en e lato continuo 

  

a) Esto reclamo completo y pormenariario se considerara como temporal 

b) Fl Contratista erviwa mensualmente. roclamos temporales adicionales on las que 
tspuaticara la demora acomiada o e] monto exigida ademas de toda le información 
adicional que pueda reguenr razonablemente el Ingonicro Y 

  

el El Cortratcta enviara un “eclamo defirtvo dentro do (28) veintiocho dias desnués di. 
que el evento o circunstancia dojo de product ofoctas, o dentro de cualguer olro 
plazo qu proponga el Contrabsta y apruebe «| Ingemero 

Dentro dol plazo de (62) exarenta y dos días vontados a partir ac la fecha en que reco un 
reclamo v cualquier nfarmacion adicionar que raspalde ur teutamo antenor a dur tro de 
cualquier otro plazo que proponga el mgumiero y apruet el Comransia «l Ingeniero 
respondora dando st aprabación o bien nogando su aprob. cion y denso comentanos 
detallados £l Ingenwero tarmbien podrá solicitar cualquier mtormacion adicaanal que sea 
necosana pera dahers dar su tespuesto sobre las prinupies del reclamo cn el plazo 
mdiado antertormento 

entro del plazo de. (42) cuarema y dos dias aefimida antenormente el Ingeniero debera 
acordar o decidir sobre (las prórrogas (s, las hubierc) del Plaza de Terminacion fantes a 
después de su vencimiento? (1) los pagos adicionalos (si los huberc) a que el Contratista 
tuviere dere «ho segun el Contralo 

Cota Certificado de Pago «ubora inclur los pagos adimionalus de los ¡echamos que 
razoneblomente se hayan doterminado como pagaderes, «1 vrtud de le rospecsva 
disposicion del Contrato Salvo y hasta que la sntormación surninistrada sea sulivionte para 
tunttamentar todo el rocierno el Contratista solo tendrá dsacho a recilir pagos por le 
pare del reclamo que haya pocido demosbar 

51 el Ingoruero no respondo dentro del plazo debido en e.sta Clausula cualquiora de las 
partes puede considerar que el reclamo ha sido rechazado por el Ingemero y cuelquie,a 
de olías puede ¿eferalo « la Comisión para la Resolución dí Contraversias. 

(Cortina) 
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Arburay 

Salvo que se indique de otra forma on les Condiriones Espaciales cualquier disputa no 
results amigablemente y respecto de la cual le decioión de la Comisión para la Resolucion 
de Controversias (de haberss emindo) no haya adqueido «arácrer definmvo y obligatorio 
se resolvere en forma defina mediante arbitra;e internacional salvo que ambas Partes 
acuerden atra cosa 

ól Para contratos con conbialisias exiranjeros, el erbatrajo sora internacional 
adrminsszrado por la institucion nornada en los Datos del Contrato y a alosuo 1 de 
racha irststción de acuerdo con fas reglas de arbitraje de la imsma (si las hulacrol o 
las ae UNCHRAL, 

b]_ La sede cel arbitraje será la ciudad dande este localizada la sona de fa insticución 
desigrada 

4 Elarbitraje se llevará a caba en el idioma para + osmuneración es que se dehne en la 
Subclyusula 1 4 (Ley e Idioma] y 

di Para contratos cor contratistas nacionales el arbatraje sury vonducido de acuerdo con 
pro.edínuentos 1oalizades de acuerdo son las Leyes del Pass dar Contratante 

Los árbitros tendran plena fauuilad para abvir verificar y “rodificar cualquior curtido 
decisión arden opInion o *   >asguton del Ingeniera así como cualguior duesion de la 
Corsán para la Resolucion de Controvcsizs, que sean pertnentes a la contravorato 
Nada dosalficara a los representantos do las Parles y al Ingantero para serur de testigo 
y presentar ouriencia ante el arbitro a arbrtros on rolsuion con cualquier asunto perunente 
ala controvorste 

Ninguna de las Ports estará imurada en las procedimientos ante el ártutro a ártirros a las 
pruebas a argumentos nresontaios premamente ante la Comrasion para la Resolución de 
Controversias para abtoncr su decssión nr a las razones de inconformidad señaladas en 
$4 fesaectiva notificación Cuolquicr Htoriston te le Comision para la Resolución dk. 
Controversias sera adrnrsible come, pruebe un el arhitraje 

El artutraje: podrá iniciarse antes o despues de la terminación de las Obras Las 
obligacionos tie las Partes el Ingemero y la Comision pará la Resolución de Controversias 
no seran alfuraras a refz de cualquier proceso de arbitraje qpue se esté llevando a cabo 
durante la ejecucion de las Obras 

Contratas de Arrendamiento 

Sl 6 de septembre co 2078 cl Comercio suserbió con Industras do Madoras 5 A 
INDEMASA un comrato di. arrendamiento Ge Un terreno ubicada «n la curar de 
Guayaquil Guesmo Norte Cooperativa Anas del Mar el msmo que sera dostinado para 
las operaciones del Corsorcia Fl contealo tenera vigencia «e 2 anos e parar dol 6 de 
septiembro de 2018 nasta el £ de sopriombrc de 2020 el canon mensuel sin nom 
impeustos es. ue US$3 000 Ademas, ol Consorcio otargó un depásto de garantia por la 
suma de US$3 008 el cual sera devuelto por INDEWASA al 1érmrano del comrato siempre 
que el buon nriunble se encuentre en buen estado (uso normal del terreno) 

  

(Contra) 
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Contrate de Asistoncsa Tecraca y Agrmiritra 

  

Con fecha 10 de enero de 2019 1 Consorcio suscibe «ontrato nor un penoso de 2 años 
nos la prestacion de serias de consultona téc a « Sade Compagnie Generale do 
Travaux D Hydraulique Lo* gestos por serucios ruutustwacos corresponden a prestacion 
de servicios comporalivas en las areas de sagufidad industrias compras: «markotng 
desarrallo de negocios doccion tecnica dirección general soporte (T entre los eiforontes 
palses de la zona tic Latino America y se dslcrrmna on base a al grado ele participacion de 
los funcionarias corporativos 

      

Con fer ha 29 do enero de 2019 el Consurcio suscribe contrato por un penodo de ¿ años. 
pata la prostacion de servicias de consultora tecnica a Solelenaha Bachy Cimas.S A Los 
gestos por serucias rasualrado., corresponden a pres.arion do servicios corporativos Gm 
las areas de seguridad »dustral compras, marketmg desarrollo de negerios dirucaion 
tecnica dirección general soporte IT entre los «iferntos parses de la sona de Latino 
America y se determina on base a al grado de partiermación de los funcionarios 
corporativas 

Garantras 

A131 de diciemtire «e. 208 el Consorcio mantino contratada una póliza dk. seguras por el 
ramo de Toda Hesgo Contrata, por la sumi asegurada de US$9 B82 478 la cual estará 
vigente duranto cl penado de ejecución del contrato. Durante el año 2018 no nubo ningún 
siniestio imputado contra la cobertura de esta poliza 

Eventos Subsecuentes 

El Carsoresa ha cvalvado los eventos subsetrentes hasta el 15 de abril ek 2019 fecha en que 
los estados financiuros adíuntos estuvieron sitsponibles para ser emelidos, Ningun evento 
significativo osuro con posterioridad al 37 do diciembre de 2018 fecha del estado de 
situación Ímanuora y antes del 15 de semi de 2019 que ¡eqtnera revelacion o sjuste a los 
estados financieras aduntos 
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