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IFMEC – IND S.A 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019  

 
 
 

  
Diciembre 31, 

ACTIVOS Notas 2019 

  
(En U.S. dólares) 

   ACTIVOS CORRIENTES 
  Efectivo y bancos 4 800 

Activos por impuestos corrientes  - 
Otros activos  - 

  
                   . 

Total activos corrientes 
 

800 

   ACTIVOS NO CORRIENTES 
  

  
                   . 

Total activos no corrientes 
 

- 

   TOTAL ACTIVOS 
 

              800  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

                                                        
 
 
 
 

 
Ver notas a los estados financieros 

  

 Sra. Gloria Germania Gualotuña  Ing. Diana Cazorla 
 Gerente General  Contadora  
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IFMEC – IND S.A 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019  

 
 
 

  
Diciembre 31, 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 

  
(En U.S. dólares) 

   PASIVOS CORRIENTES 
  

  
                   . 

Total pasivos corrientes 
 

                  -. 

   PASIVOS NO CORRIENTES   
                     . 
Total pasivos no corrientes 

 
                      -. 

   Total pasivos 
 

                   - 

   
   PATRIMONIO 11 

 Capital social 
 

             800) 
   
Total patrimonio 

 
             800) 

  
  

TOTAL 
 

             800. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                        
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 

  

 Sra. Gloria Germania Gualotuña  Ing. Diana Cazorla 
 Gerente General  Contadora  
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IFMEC – IND S.A 
 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019  
 
 
 

  
Diciembre 31, 

 
Notas 2019 

  
(En U.S. dólares) 

   Ingresos  12 -) 

  
                      . 

   MARGEN BRUTO 
 

-) 

   Gastos de administración - -) 
Costos financieros 14 -) 

  
                      . 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
 

                        -)  

   Impuesto a la renta: 
     Gasto impuesto corriente 7 -) 

  
                      . 

Total 
  

   UTILIDAD DEL AÑO 
 

                           -  
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                        
 
 
 
  
 
Ver notas a los estados financieros 
 

 Sra. Gloria Germania Gualotuña  Ing. Diana Cazorla 
 Gerente General  Contadora  
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IFMEC – IND S.A 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
 
 
 
 

 
Capital Resultados  

 
 

Social del ejercicio Total 

    Saldos a marzo de 2018 800 -) 800) 
Resultado del ejercicio 2019  - - -) 

 
                      .                      .                   . 

Saldos al 31 de diciembre de 2019                  800                          -              800) 
 
 
 
 

 

                                                                                                      
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 

 Sra. Gloria Germania Gualotuña  Ing. Diana Cazorla 
 Gerente General  Contadora 
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IFMEC – IND S.A 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019  
 
 

 
Diciembre 31, 

 
2019 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (En U.S. dólares) 

  FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
 Efectivo recibido de clientes - 

Efectivo pagado a proveedores y empleados - 
Intereses pagados - 
Intereses recibidos - 
Participación trabajadores - 

 
   _________ 

Efectivo neto de (en) actividades de operación - 

 
 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:  
Adquisiciones en propiedad, planta y equipo - 

 
 

Efectivo neto de (en) actividades de inversión - 

 
 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:  
Incremento de capital pagado - 

 
_________ 

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento - 

 
 

 
 

EFECTOS DE LA INFLACIÓN SOBRE CAJA  
Y EQUIVALENTES DE CAJA  

 
 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:  
Incremento (decremento) neto durante el año 800) 
Saldo al inicio del año -) 

 
   _________ 

  FIN DEL AÑO            800) 
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IFMEC – IND S.A 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
 
 

 
Diciembre 31, 

 2019 
RECONCILIACIÓN DE UTILIDAD NETA CON (En U.S. dólares) 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

 
  UTILIDAD (PERDIDA) NETA - 

 
   _________ 

Ajustes para reconciliar la utilidad neta 
   con efectivo neto usado en flujos de operación: 
   Depreciación de propiedades - costo de ventas  

  Otros créditos - 
Cambios en activos y pasivos:  
  Gastos prepagados - 
  Otras cuentas por cobrar - 
  Cuentas por pagar  
  Otras cuentas por pagar  
  Anticipo de clientes  
  Participación trabajadores por pagar  
  Pasivos acumulados  - 

 
   _________ 

Total ajustes - 

 
  _________ 

  EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION                 - 
 
 
 
 
 

                                                        
 
 
 
  
 
 
 
 
 

 Sra. Gloria Germania Gualotuña  Ing. Diana Cazorla 
 Gerente General  Contadora  
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IFMEC – IND S.A 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

 
 
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
 

IFMEC IND S.A es una compañía legalmente constituida en el Ecuador, en la Ciudad de 
Quito, Provincia de Pichincha el 17 de julio de 2018 bajo el nombre de IFMEC IND S.A, con 
domicilio en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. 
 
El objeto social de la Compañía es el desarrollo de la ingeniería conceptual básica, y de 
detalle, en áreas eléctricas, mecánica estructural, tuberías en diferentes diámetro, 
construcción civil, tubería, instrumentación eléctrica, venta de equipos, relacionados con 
actividades petroleras y de generación de energía.  
 
La dirección principal registrada de la Compañía es la Av. Teniente Hugo Ortiz  S14- 164 y 
Tomas Guerra. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

 
 

1.1. Composición accionaria 
 

Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 
 

C.I.  Nombre Nacionalidad Tipo Inversión Capital Participación 
1705135273 Gualotuña Acosta Hugo Alonso Ecuador Nacional 480 60% 
1715193304 Gualotuña Yánez Gloria Germania Ecuador Nacional   320      40% 
Total  

   

  800    100% 
 

1.2. Situación económica del país  
 

Durante el 2019 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de 
ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años 
anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la económica del 
país. 

 
1.3. Importancia relativa 
 

La compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su criterio 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura que 
los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de 
todos los hechos y circunstancias relevantes. 
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1.4. Estructura de las notas 

 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera sistemática en 
función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma 
Internacional de Contabilidad Nro. 1., cada partida significativa del Estado de Situación 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estados de Cambios en el 
Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 
Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la Compañía, 
se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros. 

 
2. POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a 
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los 
años que se presentan a los estados financieros. 
 

2.1. Bases de preparación 
 

Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sin reservas de 
acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 
de diciembre de 2019. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de la 
aplicación de sus políticas contables.  

 
2.2. Pronunciamientos contables y su aplicación 

 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) 
 

a) Las siguientes normas son vigentes a partir del año 2019: 
 

Normas Fecha de aplicación 
Obligatoria 

        NIFF 16 ¨Arrendamientos¨(*) 
 

1 de enero de 2019 

        CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento 
 

1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias (*) 

 
     

   
NIFF 9 Cláusulas de prepago con compensación 

 
1 de enero de 2019 

negativa (*) 
 

        NIIF 3 Combinación de negocios (*) 
 

1 de enero de 2019 
 
  



 

- 9 - 

 
Normas Fecha de aplicación 

Obligatoria 

        NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 
 

1 de enero de 2019 

        NIC 12 Impuesto sobre la renta 
 

1 de enero de 2019 

        NIC 23 Costos por préstamos (*) 
  

1 de enero de 2019 

        NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas 
 

1 de enero de 2019 
y negocios conjuntos (*) 

 
  

b) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no 
han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 
indicadas a continuación:  

 
Normas Fecha de aplicación 

Obligatoria 

        NIFF 17 Contratos de seguros (*) 
 

1 de enero de 2020 
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) 

 
Por determinar 

 
La administración de la Compañía estima que estas nuevas normas no tendrán un 
impacto significativo en los estados financieros de la Compañía. 
 
NIIF 16 Arrendamientos 
 
La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la Compañía no prevé un 
impacto de la aplicación de esta norma en sus estados financieros en su calidad de 
arrendatario. 
 
(*) Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía. 

 
2.3. Moneda funcional y de presentación 

 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional 
y de presentación de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América. 

 
2.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

 
En el estado de Situación Financiera, los saldos se representan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la 
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese 
período. 

 

2.5. Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo 
en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarios. Cuando existen sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 
(Nota 4). 
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2.6. Instrumentos financieros 

 
Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado. 
 
Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. 
Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o reducidos del 
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en 
el reconocimiento inicial. 
 
Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos financieros 
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos 
inmediatamente en resultados. 
 
Activos financieros 
 
Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un 
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la 
entrega del activo durante un período que generalmente esta regulado o surge de una 
convención establecida en el mercado correspondiente. 
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la calificación dada a los 
activos financieros. 
 
Calificación de activos financieros : 
 
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a costo amortizado: 
 

 Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y  

 Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas; a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI): 
 

 Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 

 Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 

 
Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR). 
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No obstante, lo anterior, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones 
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero: 

 La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en 
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirían a valor razonable 
con cambios en resultados; 

 La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en 
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en 
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento. 
 

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva 
 
El método de tasa de interés efectivo es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por intereses a lo 
largo del período correspondiente. 
 
Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectivo es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las 
comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, 
que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transacción y cualquier otra prima o 
descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del 
activo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, con respecto al valor en 
libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. 
 
Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se 
calcula una tasa de interés efectivo ajustada por calidad crediticia descontando los flujos 
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del 
activo financiero en su reconocimiento inicial. 
 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos  reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectivo, de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
corrección de valor por pérdidas. 
 
Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo 
financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por 
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectivo para activos 
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. 
 
Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la 
tasa de interés efectivo al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para 
activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor 
crediticio. 
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de 
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectivo 
al costo amortizado del activo financiero. Si, en períodos de reportes posteriores, el riesgo 
de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal 
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se 
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero. 
Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectivo ajustada 
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento 
inicial. 
 
El cálculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero 
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye 
como ingresos financieros. 
 
Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(VRCCORI) 
 
Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 
 
Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés 
efectivo son reconocidos en el resultado período. Los importes reconocidos en
resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos 
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. 
 
Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la ¨Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral¨ en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de 
baja,  las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro  resultado 
integral son reclasificadas a resultados. 

 
Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI 
 
En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre 
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de 
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. 
 
La designación como VRCCORI no está permitida, si el instrumento de  patrimonio es 
mantenido para negociar o si es una contraprestación contingente reconocida por una 
adquiriente en una combinación a la que se le aplica la NIIF 3. 

 
 Un activo financiero es mantenido para negociar si:  
 

 Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un 
futuro cercano; o 
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 En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos 

financieros identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la 
cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a 
corto plazo; o 

 Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz). 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente 
medidas a su valor razonable más costo de transacción. Posteriormente, son medidas a 
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor 
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la Reserva de ganancias y pérdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral’ en el patrimonio. 
 
La ganancia o pérdida acumulada no será clasificada a resultados al momento de vender 
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán  transferidas a resultados retenidos. 
 
La compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no 
sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de 
la NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumento de patrimonio son 
reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, 
sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el 
dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el 
dividendo represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión. Los 
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados. 
 
Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR) 

 
Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o 
a VRCCORI son medidos a VRCR.  Específicamente: 
 

 Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compañía designe un instrumento de 
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 
contingente originada en una combinación de negocios para ser medidos a 
VRCCORI, en su reconocimiento inicial. 
 

 Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designación 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o 
reconocimiento que surgiría en otro caso de la medición de los activos o 
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos 
sobre bases diferente. La Compañía no ha designado ningún instrumento 
financiero para ser medido a VRCCR. 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre 
de cada período de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos 
en resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La 
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses 
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros. 
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Deterioro de activos financieros 
 
La Compañía reconoce no una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas 
por cobrar clientes no relacionados. No se reconoce una pérdida de deterioro para 
inversiones en instrumentos de patrimonio. 
 
El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce las PCE durante el 
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas 
crediticias esperadas en estros activos financieros son emitidas usando una matriz de 
provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, 
ajustadas por factores que son específicos a los deudores, condiciones económicas 
generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada 
dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el 
tiempo cuando sea apropiado. 

 
La evaluación de si deberían ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el  reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia 
de un activo financiero como deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que 
ocurra un incumplimiento. 
 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida 
esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos 
doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se 
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea 
posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 
 
Aumento significativo en el riesgo de crédito 

 
En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuando  se evalúa si el 
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial: 
 

 Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo 
interna o externa (si está disponible) del instrumento  financiero; 

 Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de 
crédito para un instrumento financiero específico, por ejemplo, un aumento 
significativo en el margen de crédito, precios de incumplimiento crediticio para 
el deudor, o la duración o el alcance al cual el valor razonable de un activo 
financiero has sido menor que su costo amortizado. 

 Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 
financieras;  

 Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales 
de deudor: 

 Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos 
financieros del mismo deudor; 
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 Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente 

económico o tecnológico del deudor que resulten en una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones 
financieras. 
 

No obstante, lo anterior, la Compañía asume que el riesgo crediticio de  un instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se 
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de 
reporte, si:  
  

 El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
 El deudor tiene la capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; y 
 Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el 

largo plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del 
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La 
Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando tiene una clasificación crediticia interna o externa de ¨grado de 
inversión¨ de acuerdo con la definición globalmente entendida de riesgo 
crediticio. 

Para compromisos de préstamos y contratos de garantía financiera, la fecha en que la 
Compañía pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del 
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al 
evaluar si ha existido un aumento significativo en el préstamo, la Compañía considera los 
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se 
relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantía financiera, la Compañía 
considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato. La 
Compañía monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar 
si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica según sea 
apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento 
significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso. 

 
Definición de incumplimiento 

 
La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento 
para propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia 
histórica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes 
criterios son generalmente no recuperables: 
 

 Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte; o 

 Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica 
que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la 
Compañía, en su totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía 
mantenida por la Compañía). 
 

 Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido 
un incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 360 días, 
a menos que la Compañía tenga información razonable y sustentable para 
demostrar que un criterio de incumplimiento más aislado es mas apropiado. 
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio 
 
Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de 
este activo financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor 
crediticio incluyen información observable sobre los sucesos siguientes: 

  
 Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
 Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 
 El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionas con 

dificultades financieras del deudor, le ha otorgado concesiones o ventajas que no 
le habrían facilitado en otras circunstancias; 

 Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma 
de reorganización financiera; o 

 La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión debido 
a dificultades financieras. 

 
Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas 

 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de 
incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información 
futura como se describió anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento para 
activos financieros, esta está representada por el valor en libros brutos de los activos a la 
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantía financiera, la 
exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento 
determinada sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de 
las específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información futura 
relevante.  
 
Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia 
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan en conformidad con el 
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la 
tasa de interés efectivo original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la 
Compañía está obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento 
por parte del deudor en conformidad con las cláusulas del instrumento que está 
organizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor 
por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía espera 
recibir del tenedor, el deudor o un tercero. 
 
Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de 
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañía si el 
tenedor del compromiso de préstamo dispone del  préstamo; y los flujos de efectivo que 
la Compañía espera recibir se dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de 
vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la 
evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel del instrumento 
individual puede no estar aún disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la 
siguiente manera:  
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 Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas 

comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compañía son cada 
uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes 
 relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas 
sobre una  base individual); 

 Estatus de morosidad; 
 Naturaleza, tamaño e industria de los deudores; 
 Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos; y  
 Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponible. 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía 
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continúen compartiendo 
similares características de riesgo crediticio. Si la Compañía a medido la 
corrección de valor por pérdida para su instrumento financiero a un importe 
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el período de reporte 
anterior, pero determina en el período de reporte actual que las condiciones para 
las PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compañía mide 
la corrección de valor por pérdidas a un importe equivalentes a las PCE de los 
próximos doce meses a la fecha del reporte actual. 
 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
 resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a 
su valor en libros a través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas, 
excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los 
cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados integrales y se 
acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos 
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en 
libros del activo financiero en el estado de situación financiera. 

 
Bajas en cuentas de activos financieros 
 
La Compañía da baja a un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés 
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que 
pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo 
garantizado por los importes recibidos. 
 
Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre 
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir 
se reconoce en resultados. 
 
Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda
 clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida 
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.  
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En contrario, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual 
la Compañía ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la 
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida a la Reserva de ganancias 
y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a 
resultados acumulados. 

 
Pasivos financieros 
 
Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 
método de interés efectivo. 

 
Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado 

  
Los pasivos financieros que no sean: 

 
 Una contraprestación contingente de un adquiriente en una combinación de 

negocios; 
 Mantenidos para negociar; o 
 Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado  usando el 

método tasa de interés efectivo. 

El método de tasa de interés efectivo es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo 
del período correspondiente. La tasa de interés efectivo es la tasa que descuenta 
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y 
puntos básicos de intereses pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectivo, 
los costos de transacción y cualquier otra prima de descuento) durante la vida esperada 
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al costo amortizado de 
un pasivo financiero. 

 
Contratos de garantía financiera 

 
Un contrato de garantía financiera es un contrato que requiere que el emisor efectúe 
pagos específicos para reembolsar al tenedor de la pérdida en la que incurre cuando un 
deudor específico incumpla su obligación de pago a su vencimiento, de acuerdo con las 
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de 
garantía financiera emitidos por la Compañía son inicialmente medidos a valor razonable 
y, si no es designado a VRCCR y no se origina la transferencia de un activo financiero, 
son posteriormente medidos al importe mayor entre: 

 
 El importe de determinado de la corrección de valor por pérdidas de acuerdo con 

la NIIF 9; y 
 El tiempo reconocido inicialmente menos, cuando sea apropiado, el importe 

acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las políticas de 
reconocimiento de ingresos. Reconocimiento y medición posterior  

  
Reconocimiento  
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo.  
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Medición inicial 
 
Los activos y pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  
 

2.7. Patrimonio 
 

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. 
Se mide a su valor nominal. (Nota 5) 
 

2.8. Medio ambiente 
 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 
 

2.9. Estado de flujos de efectivo. 
 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingreso y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
 

2.10. Cambios en políticas y estimaciones contables 
 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018. 
 
Adicional no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las 
NIIF 9 y NIIF 15. 

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 

La NIIF 9 entró en vigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su 
aplicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros. 

La Compañía llevó a cabo una evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de 
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue: 

(i) Clasificación y medición 
 
La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificación para los activos financieros, 
basado en dos conceptos: las características de los flujos de efectivo 
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la Compañía. Bajo 
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorías de clasificación de la 
NIC 39 por las tres categorías siguientes: 
 

 Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo 
contractuales. 
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 Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos 
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros; o 

 Valor razonable con cambios en resultados, categoría residual que 
comprende los instrumentos financieros que no se mantiene bajo uno de 
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos 
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su 
reconocimiento inicial. 

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el 
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones 
limitadas, bajo el cual la mayoría de estos pasivos se miden a costo 
amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con 
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos. 

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos 
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las 
cuales, en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable 
relacionados con la variación del “riesgo de crédito propio” se reconocerán en 
otro resultado integral. 

En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de esta 
norma, la Compañía determinó que los nuevos requerimientos de clasificación 
no impactan en la contabilización de sus activos y pasivos financieros. Los 
préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos 
de efectivo contractuales que representan únicamente al cobro y/o pago del 
principal más intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a 
costo amortizado bajo la NIIF 9. Adicionalmente, no existen activos o pasivos 
medidos a valorar razonable. 

(ii) Deterioro del valor. 
 
El nuevo modelo de deterioro de valor de la NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias 
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecía la NIC 39. 
Esto significa que con la NIIF 9, los deterioros se registran, con carácter general, 
de forma anticipada respecto al modelo anterior. 
 
El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo 
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del período u otros 
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base ah: 
 

 Las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, o 
 Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la 

fecha de presentación de los estados financieros se produjera un aumento 
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el 
reconocimiento inicial. 

En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de esta 
norma, la Compañía no ajustó la provisión por deterioro, respecto a pérdidas 
crediticias esperadas, debido a que la Administración ha considerado el efecto de 
la provisión como inmaterial. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Esas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables 
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 
efectuados por la Administración se presentan a continuación. 

 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

 

3.1. Provisión por cuentas incobrables.-El importe de las pérdidas crediticias 
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo 
financiero. La Compañía reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo 
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.  
 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE 
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en 
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de 
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección del valor por pérdidas para 
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 
en los próximos doce meses. 

La evaluación de si deberían ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida 
del activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante 
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas 
en los próximos doce meses representa l porción de las PCE durante el tiempo de 
vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un 
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la 
fecha de reporte. 

3.2.  Deterioro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada período, o en 
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable d dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro. 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía no realizó el análisis de deterioro de 
activos y no identificó indicios de deterioro, debido a su alta recuperación de 
cartera 

3.3. Vidas útiles y valores residuales.- Al final de cada período contable se evalúan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables 
de manera prospectiva. 
 

3.4. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones, incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año, 
reportados por la Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 
 
Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta 
calidad emitidos en dólares. (Al final del período sobre el que se informa). 
 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
 

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF´s, es como sigue:  
 

 
…Diciembre 31,… 

 
2019 

 
(En U.S. dólares) 

  Bancos 800 

 
                . 

Total            800 
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5. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
 

5.1  Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 800 participaciones                  
de U.S 1 dólar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 

 
 

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE  
 INFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (Abril 30 
de 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

 
 
7. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía, posteriormente serán presentados a la junta 
general de Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia General de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas 
sin modificaciones. 
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