GOL LINHAS AEREAS S.A
— SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Gol Linhas Aereas SA es una sociedad constituida bajo las leyes Brasilefias con permiso
para operar en el Ecuador a través de una Sucursal desde el afio 2018.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios aéreos
en todas sus ramas, asi como de las aplicaciones comerciales y cientificas de la aerondutica
civil.

NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaifiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Vida qtil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos 0o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaifiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion).

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International AccountigStandarsBoard (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y Equivalentes

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

c. Muebles y Equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemética del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util. (Véase nota 6).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversion vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

d. Pasivos por Ingresos Diferidos

Los pasivos por ingresos diferidos corresponden al monto de la venta de boletos de
pasajes o guia de carga ain no reconocido como ingreso. Cuando el servicio sea
prestado reconocerdn los ingresos correspondientes de acuerdo a la técnica contable
vigente.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacién)

e. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Sucursal. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Sucursal reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Sucursal y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la sucursal, segtin se describe debajo. Se considera que el monto del
ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido superadas.

Los ingresos de la compaiiia son reconocidos de la siguiente forma:

Registro de ingresos por conceptos de pasajes: Los ingresos por concepto de
transporte aéreo de pasajes se reconoce cuando el servicio ha sido prestado.

Registro de ingresos por venta de guias de carga: Los ingresos por servicios de
transporte aéreos (carga) son reconocidos al momento de la venta, con la emision de la
guia de carga correspondiente.

f.  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilaciéon por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituida
con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacién laboral termine por
acuerdo entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito (Véase notas 8, 10y 11).

g. Participacion de empleados

De acuerdo con el Articulo 97 del Cdédigo de Trabajo, el cual establece que se
reconocerda en beneficio de los trabajadores el quince por ciento (15%) de las
utilidades liquidas. Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal ha
dado cumplimiento a dicha normativa. (Véase Nota 13).



NOTA 3 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacién)

Impuesto a la Renta

Los impuestos de fuente ecuatoriana de las sociedades de transporte internacional
determinan la base imponible de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y
demads ingreso generados por sus operaciones habituales de transporte. Se considera
como base imponible el 2% de estos ingresos.

La provision para el pago de impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de
impuesto vigente del 22% sobre la base imponible respectivamente. (Véase nota 13)

Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo Crediticio: Fl riesgo crediticio es el riesgo de que sucursal incurra en una
pérdida financiera en caso de que un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales. El riesgo surge
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Ademas, la sucursal no estd expuesta a un riesgo crediticio significativo, dado que
la mayor parte de sus cuentas por cobrar se originan de ventas de guias de carga
realizadas por servicios de transporte aéreos (carga).

Riesgo de Liquidez: Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que la sucursal tenga
dificultades para cumplir con las obligaciones financieras conforme venzan. El
objetivo de la Casa Matriz es asegurarse, hasta donde sea posible, de que siempre
tendrd la liquidez suficiente para cancelar sus obligaciones, tanto en condiciones
normales como vulnerables, sin incurrir en pérdidas inaceptables o dafiar la
reputacion de la Compafiia.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros:
Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia
NIIE 7 Instrumer.lfos Financieros: Revelacmm?s adicionales 'y enmiendas por 1 de enero de 2018
Informacién a revelar consecuencia resultantes del NIIF 9
Introduc019n de un modelo de Contabilidad de 1 de enero de 2018
Instrumentos Coberturas
. . Un Unico modelo de deterioro de valor de
NIIF 9 Financieros g1 ’ .y
pérdidas esperadas” con proyeccion al futuro para 1 de enero de 2018
los activos financieros a valor razonable con :
cambios en resultados
. Publicacion de la norma “Reconocimiento de
Ingresos ordinarios los ingresos procedentes de los contratos con
NIIF 15 provenientes de contrato con &r E,), R 1 de enero 2018
los clientes los clientes”, esta norma reemplazara a la
NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18
Instrumentos Financieros: Establecer los principios de reconocimiento
NIC 39 | Reconocimiento y Medicién y valoracidén de los instrumentos financieros- 1 de enero 2018
(Aplica con NIIF 9) Ampliar el uso del valor razonable




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)

La Administracién de la compaiiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no han tenido un impacto significativo
en los estados financieros de Gol Linhas Aereas SA. - Sucursal Ecuador.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

2018

US$
Cajas 0.00
Bancos 64.437
64.437

NOTAS - DEUDORES COMERCIALES

Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre comprenden:

2018

US$
Billing and Settlement Plan (BSP) 51.692
Tarjetas de Crédito 6.485
Pasajes 0.00
Total 58.177

NOTA 6 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

El siguiente es el movimiento del activo fijo durante los afios 2017 y 2018:



NOTA 6 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

(Continuacién)
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre Adiciones de diciembre
de 2017 de 2018
US$ US$ US$
Muebles y Enseres 0.00 4.464 4.464
Equipo de Oficina 0.00 - 0.00
Instalaciones y Mejoras 0.00 1.029 1.029
Vehiculos 0.00 - 0.00
Edificios-Oficina 0.00 - 0.00
Equipo Tecnolégico 0.00 5.457 5.457
0.00 10.950 10.950
Menos: Depreciacién Acumulada 0.00 22) (22)
Total 0.00 10.928 10.928

NOTA 7 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de las cuentas de impuestos por pagar, al 31 de diciembre comprenden:

2018
Us$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado IVA 12.336
Retenciones de impuesto a la renta 594
Total 12.930

NOTA 8 - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la sucursal durante el afio
2018:

Saldo al 31
Saldo al 1 P / d—
de enero de Incremento —?.gw . ‘_e
2018 Utilizaciones  diciembre
— de 2018
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) - 581 - 581
Provision cuentas de dudoso cobro - - - -
Total - 581 - 581

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, salario digno, aporte
patronal y personal, fondos de reserva y participacion de los trabajadores en las
utilidades.



NOTAO - CASA MATRIZ

El siguiente es el movimiento de la cuenta por pagar a casa matriz durante los afios
terminados al 31 de diciembre:

2018

US$
Cuentas por cobrar:
Saldo al 1 de enero -
Remesas Casa Matriz, neto 99.920
Cargos por Impuestos Brasilefios 5.584
Ventas del Exterior, impuestos 24.957
Saldo al 31 de diciembre 80.547

NOTA 10- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la sucursal, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administraciéon de Gol Linhas Aereas SA -Sucursal Ecuador en abril 5
de 2019.



