SOLUCIONES - NEXCAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Soluciones - Nexcar S.A, (la Compania o Nexcar), fue constituida como sociedad y es
regida bajo las leyes del Ecuador desde el 10 de julio de 2018, inscrita con €l numerc
3538 en el Registro Mercantil tiene como objeto social la prestacion de servicios de
asesoria, negociacion, administracion, cobro, calificacion y analisis de sujetos,
documentos de crédito y de cartera de diferentes segmentos. Se encuentra domiciliada
en ia ciudad de Quito con el Ruc No., 1792899036001 ; ubicada en la Av. Francisco de
Orellana Numero: E2-30 y Av. 10 de Agosto, Edificio Francisco de Qrellana, Piso 3. El
accionista controlante de la Compafia es Automotores y Anexos S.A. AYASA.

Desde su fecha de constitucion hasta el primer semestre del aro 2019, la Compania
estuvo en un proceso de implementacicn de politicas, precesos e infraestructura para
poder operar. A partir del mes de agoesto del 2019, la Compania inicio sus operaciones
brindando servicios de originacion, administracion y gestion de compra / venta de
cartera para sus compafias relacionadas Autemotores y Anexos S.A. AYASA vy Foton del
Ecuador Scciedad Civil y Comercial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el perscnal total de la Compania alcanza los 5y 3
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de |a
Administracion de la Compania.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Apiicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actuai

En el afio en curso, la Comparniia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el JASB en enero del 2016) que es efectiva para los periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enerc del 2019,

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introeduce requisitos nuevgs o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre arrendamiento
operativo y financierg, y estableciendo el reconocimiento de un active por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de tedos {os
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. En contraste a |la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios. El
impacto inicial de la adopcion de la NIIF 16 en los estados financieros de la
Compania se describe a continuacion.



.a fecha de aplicacion inicial de |la NIIF 16 para la Compania fue el 1 de enero de
2019,

La Compania ha aplicado la NiIF 16 usando el enfoque retrospectivo simplificado
que no permite el restablecimiento de informacion comparativa, misma que se
sigue presentande de acuerdo a la NIC 17 y la CINIIF 4.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la
transicion a NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por fo tanto, la definicion de arrendamientoc conforme a la NIC
17 y la CINIIF 4 contintua aplicandose a los contratos celebrados o modificados
previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de "riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la
CINIIF 4.

La Compania aplica la definicion de un arrendamiento v las guias relacicnadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o
partir del 1 de enero de 2019, Para la adopcion inicial de NIIF 16, la Compania
llevo a cabo un proyecto de implementacion, que revelo que la nueva definicion
de arrendamiente bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de
los contratos que cumpien la definicion de arrendamiento para la Compafiia.

(b) Impacto de la contabifidad como arrendatario

(i} Arrendamientos cperativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compania:

{a) Reconoce los activos por derechos de uso vy los pasivos por arrendamientos
en el estado de situacion financiera separado, medido inicialmente al valor
presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros.

(b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en ¢l estado de resultados.

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital {presentado dentro de
las actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.



Los incentivos en arrendamientos (por ejemple, periodos libres de renta) se
reconccen en la medicion inicial como parte de fos activos por derechos de usc
y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el
reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una
reduccion de los gastos por arrendamiento, generaimente bajo el método de
linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36,

Para arrendamientos de corto plaze (con plazo de 12 meses o menos) y de
activos de bajo valor {como computaderas, articules pequenos de mobiliaric de
oficina y teféfonos), la Compafia ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de iinea recta, tal y como lo permite la NIIF 16,
Este gasto se presenta en “otros gastos” en el estado de resultados integral
separado,

La Compania ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo simpiificado a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

La Compafiia ha aplicade una tasa de descuento unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

La Compania ha optado por no reconocer los activos por derechc de uso y
los pasivos por arrendamiento por contratos para los cuales el plazo de
arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a {a fecha de
aplicacién inicial.

(c) Impacto financiero inicial por la adopcion de la NIIF 16

El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2019 es del 9%.

Al 1 de enero del 2019, la aplicacion de fa NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificades como arrendamientos operativos bajo la NIC 17
resultaron en el reconocimiente de activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamientos por US$5,472,

La aplicacion de la IFRS 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo
de la Compania. Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

Pagos de arrendamientes a corte plazo, pagos de arrendamientos de
activos de bajo valor vy pagos de arrendamientos de renta variable gque no
esten incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento, como parte de
las actividades operativas;

El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento
va sea como actividades operativas ¢ actividades de financiamiento, tal vy
como lo permite la NIC 7 (la Compania ha decidido incluir el interes pagado
como parte de las actividades de operacion); y

Pagos en efectivo por la porcion de capital del pasivo por arrendamientao,
como parte de las actividades de financiamiento.
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Al 31 de diciembre del 2018, bajo la NIC 17, todos los pagos de renta de
arrendamientos operativos se presentaron como parte de los flujos de efectivo
por actividades de operacion. Al 31 de diciembre del 2019, los pagos de la
porcion de capital del pasivo por arrendamiento se presentan como parte los
flujos de efectivo de actividades de financiamiento y el efectivo pagadc por
intereses del pasivo se presentan como actividades de operacion.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el anoc en curso, la Compafia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido

ningun impacto material en las revelaciones o en los montes informados en estos
estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9  La Compania adoptd las modificaciones a la NIIF 9

Caracteristicas de por primera vez en el periodo actual. Las

prepagoe con modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el

compensacion negativa  propoésito de evaluar si un prepago cumple con la
condicion de ‘unicamente pagos de capital e
intereses’ (SPPI, por sus siglas en ingles), {a parte
que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razon de pago por
adelantado. En otras palabras, los activos financieros
con caracteristicas de prepago con coempensacion
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI,

Mejoras anuales a las La Compahia ha adoptado las modificaciones inciuidas
NIIF Cicio 2015-2017 en las Mejoras Anuales a las Normas NIIF del Ciclo
Modificaciones a fa NIC  2015-2017 por primera vez en el periodo actual, Las
12 fmpuesto a las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro
ganancias y NIC 23 normas.

Costos por prestamos
NIC 12 Impuesto a fas ganancias
Las modificaciones aclaran que se deben reconocer
las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.

NIC 23 Costos por prestamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier prestamo
especifico se mantiene pendiente después de que el
activo relacionado esta listo para su uso previsto o
venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en
préestamo al calcular la tasa de capitalizacion de [os
préstamos generales.
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Modificaciones a la NIC
19 Modificacion,
reduccion o liguidacion
del plan de Beneficios 3
Empleados

CNIIF 23 Incertidumbre
en ef tratamiento de
impuestos a las
ganancias

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio
pasadoe (o de la ganancia o perdida por liquidacion) es
calculada al medir el pasive o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales vy
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del
plan antes y después de la modificacion (reduccion o
liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del
techo dei activo (que puede surgir cuando el plan de
beneficios definidos esta en una posicion
superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio
en el efecto del techo del active que puede resultar
de ia medificacion (reduccion o liquidacion) de! plan
se determina a traves de un segundo paso y se
reconoce de manera normal en otros resultados
inteagrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo
actual del servicio y¥ el interes neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se requerirg
usar los supuestos actualizados de la remedicion para
determinar el costo actual del servicio y el interes
neto después de la modificacion (reduccion o
liquidacion) del plan y por el resto del periodo de
reporte. En el caso del interes neto, las
modificaciones dejan en clarc que para el periodo
posterior a la modificacion (reduccion o liquidacién)
del plan, el interes neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado
segun fa NIC 19:99 con la tasa de descuento utilizada
en Ja nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto
de las contribucicnes y los pagos de beneficios en el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CNIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal
contable cuando hay incertidumore respecto a los
tratamientes sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:
determinar si fas posiciones fiscales inciertas son
evaluadas por separado o COmMo grupo; v,

. evaluar si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:

. En caso afirmativo, se debe determinar ia
posicion fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

. En caso negativo, debe reflejarse el efecte de la
incertidumbre en la determinacion de la posicion
fiscal contable utilizando el monte mas probable
o el metedo del valor esperado.

_12_



Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compania no ha
aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero
que aun no estan vigentes!

Modificaciones @ NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La Administracicn no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compaiiia en
periodos futuros;

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetive
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

Ei imite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de matenialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modifico otras normas

y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
termino materialidad para garantizar ia consistencia.

La madificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reperte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB tambien emitio las Madificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 v SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera gue se refieran al Marco
Conceptual revisado. Alguncs pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el [ASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018} o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado,

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para

periodos anuales que comiencen en o despueés del 1 de enerao de 2020, con
adopcion anticipada permitida.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los

Estadcs Unidos de America (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el vaior
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precic es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valer razonabie de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion, El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razenabie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
fos cuafes se describen a continuacion:

ANivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no cbservables para el activo ¢ pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

3.4 Efectivo y bancos - Corresponde a depositos en cuentas bancarias en bancos
locaies.
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3.5

3.6

Instalaciones y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de instalaciones y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacicnados cen la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Medicion posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento inicial, las
instalaciones y equipos son registradas al costo mencs la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de instalaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con e! metodo de linea recta. La vida util estimada—y metodo
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de instalaciones y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida utii {en
Ite anos)
Fquipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones a locales arrendados Z

Retiro o venta de instalaciones y equipos - Una partida de instalaciones y
equipos se da de baja cuando se vende o cuande no se esperan beneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
de!l activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

Activos intangibles adqguiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida util definida son registrados al costo menos la amortizacion acumulada vy
cualquier perdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base
en el metode de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, vy
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momente de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su usoc o
disposicion. Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al

momento en que el activo es dado de baja.
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3.1

Metodo de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el meétodo de
linea recta. La wvida atil estimada, y metodo de amortizacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cuaiquier cambic en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas uUtiles
usadas en el calculo de la amortizacion:

Ite Vida util (en afos)

—— 0.

Sofware 5

Deterioro del valor de fos activos tangibies e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compania evalta los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro de valor (de haber alguna}. Cuando el active no genera
flujos de efective gque sean independientes de otros activos, la Compafia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son tambien asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades generadoras de
efective para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valer en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuaies no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libres, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadcra de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconccido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo} en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el anto. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
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3.3

gravaoles o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La Companfia esta exenta de la determinacion y pago del impuesto a la renta y
anticipo minimo, en razén de que se cred con posterioridad a la emision del Codigo
Organico de ta Produccion que establece dicho beneficio por 5 afnos a las nuevas
sociedades.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una abligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de (a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconccen en el resultado del ano en
el que se generan, asi como el interés financierc generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y perdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono g otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de la ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ia
utitidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocides en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccion del
pian ocurre, o cuando la Compania reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el emplecado
proporciona e} servicio refacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio, Los pasivos relacionades con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.
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Arrendamientos - La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque
retrospectivo modificado y, por lo tanto, la informacion comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun fa NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion:

Politicas aplicadas a partir del 1 de eneiro del 2019

La Compania como arrendatario - La Compania evalla si un contrate contiene
un arrendamiento al inicio del contrato. La Compaiia reconoce un activo por
derechos de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos
los contratos de arrendamiento en {os que sea arrendatario, exceptuando los
arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y {os de activos de
bajo valor. Para estos arrendamientos, la Compania reconoce los pagos de renta
como un gasto operativo bajo el metodo de linea recta a traves del periodo de
vigencia del arrendamiento, a menos que otro metodo sea mas representative del
patron del tiempo en que los beneficios economicos de los activos arrendados son
consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido iniciaimente al valor presente de los pagos
de rentas que no sean pagados en la fecha de inicio, descontados por 13 tasa

implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Compania utilizan su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasive por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cuaiquier
incentive por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado de
situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor
en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento (usando
el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de
renta realizados.

La Compania mide nuevamente el pasive por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derechos de uso relacionado) siempre que:

El plazo del arrendamiento es modificade o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio
en la evaluacicn del ejercicio de opcion de compra, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando
una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se medifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambic en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalua descontando los pagos de
renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el
cambio en los pagos de renta se deba a un cambic en una tasa de interés
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variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

Un contrato de arrendamientc se madifique y la modificacion del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento se revalua basandose en el plazo del
arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada
en vigor de la modificacion.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasive por
arrendamiento cerrespondiente, los pagos de renta realizades en o antes de |a
fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido vy
cualquier costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la
depreciacion acumulado y pérdidas por deterioro.

La Compaiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en el periodo.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en 0 antes de la
fecha de inicic, menos cualquier incentivo por arrendamientc recibido y cualguier
costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos !a depreciacion
acumulado v perdidas por deteriora.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida uti! del activo subyacente. Si un
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o ei costo del activo
por derechos de uso refleja que la Compania planea ejercer una opcion de compra,
el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida util. La depreciacion
comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separado en el
estado de situacian financiera.

La Compania aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta
deteriorado y contabiliza cualquier perdida por deterioro identificada como se
describe en la politica de ‘Instalaciones y equipos’.

Como expediente practico, la NIIF 16 permite no separar los componentes de no
arrendamiento y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compania no ha utilizado este expediente practico.

Politicas aplicables antes del 1 de enero del 2019

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y ceneficios inherentes a la
propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

Las arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salve que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron tempora!l de los beneficios del arrendamiento para el
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3.5

3.6

3.7

3.8

usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en
{os periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion a la que fa Compania espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye les montos cobrados en nombre de terceros. La
Compafia reconoce (os ingresos cuando transfiere el control del servicio al cliente.
La Compafiia reconoce ingresos de las siguientes fuentes:

Calificacion de clientes potenciales - La Compania provee servicios de
calificacion y verificacion de potenciales clientes que desean acceder a un crédito
para la adquisicion de vehiculos a sus companias relacionadas. Estos servicios son
reconocidos como una obligacién de desempeno que se satisface en un punto en el
tiempo. El ingreso es reconocido cuando se transfiere el controi del servicio, es
decir cuando el analisis es entregado a su compania relacionada.

El precic de {a transaccion es asignado en base a acuerdos firmados con sus
companias relacionadas.

Comision por intermediacion en venta de cartera - L 0os ingresos por
intermediacion de cartera se reconocen en un momento en el tiempo. E!l ingreso
es reconocidoe cuando se proporciona el servicio y el contrato de venta de cartera
es firmado, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuelve incondicional, dado que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Ingreso por intereses - Corresponden a ingresos por financiacion a clientes en
compras de vehiculos y son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se reqgistran al costo historicc. Los costos y gastos se
reconccen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco lgs ingresos vy
gastos, salvo aquelios casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos vy gastes con origen en transacciones aue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y {a Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar e! activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las dispoesiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden jnicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibies a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros {distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
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atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultades (FVR) se reconocen de inmediate en el
resultado del periodo.

3.9 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que

requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieres se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiende de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI1) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado y metodo de interés_efectivo

El metodo de interés efectivo es un meétodo de calculo de costo ameortizado de un

instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion,

Para los activos financieros distintos a los comprades u originades con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es ia tasa que descuenta exactamente los flujos de
efective futuros (inciuyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de |la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de credito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuandoc sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

£l coste amortizado de un activo financiero es el importe al gue se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el metodo de interes efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valor brute en libros de un activeo financiero es el costo
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amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier perdida por
incobrabilidad.

LOS ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de interés efectivo para
instrumentos de deuda valoradcs a su costo ameortizade y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interes efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de ios activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (vease mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriocrmente, se han deteriorado, |0s INgresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de credito sobre el instrumento
financiero detericrado mejora de tal forma que el active ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interes efectivo al importe en libros brute del active financiero.

Deterjoro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para perdidas de credito esperadas sobre la
cartera por cobrar. El importe de las perdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentaciéon para reflejar cambios en el riesge de credito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero,

La Compania reconoce siempre la pérdida de credito esperada por toda la vida de
la cartera por cobrar, Las péerdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando
una matriz de provision basada en la experiencia de perdidas histéricas de la
Compafia y ajustada por factores que son especificos de los deudores a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania reconoce la perdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de credito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de credito sobre el instrumenta financiero no ha aumentado
significativamente desde su recenocimiente inicial, la Compania mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la perdida
esperada en {os proximos 12 meses.

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa tas perdidas que
nodrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financierc. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidon de perdidas de credito durante toda la vida del
instrumento gue podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

(i) Definicion de incumpiimiento

La Compania censidera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de credito interno:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudar
0 emisor;
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. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compania, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compania).

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que se ha

producido un incumpiimiento cuando un activo financierec tiene mas de 90 dias de
mora.

(ii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos cbservables sobre |0s siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (i) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el emisor o el cliente entre en quiebra o
recrganizacion financiera; o

(d) la desaparicion de un mercado active para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iii}) politica de castigos

La Companfia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de la
cartera por cobrar, cuando los saldos tienen mas de 360 dias vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compania, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resuitados.

(iv) Medicion y reconocimiento de_{as pérdidas de credito esperadas

La medicién de las perdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento {es decir, la magnitud de la perdida si existe un
incumplimiento) y la exposicicn a! incumplimiento.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para la cartera por cobrar, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los actives en la fecha de reporte; la
comprension de la Compariia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la perdida de credito esperada se calcula como la
diferencia entre todos l0s flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compania de conformidad con el contrato y todoes los flujos de caja que la
Compania espera recibir.
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3.10

Si la Compania ha medido la provision para perdidas para un instrumento
financierc en un importe igual a la perdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pera determina en la fecha de
presentacion actual que ya noc se cumplen las condiciones para perdida crediticia
esperada para teda la vida del activo, la Compania mide la provision para perdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a ia fecha de

reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compania reconoce una ganancia o perdida por deterioro en resultados del afio
de su cartera por cobrar con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
traves de una cuenta de provision para cuenta inccbrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compahia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del
activo transferido, la Compania reccnocera su participacion en el activo y cualguier
cbligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un prestamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costec amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados def ano.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Todos los
pasivos financiercos se miden postericrmente al costo amortizado utilizando el
metodo de interes efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - |Los
pasivos financieros gue no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden postericrmente al costo amortizado utilizando el metodo de interées
efectivo. El metodo de interes efectivo es un metodo para calcular el costo
amortizado de un pasive financiero y para asignar gastos de intereses durante el
pericdo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre e! valor en libros del pasivo
financiero dadec de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reccenoce en
resultados.

Cuando la Companria intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con terminos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compania considera la
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modificacion sustancial de los téermines de un pasivo existente o parte de el como
una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los terminos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo baje los nuevos terminos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizandoc ia
tasa efectiva original es ai menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es
sustancial, la diferencia entre: {1) el importe en libros del pasivo antes de la
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efective despues de la
modificacion, debe reconocerse en resultades del ano.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que invelucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en i0s montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados sc basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si ia revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de fas estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en ei
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion deil modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI v del madelo de
negocio. La Compafia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financiergs se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye ei juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo como se evalua el desempeno de los activos y
como se mide el desempeno, los riesgos que afectan el desempenc de los activaos vy
como estos son administrados y como se compensan 1os gestores de los actlivos.,
La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a traves del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el
objetive del negocio para el cual ios activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacion continua de ia Compania de si el modelo de negocio para el
cual los activos financieros remanentes continua siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por o tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos actives., Ningun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo de credito - Como se explica en la nota 3, la
perdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la perdida de
credito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un activoe se mueve a la
siguiente etapa cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define que constituye un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo
ha aumentado significativamente, la Compania toma en cuenta informacion
cualitativa v cuantitativa razonable y soportable.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en &l periodo que se informa gque puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de Ia provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la perdida
de credito esperada PCE, la Companiia utiliza informacion que considera razonable
y soportable, la cual permite establecer probabilidades de incumplimiento para los
diferentes rangos de antigledad de su cartera por cobrar.

La perdida dada el incumplimiento es una estimacion de la perdida que surge dado
el incumplimiento., Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aguellos que la Compania espera recibir.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compania se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
aho, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los heneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en ia estimacion debido a
que pegueiios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financicros.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 3 18
Efectivo 50
Fondo Rotativo 3.422
Bancos 53,785 33,892
Total 57,257 33,892
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6.

CARTERA POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19
Cartera de creditos (1) 113,283
Cuentas por cobrar por servicios a
Companias relacionadas (Nota 17) 42,162
Subtotal 155,445
Provision para cuentas dudosas (11173
Subtotal 154,328
Otras cuentas por cobrar 23,306
Total 177,634
Clasificacion:
Corriente 80,298
MNo corriente 97,336
Total 177,634

{1) Corresponde a la adquisicion de cartera de credito automotriz a sus companias
relacionadas, con plazos de crédito de hasta 5 afos y cen una tasa de interes
anual promedic del 16.06%.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia no ha identificado factores de incremento en
el riesgo de crédito de su cartera por cobrar; sin embargo, la Comparnia
conservadoramente establecic una provisién de pérdida de crédito esperada por
US¢1,11/.

INSTALACIONES Y EQUIPOS

31/12/19 31/12/18
Costo 27,850 3,618
Depreciacion acumulada (9,456)
Total 18,394 3,618
Clasificacion:
Adecuaciones en locales arrendados 11,953 3,618
Equipos de computacion 6,028
Muebles v enseres 413
Total 18,394 3,618
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10.

Adecuaciones

en locales Equipos de Muebles y
arrendados computacion enseres Total
Costo:
Adquisiciones y saldo al 31 de
diciembre de 2018 3,618 3,618
Adguisiciones 16,707 7,0/8 a4/ 24,232

Saldo al 31 de diciembre de 2019 20,325 7.0/8

La
I
)
o
et |
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]

Depreciacion acumuiada:

Gasto por depreciacion y saldos al

31 de diciembre del 2019 (8,372) {1,050) (34) {9,456)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2018 3,618 3,618
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2019 11,953 6,028 413 18,394

ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/19
Costo 97,364
Depreciacion acumulada (13,586)
Total 83,778

PRESTAMOS

Constituyen prestamos del Banco Rumifiahui S.A, por US$126,559, con vencimientos
hasta junio dei 2020 y una tasa de interés nominal anual del 5.76%

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 24,617 7077
Companias relacionadas (Nota 17) 1,383 115,203
Total 26,000 122,280
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11.

12.

13.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del ano corriente

Activo por impuesto corriente:

Credito tributario por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta

Credito tributaric Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
Aportes al IESS
Vacaciones

Otros

Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31/12/19

1,269
26,498

57,767

31/12/19

3,625
3,177
3,579

1,091

11,472

S1712418

868

960
1,828

21/12/18

608
2,506
490
296

3,940

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoecios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera y dirigidos por ia Direccion Financiera del
Grupo AYASA, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directerio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar

su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida

financiera para la Compafia. La Compaiiia ha adoptado una politica de
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unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera
ocasicnada por los incumplimientos. La Compania utiliza registros comerciales
propios, del Grupo AYASA vy otra informacion financiera disponible para calificar a
sus principales clientes. La exposicion de la Compahia vy las calificaciones de
credito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas por la Jefatura de
Riesgos del Grupo y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido
entre las contrapartes aprobadas. La exposicion de credito es controlada por los
fimites de la contraparte que son revisados anualmente por la Jefatura de del
Grupe vy en ios casos de ampliacion de limites de créditos estos son aprobados por
la Gerencia General de la Compahia.

Los créditos directos entregados a clientes son aprobados por un Comité de
Credito conformado por la Presidencia ejecutiva de Foton del Ecuador S.C.C,

Gerencia General de la Compania y la Direccion Financiera de Automotores y
Anexos AYASA.

Antes de aceptar un nuevo cliente, el Departamento de Riesgos del Grupo y
personal especializado de la Compania realiza un analisis individualizado de) cliente
y define limites de credito por cliente. Adicionalmente clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
historico de los clientes, antiguedad, actualizacién de datos, entre otros factores.

Las aprobaciones de credito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas
vencidas. En adicion, la Compadia revisa el valor recuperable de cada cuenta por
cobrar y otros activos financieros sobre una base individual ai cierre del pernodo de
reporte para asequrar una adecuada determinacion de la provision para cuentas
incobrables.

Al 31 de diciembre del 2019, el 99% de la cartera por cobrar se concentra en 11
personas naturales, a las cuales se les realiza monitorec constantes de su posicion
financiera y la evolucion de cobros.

El porcentaje restante se concentra en los saldos por cobrar de companias
relacionadas; la Administracion y Direccion de la Compania consideran que el
riesgo de credito relacionado a estas cuentas por cobrar es bajo.

£l riesgo de credito sobre efectivo y bancos {(Nota 5) es limitade debido a que las
contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias
calificadoras de credito independientes.

Riesgo de liquidez - | a Direccicn Financiera del Grupo AYASA en conjunto con la
Gerencia General de la Compania son quienes tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Direccion Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion da liquidez de manera que la Administracion pueda
manejar los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de iliquidez de la Compafiia.

El Grupo AYASA maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de prestamo adecuadas para todas las companias del Grupo,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieros,
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14.

Riesgo de capital - La Compania gestiocna su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda vy

patrimonio.
13.2 Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 57,257 33,892
Cartera por cobrar y otras
cuentas por cobrar(Nota 6) 177,634 .
Total 234,891 33,892
Pasivos financieros medidos al costo amortizado!:
Prestamos (Nota 9) 126,555
Pasivos por arrendamiento 9319
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 10) 26,000 122,280
Total 155,870 122,280
13.3 Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros de la
Compania que son medidos a valor razonable sobre una base recurrente
La Administracion de la Compania considera que los impartes en libros de los
activos y pasivos financieros recanocidos at costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable,
PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado de la
Compania consiste de 100,000 acciones ordinarias de US$1 valor neminal unitario.

Las acciones de la Compafia no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital. La Compafia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

Aportes de accionistas - Con fecha 31 de mayo del 2019, los accionistas realizaron
aportes por US$601,635. Es decision de los accionistas que dichos aportes no seran

sujetos de devolucion sino capitalizados previa decision de la Junta General de

Accionistas.
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16.

17.

INGRESOS
Ano terminado
31/12/19
Calificacion de clientes 50,445
Comision por intermediacion en venta de cartera 31,749
Ingresos financieros 5,424
Total 87,618

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 52,955 6,860
Bono de cumplimiento 33,550 4,854
Beneficios sociales 44 623 7,305
Beneficios definidos 1,529 421
Otros 497
Total 133,554 15,480

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones Comerciales

Durante el ano, la Compania realizo las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Prestacion de

servicios Compra de bienes
AR terminado,..
31/12/19 31/12/19 31/12/18
Automotores y Anexos 5.A. 16,873 4,872 46,654
Foton del Ecuador SCC 45,008 i
Total 61,881 4,872 46,654

Reembolso de gastos

...Afo terminado...
31/12/19 31/12/18

Automotores y Anexaos S.A. vy total 115,203

——tmm =
. E ]

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
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18.

Saldos adeudados

por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
31/12/19 31/12/19 31/12/18
Automotares y Anexos S.A. 15,566 1,383 L4520
Foton del Ecuador SCC 26,596
Total 42,162 1,383 115,203

Compensacion del personal clave de fa Administracion - La compensacion de los
miembros clave de la Administraciéon durante el ano fue la siguiente:

Ano terminado

31712419 31/12/18
Honorariags profesionales (1) 96,000 80,000
Beneficio Sociales 16,896 14,080
Total 112,896 94,080

(1) Corresponden a honorarios profesionales pagades al Gerente General.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ano 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectade por esta situacion, por [o gue en esa fecha se emitid un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencicon y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepcion”, el
cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones,

Esta situacion ha ocasionado una disminucion de ingresos, comparado con los ingresos
presupuestados, en particular para el mes de marzo del ano 2020, obteniendo 44% de
los ingresos de lo que se esperaba en el mes, Aun asi, la Compania se vuelve
estratégica, mas aun en esta coyuntura para las companias del grupo, para poder
ejecutar ventas cen alternativas internas de financiamiento.

Se han activado los planes de contingencia para poder tener una operacion estable
mientras dura la emergencia sanitaria. Las principales acciones tomadas en este plan de
contingencia, hasta el momentao, son:

. Conformacion de comites permanentes de gerencia y jefaturas de areas, asi como
equipos de trabajo operativos para brindar retroalimentacion estrategico y control de
riesgos
Monitoreo del efecto de liquidez por el potencial no pago de clientes con quienes
tenemos cartera de crédito

. Uso de lineas de credito activas y aprobadas disponibles que seran utilizadas como
capital de trabajo
Reduccion de gastos estructurales, conforme ingresas v mantener estructura
adecuada al tamano de la empresa
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Implementar canales de venta digital brindando confianza y seguridad sanitaria

Se aprobo un plan de las companias accionistas de NexCar para la continuidad de
negocio con una combinacion de acceso a capital y deuda en linea con el crecimiento
de operaciones

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compania; sin embargo, hasta la
fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el
tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de los posibles efectos.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores en relacién al COVID 19 v a la baja
del precio del petrdleo, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los
estados financieros (23 de abril de 2020) no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de Soluciones - Nexcar S.A. el 22 de abril de 2020 v
seran presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacion. En opinion
de la Administracion de la Compania, los estados financieros separados seran aprobados
per el Directorio y 1a Junta de Accionistas sin modificaciones.
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