Soluciones-Nexcar S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2018 e Informe de
Auditores Independientes






SOLUCIONES-NEXCAR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido Pagina
Informe de los Auditores Independientes 1
Balance general : 4
Estado de resultados 5
Estado de cambios en el patrimonio 6
Estado de flujos de efectivo 7
Notas a los estados financieros 8-18

Abreviaturas:

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera
FVORI Valor razonable (Fair value) con cambios en otro resultado integral

FVR Valor razonable (Fair value) con cambios en resultados

NIA Normas Internacionales de Auditoria

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

PCE Pérdida de crédito esperada

SPPI Solo pagos del principal e intereses

SRI Servicio de Rentas Internas

uss$ U.S. ddlares




Deloitte.

Deloitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda.

Av, Amazonas N3517
Telef: (593 2) 381 5100
Quito - Ecuador

Tulcan 803

Tel: {593 4) 370 0100
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.comfec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Soluciones-Nexcar S.A. -

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Soluciones-Nexcar S.A.,

que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |la posicidn financiera de Soluciones-Nexcar S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Soluciones-Nexcar S.A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de |la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia se
constituyo el 10 de julio del 2018 y a partir de esa fecha inicié un proceso de implementacion
de politicas y procesos para empezar operaciones efectivas durante el afio 2019. La habilidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha depende de eventos futuros que
incluyen el cumplimiento del plan operacional de la Compafiia y la consolidacién de su
estrategia comercial. Nuestra opinidn no es modificada con respecto a este asunto.

Delaitte se rl:f_leﬂ: a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, ¥ a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una
entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripeidn detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas
miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu

© [2018] [Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda].



Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de Soluciones-Nexcar S.A., no incluye dicha
informacidn adicional y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible'y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incaorrecta.

Una vez que leamos el Informe de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administraciéon de la Compafiia es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También;



. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la
Compaifiia, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que [lamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifi
en el transcurso de la auditoria.

Quito, Marzo 28, 2019 Santia@ez

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292




SOLUCIONES-NEXCAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes y TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Pérdida del afio

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

33,892
3,618

6,218

122,280
3,900

— 1,828

-128,008

439

128,447

100,000
(184,719)
(84,719)

43,728

=

Y
7 (o
% a0
Carlos Espinosa Evelyn Romén
Gerente General Gerente de

Contabilidad






SOLUCIONES-NEXCAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. ddlares)

Notas

INGRESOQCS:

Otros ingresos 112
GASTOS: 8

Gastos de administracion 109,316
Costo financiero 102
Otros gastos 75,413
Total gastos 184,831
PERDIDA DEL ANO 184,719

Ver notas a los estados financieros

W
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Carlos Espinosa Evelyn Roman
Gerente General Gerente de

Contabilidad






SOLUCIONES-N S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. ddlares)

Aporte de constitucién
Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

100,000

100,000

Pérdida
del afio

(184,719)
(184,719)

Total

100,000
(184,719)

—(84,719)

(o

\-€arlos Espinosa
Gerente General

Evelyn Roman

Gerente de
Contabilidad






SOLUCIONES- RS.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. ddlares)

EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del afio (184,719)
Mas créditos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisidn por jubilacién patronal y desahucio 439
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (3,618)
Activos por impuestos corrientes (6,218)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 122,280
Obligaciones acumuladas 3,900
Pasivos por impuestos corrientes 1,828
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn (66,108)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas para constitucion y efectivo proveniente de
actividades de financiamiento 100,000
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y SALDO DE BANCOS
AL FIN DEL ANO __ 33,892
Ver notas a los estados financieros
ﬂZ///
/- ol
Gl
Carlos Espinosa Evelyn Roman -7-
Gerente General Gerente de

Contabilidad






SOLUCIONES-NEXCAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Soluciones-Nexcar S.A. (la Compafiia o Nexcar), fue constituida como sociedad y es
regida bajo las leyes del Ecuador desde el 10 de Julio de 2018, inscrita con el nimero
3538 en el Registro Mercantil tiene como objeto social la prestacion de servicios de
asesoria, negociacion, administracién, cobro, calificacion y andlisis de sujetos,
documentos de crédito y de cartera de diferentes segmentos. Se encuentra domiciliada
en la ciudad de Quito con el Ruc No. 1792899036001; ubicada en la Av. Francisco de
Orellana Numero: E2-30 y Av. 10 de Agosto, Edificio Francisco de Orellana, Piso 3. El
accionista controlante de la Compafia es Automotores y Anexos S.A. AYASA.

La Compafiia estuvo en un proceso de implementacion de politicas y procesos durante el
2018 e iniciara operaciones durante este afio 2019. El objetivo de Nexcar es brindar
diversas soluciones financieras para las compafiias del grupo AYASA. Nexcar brindara
servicios de originacion, administracion y gestiéon de compra / venta de cartera para las
empresas del grupo empezando con Foton del Ecuador Sociedad Civil y Comercial en el
afo 2019 y continuando con las restantes empresas del grupo gradualmente.

La administracién de Nexcar estd enfocada en implementar estrategias de generacién de
valor financiero con un robusto analisis de riesgos que permita tener un crecimiento
sostenible en el tiempo.

Al 31 de diciembre del 2018 el personal total de la Compafiia alcanza tres empleados.
La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas. Un detalle es como
sigue:

ESPACIO EN BLANCO



NIIF Titulo

NIIF 16 Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con
compensacién negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIC12 y
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

o después de

Enero 1, 2019
Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados

a partir de 1 de enero de 20189.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

La Compafiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). La Administracién considera que la
nueva definicién de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los
contratos que cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para la

Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de

situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se

indica mds adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor

presente de los pagos de arrendamiento futuros.



b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado.

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como computadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracidon de la Compaiiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacién
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcién
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automéaticamente |la evaluacién de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de esta modificacion en
el futuro no tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o
reduccidn o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estéd en una posicién excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora estad requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después del cambio en el plan.

-10 -



En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto seglin lo establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de esta modificacion en
el futuro no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de estas interpretaciones
en el futuro no tendrd un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a continuacion:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos. '

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de estas mejoras en el
futuro no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.

-11 -



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

3.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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3.5

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La Compafiia estd exenta de la determinacién y pago del impuesto a la renta y
anticipo minimo, en razén de que se cred con posterioridad a la emision del Cédigo
Organico de la Produccion que establece dicho beneficio por 5 afios a las nuevas
sociedades.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compaiiia reconoce los costos de restructuraciéon
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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3.10

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

- Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo de costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial,
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3.11

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcidén de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia daréd de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Companfia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Todos los
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignhar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.
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4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicio critico en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

Evaluaciéon del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempeiio de los activos y como se mide el desempeiio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI
que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su
disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion
continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continda siendo apropiado y si no es apropiado, siha
habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacién de esos activos. Ningln cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.

5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 7,077
Provisién de gastos - Compafia relacionada (Nota 9) 115,203
Total 122,280
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IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar y total

PATRIMONIO

31/12/18

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado de la
Compafiia consiste de 100,000 acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitario.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Gasto de administracién
Costo financiero
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Beneficios a empleados

Honorarios profesionales

Gastos legales

Gasto bancario

Costo financiero desahucio

Otros gastos

Costo financiero jubilacién patronal

Total

Afo terminado
31/12/18

109,316
102
75,413

184,831

Afio terminado
31/12/18

19,480
87,000
2,836
84

9
75,413
9

184,831
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10.

11.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones comerciales

Compra de bienes
Afo terminado
31/12/18

Automotores y Anexos S.A. AYASA y total 46,654

Rembolso de gastos
Afio terminado
31/12/18

Automotores y Anexos S.A. AYASA vy total 115,203

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados a partes
relacionadas
31/12/18

Automotores y Anexos S.A. AYASA y total 115,203

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 28 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Los presentes estados financieros (no consolidados) han sido aprobados y autorizados a
ser emitidos por el Gerente General de la Compania el 11 de marzo del 2019 y seran
presentados a la Junta de Accionistas hasta el 28 de marzo del 2019 para su aprobacion.
En opinidn de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros (no
consolidados) serédn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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