ANFAVGROUP S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
ANFAVGROUP S.A. (en adelante “la Compatfiia) fue constituida el 15 de agosto del 2018 en la ciudad
de Guayaquil, Ecuador. Su principal actividad es la construccion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia posee una fuerza laboral de 2 personas distribuidas entre
empleados de operacion, comercializacion y administrativos.

La oficina de la Compaiiia esta ubicada en la ciudad de Guayaquil, Cdla. E1 Condor, Mz O Solarl7

2. BASES DE PREPARACION

Los estados  de situacion financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 inclusive,
la Compaiiia prepard sus estados de situacion financiera de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptados en Ecuador. Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018 son Estados de Situacion Financiera que la Compaiia ha preparado de acuerdo
con las NIIF.

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre la base del modelo del costo histdrico
excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados de situacion financiera de la
Compaiiia es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(b)

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de susestados
de situacion financiera son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja. Los
sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo
de la Compaiiia, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo para
propositos del estado de flujo de efectivo.

Instrumentos financieros-

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha en que se
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la
que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion
en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un
activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el propoésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.



La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de efectivo,
y préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar-

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
Amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.  Los préstamos
y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros no derivados-

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan.
Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la
que la Compaiiia hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de
baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera consolidado cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propoésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregiros bancarios, préstamos o
créditos, cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si un activo financiero o un grupo
de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
(el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe en libros
del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se reconoce
en el estado de resultados.



(©)

(@)

(e)

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o (2) la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (3) la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados integrales del ejercicio.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion. El costo se
determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito que
se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para completar la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso
de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su
valor neto de realizacion, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios se reconoceran en el
ejercicio en que ocurra la pérdida.

Ingresos y costos financieros-

Los ingresos financieros son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho a la
Compaiiia a recibir los pagos. Los costos financieros por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Propiedades y equipos-
Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que
tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles ¢
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las propiedades y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren

Las construcciones en proceso incluyen los costos directos y materiales atribuibles incluyen o
depreciacion
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados.

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con
las siguientes vidas utiles estimadas:

Aifios
Edificios 20
Equipos de Computo y software 33
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

El método de depreciacion, vidas ttiles son revisados en cada fecha de presentacion.

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compaiiia evaliia para los activos no financieros que incluye los activos
intangibles de uso, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales
indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo,
la Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto

Recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado para un activo individual
a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los otros
activos o grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y
es disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto. Para
determinar el valor razonable menos costos de venta. Se usa un modelo de valuaciéon apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el estado
de resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcion del activo deteriorado.

Provisiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando existe una
obligacion cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que sera necesario un desembolso
para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del Estado de
Situacion Financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Obligaciones por beneficios post-empleo-

El valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio depende de un ntimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados
al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio de
estos supuestos tendra impacto en los libros de la obligacion por tales beneficios.

La compaiiia ha contratado los servicios de un perito independiente para determinar en conjunto la
mejor tasa de descuento al final de cada afio y establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados
que se prevé y se requieren para cancelar las obligaciones de tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento el perito considera las tasas de interés de bonos
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corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito y que tienen plazos de vencimiento similares o
que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaifiia y el monto de los ingresos puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido los
derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdomicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para
su reconocimiento como activos. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos
€asos en que se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con base en la
tasa de interés aplicable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada afio, siendo de un 22% para el afio 2018

La gerencia evaltia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
Los impuestos a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles. Los

activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y

Por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida

En que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente,
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes,
y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.



Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

e (Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

(I) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la Compaiiia realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros, se describe en las bases contables
siguientes:

e Propiedades, planta y equipos
e Obligaciones por beneficios post-empleo

5. NORMAS INTERNACIONALES VIGENTES

5.a) Nuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir
del 29 de Septiembre de 2017 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

e NIIF 1- Adopcioén por primera vez (revisada)

e NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de
baja en cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del

Activo Subyacente

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el impuesto diferido
sobre la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe
ser determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta.
Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden
utilizando el modelo de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la
venta. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 20 de
Septiembre de 2018. La Compaiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene
ningun impacto en la presentacion de sus estados financieros.



NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes

El IASB proporcion6 orientacion sobre como una entidad debe reanudar la presentacion de los estados
financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacion. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 20 de Agosto de 2018. La
modificacion no tiene impacto en la Compaiia.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de revelacion

sobre la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido pero no dado
de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafiia entienda la relacion con los activos que
no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la
implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la
naturaleza y los riesgos asociados con esa participacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 20 de Agosto de 2018. La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo
que no tiene ningun impacto en la presentacion de sus estados financieros.

5.b) Normas internacionales emitidas atin no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiia. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compania razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compaiiia tiene la
intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan relacionados a la
agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser
reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las
partidas que nunca serdn reclasificadas. La modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto
en la posicion financiera de la Compaifiia o en su rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los
periodos anuales que empiecen el 25 de Agosto de 2018.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 01 de enero de 2018. Como parte
del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”,
luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2018 el IASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones
de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informaciéon comparativa, en su lugar la
NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la
NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compaiia a esta
NIIF 9. La Compaifiia evaluara su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea
emitida.

e NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacion
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado de
resultados integrales el cual debera dividirse en: (1) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo
actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y
recortes), y (2 los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las
ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.



Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicion de la Compafiia. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018.

e Oftras normas emitidas se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la
Compaiiia y que la gerencia de la Compainia prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen
como sigue:

Normas Fecha efectiva de
Vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2018) 1 de enero de 2018

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2018) 1 de enero de 2018

NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2018
NIC 34 Informacion financiera interna 1 de enero de 2018
NIIF 1 Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2018
NIIF 7 Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2018
NIIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIIF 12 Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2018
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2018

CNIIF 20 Costos desmonte en la fase produccion en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2018

NIC 16 Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero de 2018

6. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
Segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaifiias publicada el 31 de diciembre de
2008, se establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia adopta estas normas a partir del 29 de septiembre
de 2018.

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 fueron los primeros
estados financieros que la Compania prepar6d de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta el
egjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la Compaiia prepar6 sus estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado
estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2018.

6.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiiia; pero si se
han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos.

6.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados integral- La adopcion
de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiiia; pero si se han generado
movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos.

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados
financieros por la Superintendencia de Compafias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas



Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones
(SIC y CINIIF).

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los
estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones
y los ajustes mas importantes son:

(1) Ajuste por beneficios a empleados post empleo.-
La determinacion de las provisiones por beneficios post empleo (jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio) se han determinado mediante el valor actuarial del costo

Devengado del beneficio. La Compaiiia de acuerdo con PCGA en Ecuador no registro ningin
pasivo por este concepto. Como parte de la adopcion de las NIIF, la Compania se acogioé a la NIC 19;
por lo que se reconocié un saldo de la reserva actuarial de acuerdo al estudio efectuado al 31 de diciembre
de 2018.

(2) Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos.-
El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los impuestos diferidos originados
por aquellos ajustes conciliatorios a NIIF que originen diferencias temporales entre la base contable
bajo NIIF y la base contable para efectos tributarios de la Compaiiia.
Los efectos que surgen de las dos bases son registradas bajo los lineamientos de la NIC 12 segtn lo
establece la NIIF 1, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en Ecuador. Se
No se reconocieron activos por impuesto diferidos, por las partidas temporales derivadas de las
provisiones para la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2010 y 2011.

7. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
Veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los

Beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
Trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(a) Capital Social-
El capital social de la Compaiiia consiste de 800 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario. El
aporte de Accionistas, estd compuesto como sigue:

VA Ddlares
Chipe Flor Maria Chantal 90 720
Flor Morante Julia Narcisa 10 80
100 800

(b) Reserva Legal—
La ley de compaiias establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para su constitucion, hasta que



represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas.

¢) Aportes Futuras Capitalizaciones-

De acuerdo con la Ley de compaiiias se prevé que los accionistas puedan destinar recursos para efectos de
aumentos de capital.

9. RESERVA LEGAL

Incluye los valores de la cuenta de Reserva por $ 0,00

10. UTILIDADES ACUMULADAS
La compaiiia al cierre del periodo fiscal 2018 de afios 325,52



11. IMPUESTO A LA RENTA

d)

a) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
La compaiiia se rige por aplicar la tasa impositiva general establecidas para el afio fiscal 2018, para
el caso de ANFAVGROUP S.A. por ser una compaiiia de servicio esta sujeta a las retenciones que
por Ley le corresponde aplicar.

Este el afio 2018, el impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a
la renta.

¢) Tasa del impuesto a la renta-
Son las siguientes,

HASTA 2017 22%
2018 EN ADELANTE 22%

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

A partir del afio 2018, los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades provenientes
de la produccién y actividades reparacion e instalacion, estaran exentos de calcular y pagar el
anticipo de impuesto a la renta. En aquellos casos en que los contribuyentes tengan actividades, para
efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, consideraran los ingresos, costos y gastos,
relacionados con la produccion y cultivo de los mismos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes



de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

f) Impuesto a la renta reconocido en resultados del aiio-

El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios
2018.

12. OTROS INGRESOS
No hay efectos que ameriten explicacion

13. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compaiia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la gerencia de la Compaiiia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinaciéon con otras areas como se explica a
continuacion:

(1) Gerencia-
La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas corporativas y
aquellas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

(2) Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia
de la Compafiia. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras
cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:



(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
Las operaciones de la Compaiiia se realizan en dolares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
de curso legal en el pais, por lo tanto, no existen efectos en los estados financieros derivadas de las
variaciones de tipo de cambio.

(¢) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

(d) Riesgo de liquidez
La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo.

14. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 septiembre y el 31 de diciembre del 2018 y a la fecha de emision
de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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