Audit Corporate

Nitrang S.A. Nitrangsa

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente en
conjunto con los estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2018

Edificia Quil £, O, 102 primer pise, Carchd 601 v Qs
{ B} ] e T Pl i T e Teir e[




INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acclonistas y Miembros del Directorio de

Nitrang S A. Nitrangsa :

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de Nitrang S.A. Nitrangsa , que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujps de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas

explicatives a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

4 En nuestra opinion, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razorablemente, en todos los aspectos materiales, la posican financlera de Nitrang
S.A. Nirangsa al 31 de dicembre de 2018, asi como o resultado de sus
operaciones v sus fiujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internaconales de Informacion Financiera - NLIF,

Fundamento de la opinion

3. Nusstra auditona fue afectuada de acuerdo con Nomnas [Intermacionales de
Auditaria (MIA). Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas nommas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros”. Somos
incependlentes de Nitrang 5.A. Nitrangsa de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesicnales de |a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de gl;:a
para Contadores (IESBA por sus sigias en inglés) y las disposiciones de
ndependencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del
Ecuador v hemos cumplide fas demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho codigo. Consideramas que Iz evidencia de auditoria que hemos obtenido
e suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

4. Este informe se emite exclusivemente para informacidn y uso de los miembros de
la Junta Ganeral de Accienistas de Nitrang S.A. Nitrangsa , y para su precentacidn a
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Sequres en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podnia no ser apropiado para
otros propdsitos,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno de la
compafiia por los estados financieros

5. La Administracidn es responsable de la preparacion y presantacidn razonabie de los
estados financeros de conformidad con Normas Intermacionales de Informacidn
Fnanciera -NIIF emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vy del control interno determinado por 3 Administracidn como necesario
para permitir la preparaddn de los estados financierns libres de errores materiales,
debido a fraudes o arror,
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En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de
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funcionamiento, revelando, segiin comesponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como e uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funconamiento, a menos que la Admirsstracion tenga la intencidn de liquidar la
Compafiia o cesar sus cperaciones, o bien, no tenga ofra alternativa objetiva para
hacerio.

Lz administracion y los encargados del gobiermo, son responsables de s
supervision del proceso de reporte finandero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
nancieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener saguridad razonable de si los estados
financieros &n su conjunto estdn libres de ermores materales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluyaz nuestra opinidn.  Seguridad
raronable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorla
realizada de conformidad con Normas Intermnacionzles de Auditoria (NIA), detectara
slempre un eror material cuando este exista, Errores pueden surglr debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunta,
pueden razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas que
less usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mamtenemos
Lna :!u:timd de escepticismo profesional durante toda la auditoria.  Asl como
tambien:

= ldentificamos y evaluamos los rlesgos de error materal en los estados
financleros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria pare responder a dichos riesgos y obteremos evidenda de
auditorie suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinldn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis
elevado que en & caso de una incormeccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno;

= Obtenemos conodmiento del control intemo refevante para la auditorla con o
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con e propdsito de expresar una opinidn sobre |a
efectividad del control intemo de la Compafila;

« Evaluamos sl las politicas contables aplcadas son apropiadas v 8 las
estimaciones contables y la cormespondiente informacion revelada por la
Administracidn es razonabie;

« Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de fa Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidenda de
auditorla obtenida, conduir s existe 0 no una incertidumbre material
rdadwudamnmﬂusumﬂmrﬁmpmmm#ﬁm
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. S



concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos 2
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financleros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
Buditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiclones futuras pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funconamiento, y;

« Evaluamos la presentacion general, 13 estructura y &l contenido de los estados
financieros, induyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren Una
presentacion razonable.

10. Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, € aleance y & momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control Interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria,

-
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MNITRANG 5.A. NITRANGSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
Activo corriente:
Cuenta por cobrar

Activos no corriente:
Cuenta por cobrar & largo plazo
Inversiones en Asociadas
Otros Activos no corrientes
Tokal del Active ne cormmiente

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Pasivo no corriente;
Cuentas por pagar & largo plazo

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reazarvas

Resultados acumulados
Total de patrimonio

Total del pasive v patrimonio

Ver notas a los estados Minanderos
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Motas
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LA

18

diciembre 31,..,

2013

£017

(en mikes de U5, dolares)

1.195 2
a8.776 8.806
24.347 24277
62 62
33.185 33.145
34.379 33.143
484 51
2851 2.882
3.335 2933
626 G626
7.157 FA5F
23.261 22,4249
31.044 30,212
34.379 33.145
=
Ingy Miguel Molina
tador General



NITRANG S.A. NITRANGSA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

~diciembre 31, ...
Motas 2018 2017
{en miles da L5, dilares)
Ingresos G &6 149
Gastos de Administracion i0 (237 {45}
Utilidad del ejercicio 42 162
Dtro resultado integral:
Ajuste valor patrimonial proparcional (VPP) - 4,353
RFesultado integral del ejarcicio 437 4455

Ver notas-a los estados financleros
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NITRANG S.A. NITRANGSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Resuitados
soctal Reservas acumulados el

{en miles de dolares)
Saldos al 1 de diciembre del

. . 25757
g 626 7.157 17.974

Ajuste VPP 4.353 4.353
iUtilidad del afio - - 02 102
Saldos al 31 de enero del 2017 626 f.15¢ 22.429 In.2iz2
Ajuste VPP . . 740 790
Utilidad del afio ; : 42 43
g;;”;g alcldeoachmnrenel  Goe 7,157 33,261 31.044

“ar notas a les estados financlaros
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NITRANG S.A. NITRANGSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

e e T I —— TR E—

Mitrang 5.A. Hitrangsa &% und compafia cosstituida ¢l 13 de enero de 1955 en la
ciudad de Guayaquil, ¥y su principal actividad consiste en la compraventa o
permuta por cuenta propla de acciones de compafilas anonimas y de
participaciones de compafiias limitadas u otra especie de compafias.

Al 31 de diciembre del 2018 yv 2017 no cuenta con empleados bajo relacidn de
dependencia,

La infarmacidn contenida en estos estados financleros vy sus npotas es
responsabifidad de la Administracion de la Compafila.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados finencieros han sido preparados de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es & Ddélar de los
Emndn Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de drculacion en &
cuador.

Bases de preparacidén: Los estados financieros de Nitrang 5.4, Nitrangsa han
sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en |as
politicas contables Incluidas m#s abajo. El costo histérico estd basado
Egene:;!mentﬂ en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
£S5 ACLIVOS.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilzando otra técnica de valoracion.

A corinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financeros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de rnanera
uniforme a todos los perfodos que s& presentan:

Inversionas en asocladas: Son aquelias en las cunles Nitrang S.A. Nitrangsa
elerce una influencia significativa, ¥ no implica un control o contral conjunte, por
medio dal poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compasfila en la que se Invierte,

Conforme al método de participacion, las Inversloneés @n compafias se
contabilizan en @ estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores @ la adquisicion en la participacion de la Compafila en los activos
netos de fa compafia asocinda, menos cualquier deteriord en el valor de las
inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion de la Compafia se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
oontraido alguna abligacidn legal o Implicita o haya hecho pagos en nombre de a
asociada.

Los ajustes o registros aplicables son efectuados una vez que la informacion de la
participada sea de libre disposicion, este es por lo general a partir del afo
inmediato siguiante.




Impuesto corriente: El impuesio por pagar corriente se basa en la utifidad
gravable (Lributaria) registrada durante ei afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las parlidas de Ingréscs o gastos Imponibles o
deducibles vy partidas que no serédn gravables o deducibles. El pasivoe de |a
Compafiia por concepto del impuesto commiente se calcula utilizando las Lasas
fiscales aprobadas al final de cada perioda.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea lagal
o implicitay como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios acondmices, pars
cancelar la cbligacion, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacion.

El' importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desambolso necesario para cancelar la obligacién presante, al final de cada
periado, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corraspondientes.

Reconocimienta de ingresos por dividendos: El ingreso por dividandos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez gua se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Gastos: |los gastos se reconocen & medida oque son o incurridos,
independlentemente de |a fecha en que se haya realizado &l pago, ¥ se registran
en el periodo Mas cercano an el que g Conocen

Compensacion de saldos y transacclones: Como norma general en los
estados financleros no se compensan los activos v pasivos; tampoco los Ingresos
yw gastos, salvo aquellos casos Bn los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn saa al reflejo de la esencia de la
transacclon.

Los ingresos v gastos con origen an transacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contamplan la posibllidad de compensacion v la Compafia tiene
la' intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se prasentan netos en resultados,

Activos financieros: Todos los activos financlieros se reconocen ¥ dan de baja a
la- fecha de negoclacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero ¥ son medidos iniclalmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos fnancieros clasificados al wvalor
razonable con camblos en resultados, los cuales son Inlclalmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccldn se reconocen en resultados.

Todos [os activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalicad al costo amortizade © al valor razonable v se presentan en acltivas no
corfentes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
acth/os corrientes.

La Compafia clasifica sus actives financieres en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se
adguirieron  los  Instrumentos financleros, La admipistracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momente del reconodimiento
Inlcial.



= Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros ne
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotirados en un
mercado activia,

Pasivos financieros: Los poasivos financieros se clasifican como pasve cormente
& menos que la Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
otfigacion por o menos 12 meses después de la fecha del satado de situacon
fimanciern.

« Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financlerss, no derlvados con pagos fijos o determinables,
que no cobizan en un mercado act|vo.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financlera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el aho en curso, la Compafiia ha realizado un estudio para medir el
impacto que tendrdn las nuevas NIIF o modificaciones & Ias NIIF emitidas por &l
Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB), vy que son efectivas a
partir def 1 de enero del 2018 o postericrments, 2 continuacibn se detalla los
impactos;

a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos linancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre dei 2009, Introdujo nuevos requisitos para fa
clasificacien y medicion de activos financierns., Esta norma se maodifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para [a
clasificacion y maedicion de pasivos financierns, asl como su baja en los
estadas financierns, y @n noviembre del 2013, Incluyd nuevas requisitos para
la contabllidad de cobertura general. En julto del 2014, se emitid olra versidn
revisada de la NIIF 9, princlpalmente para Incluir lo siguiente;

i) La clasificacion y medicidén de activos financieros;
i} Laclasificacion y medicidn de pasivos financleros, y,;
i) ™etodologla del deterioro del valor.

Un detalle de estos nuevos reguerimientos asi como su impacto sobre los
estados Minancieros son descritos a continuacion?

i} La clasificacidn y medicion de los activos flinancieros:

Se requieré que todos los activos financieros que estén dentro dei alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o ol valor
ragonable considerando como base el modele de negocio aplicado por la
Compafiia para la gestidn de los activos financieros y las caractaristicas de
flujo de efective contractunles de los activos financlaros, a continuacidn
detalla loa modelos de negocios:

- Instrumentos de deuds gue s& mantlenen dentro de un modelo de
negocio cuyo obijetive es reclbir los flujos de efective contractuales, v
que diches Mujos son Onicamente pagos del principal (capital) e
intereses sobré el importe de capital pendients, se& miden
posteriorments al costo amartizado;



Instrumentos de deuda que son mantenides dentro de un modelo de
negocio cuyo objetive es a la wvez;, obtener los flujos de efectvo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene MNujos de
efectivo contractuales gue son dnicamente pagos del capital € intereses
sobre el imparte principal pendiente, postariormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral "valor razenable con
cambios a otro resultado integral®, ¥;

- Tadas las dermnds inversiones en instrumentos de deuda o patrimenio
posteriormente;, s miden a su wvalor razanable con cambics en
resultados "walor razonable con cambios al resultado del afo®.

i} La clasificacion y medicién de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfoque de la
MNIIF 9 es parecidoc a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacidn, los
pasivos financieros se seguiran midiendo a coste amortizado, saguira la
apcion dé designar inical & irrevocable un pasivo para su valoracion a valor
razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero deberd medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en al caso de:

Al walor razonable con cambios en resultados. Estos  pasivos,
incluyendn los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad
al valor razonabla, y;

La' transferencla de actives financleros gue po cumplan con los
requisitos para .su baja en cuentas o qgue se contabilicen utilizande el
anfoque de la implicacidn continuada.

iii) Metodologia del deterioro de valor:

En relacion con el deterloro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
models de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédito Incurrida aplicedo bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiers gue la Compafiia toma en cuenta las pérdidas
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para raflejar los cambios en al rlesgo de crédito desde
gl reconccimiento [nicial de los activos financleros. En otras palabras, yva no
&5 Necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

En particular, Ia NIIF 9 requlere que la Compafiia mida la provisién para
perdidas de un instrumento financlero a un importe igual a las pérdidas de
créditc esperadas durante toda la vida del instruments, si el riesgo de
crédito de ese |nstrumento financiers ha aumentade significativamente
desde su reconoccimiento iniclal, o sl el instruments financien &5 un activo
ﬁﬂgnclern adagulirido u originado con deteriora. Sin embargo, si el rigsgo de
cradite de un Instrumento financlero no ha aumentade significativamente
desde el reconocimlents inicial (salve para un active financiero adquirido u
originado con daterjore), la Compariia esta obligado a medir la asignacion
de |a pérdida de ese Instruments finandero a un importa igual a la perdida
esperada en 12 meses, La NIIF 9 tamblén requiere un enfoque simplificado
para la mediclén de pérdidas por un Importe igual a la vida de las cuantas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiente por cobrar en
clertas circunstancias.



b) Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que debean utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedantes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lingamiento de
recanccimients de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretadciones respectivas en |a fecha en
que entre an vigancia.

El prncipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debera reconocer
el ingreso en la medida que represante la transferencia de blenes o serviclos
establecidos contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje |a
contraprestacibn que la entidad espera recibir a cambio de esos hienes o
servicios, Especificarmante, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingrasa:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pasa 2: identificar las abllgaciones de ejecucidn o desempeno en &l contrato.
Paso 3: detarminar al precio de |la transacclan,

Paso 4: distribuir el precio de transaccldn a las obligaciones de ejecucidn del
contrato.

Paso 5: reconocer &l ingresa cuanda (o en la medida que) |a entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion,

Segin la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacienados con una cbligacidn de efecuclén particular
es transferide al cliente. Se han afadida muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 15
requiers amplias revelaciones.

Muevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estades financieros, la Compafia no ha

aplicado Ias siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NLIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

L5

NITF Titulo Eft?rtiia
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a |la NIIF 9  compeansaciones negativas Enero 1, 2013
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 ;r:::nmgfa"m dpimpuesioea la:  poonid g
Mejoras anuales a las Enmiendas a [a NIIF 3, NIIF 11, Enaro 1, 2019

NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.

« Modificaciones a la NIIF 9

Las maodificaclones a la NIIF 9 aclaran gue con el proposito de exrafu_ﬂr |
una caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce
la opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago




cualqulera que-sea la razon para el pago-adelantado. En otras palabras; las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPL,

Existen disposiciones especificas de transician dependiendo de cuando las
madificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién
inicial de la NIIF 9,

La Administracién de la Compafiia no espera gue la aplicacién de estas
modificacionas en gl futuro tenga un impacto.en los estados financeras,

« CINIIF 23; Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta Interpretacion  acdlara  coémo  aplicar los  requerimientos  de
recongcimiento ¥y medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del iImpuesto a las ganandas. Establece gque una entidad
determinara sl considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
o en conjunto con ofro U otres tratamientos impositives Inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la Incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable gue
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflejara el
resultade de dicha evaluacidn en la determinacion de la ganancia fiscal
{pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados v tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacidon de esta
interpretacidn podria tener un impacto en los estados financleres, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis
detallado haya side completado.

= Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen anmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adn no
son obligatoriamente efectivas para la compafia y que se detallan a
continuacion:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos, v;

- NIC 23 Costos de Financiamiento: darifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
origimalments efectuado para desarrellar un activo, cuando el activo
esta listo para ¢l uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compania estima que la aplicacian de estas
maodificaciones en &l futuro no tendra Impacto significative en los estados
finrancieros.

4 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieran basados en la mejor utilizackdn de la Informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.




A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
administracién de |la Compaiiia ha utllizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

« Deterioro de actives: A la fecha deé clerre de cada periodo, o en aguella
fecha gue se considers necesario, se analiza el valor de los aclivos para
determinar sl oxiste algln indicio de que diches activos hubieran sufrido una
pérdida por deteriorn, En caso de que exista algdn Indicio se realiza una
ectimacidn del Importe recuperable de dicho active. Si sé trata de activos
identificables gue no generan Mujos de efectivo de forma Independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a8 la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobra su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con- el limite del valar en fibros gue el active hubiera tenido de no haberse
reconacido la pérdida por deterioro.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de dictembre del 2018, el origen v la antigiedad de los saldos de cusntas
por cobrar, son mayores a un afio vy provienen de otras transacciones realizadas
en perfodos anteérlores con entldades locales v del exterior, sobre las cuales la
Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de reestructuracion de
deudas y se hayan en definicién con dichas entidades para establecer los plazos
de recuperacidn y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si fuera el
caso aplicable

La Administracion de la Compafia considera que dichas cuentas por cobrar
seran recuperables acorde al plan de reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestion de
riesgos financlieres para asegurar que todos los valores pendientes de cobroes con
antidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.,

6 INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de Inversiones s comao sigue:

Proporcion de

participacidn ¥ pz:f; He
Nombre de la empresa  Actividad principal accionarla
Ldiciembre 31,..
2018 2017
Genarali Ecuador 5.4, Asequradora 45, 500 45 50%

Seguros Condar 5.A. Asegquradora 73,80%, 73 B0,

==l




El saldo en libros de las inversiones @5 como Sigue:

NOmera de acciones Saldo contable
diciembre 31,... diciembre 31,..
Compafiia 2018 2017 2018 2017
{en miles de U5, dolares) (an mides de LS, l:ll:'llar'es‘,l
Generali Ecuadar S8, 3.540 J.640 6.525 6,464
Seguros Condor S5.A. 147.610 147.610 17.821 17H12
Total 151.250 151.250 24,346 24,276

La administracion de la Compahia ha reconocido los incrementos patrimoniales
no considerados en el afo 2018, tal como se explica con mas detalle en la nota
12,

T CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZOD

Un resurmen de cuentas por pagar a largo plazo es camo sigue;

diciembre 31,..,
2018 2017
{an miles de U.5. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Compafias locales 81 B1

Compafiias relacionadas, notas 10 302 332

Compafia del exterior 2.376 2.376
Subtotal 2. 759 27590
Oltras cuentas por pagar

Hros 92 g2
Total 851 2,882

Al 31 de diciembre del 2018, el arigen y antigiedad de los saldos de cuentas por
pagar a large plazo son mayvores a un afio ¥y provienen de transacclones
realizadas en periodes anteriores con companias relacionadas, sobre los cuales
la administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de definicidn con
dichas entidades sobre los plazos de vencimiento v la aplicabllidad del pago de
una tasa de interes si fuera el caso.

8 PATRIMONIO

Capital Social: El capital suscritc compuesto es de 82’534 978 acclones de
US$0,04 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un volo por
accién y un dereche a los dividendos, dicho incremento ha sido pagado en un
25%.

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por le menos el 10% de la
utilldad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minime
alcance &l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendes en efectivo paro puede ser capitalizada en su totalidad.



Resultados acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
Ldickembre 31,
2018 2017
{=n miles de U5, ddlares)
Fesultade acumulado 9.441 8.609
Flesuit_a_dﬂﬁ acur!nuladnﬁ pravenientes de la 13,820 13.820
adopcion por primera vez de |las NIIF
Total 23.261 22429

El salda da la siguiente cuenta surge de |a aplicacion por primera vaz de las NIIF
para las PYMES, la cual segin Recsolucion emitida por la Superintendencia de
Companias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada da la siguigente forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF para las PYMES: Incluye ios valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcion por primera vaz de [as NIIF para las PYMES. El saldo
acreedor salo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas vy las del dlbimo ejercicio econdmico concluido, si fas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de

la Campaiia.
9 INGRESOS

Al 31 de dicliembre de 2018, canstituye el reconocimiento del ingrese en fa
participacidn en las asociadas en dende Nitrang S.A. mantiene las inversiones.

10 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es come sigue:

L diciembre 31,...

2018 2017

{en miles de U.5, #olares)
Gasto de Administrativas . (23) {(47)
Total (23) {47

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.5. délares)
Impuestos y contribuciones (20} (43)
Servicios profesionales y varios {3) (4)
Total (23} (47)




11 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMNADAS

Saldos por cobrar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el fque se informa:

Sdiclembre 31,...
2018 2017
{en miles de WS, dolares)

Cuenta por cobrar a largo plazo
Divisiéon Exportadora 786 33

Cuenta por pagar a corto plazo
Divisién Exportadora 483 51

Cuenta por pagar a largo plazo
Civision Exportadora 302 332

Total de las cuentas por pagar 785 383

Al 31 de diclembre del 2018, la Administracion de la Compafia considerd
revelar coma partes relaclonadas a aquellas divisiones en fas cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de |os criterios de
control  (subsidiarias) bajo. una miisma controladora. Con respecto. a esta
clasificacion, en el 2017 se agregaba adicionalmente el criterio de influencia
significativa (asociadas), es por ellos que puede diferir la clasificaclon del afia
2018 con la del afio 2017 reportados en esta nota.

Ademas de esto la compahia debido a las reclasificaciones de valores anteriores
a periodos actuales, se ha presentade diferencias con respecto al afo anterior.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liguidardn en efectivo. No s
han otorgado ni recibide garantias. No se ha reconocido ningdn gasto en el
perfodo actual ni en periodes anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar no generan intereses y no tienen un plazo de
vencmiento establecido.

i2 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financiaros {15 de marzo de 2019) la Administracion de Nitrang S.A. reconocld
el efecto de ajustar a valor razonable fa inversion en acciones que mantiene en
Segures Condor 5 .A., la cual no fue reconocida en el afio 2018, en razén que la
Compaiiia no contaba con la informacidn financiera de la participada. Una vez
obtenida la informacion de la participada, el valor razonable se determind
utilizando el saldo total del patnmonio del ano 2018, que ascende a US$24.3
millanes, consecuentemente la nueva participacion accionaria de Nitrang S.A.
del 73.80% producto de los incrementos de capital reconocidos a esa fecha {ver
nota 5).
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13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnancieros por el afo terminado & 31 de dicembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de marzo del 2019 y seran presentados a
los Accionistas pama su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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