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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Junta de Directores de
PROFUEGO, PRODUCCIONES DE FUEGO S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PROFUEGO, PRODUCCIONES
DE FUEGO S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de PROFUEGO, PRODUCCIONES DE FUEGO
S.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoric de los estados financieros”. Somos independientes de PROFUEGO,
PRODUCCIONES DE FUEGO $.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cdédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros
La Administracion es responsable por la preparacién de informaciéon adicional, la cual

comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
Nncluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia no incluye dicha

informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar
si esta informacion contiene inconsistencias matericles en relacién con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorecta. Si basados en el trabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta
informacién.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liguidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa redlista
que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mon?enemos una
71’Ud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:
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. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
0 vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

B Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar und
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa
en funcionamiento.

i Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de readlizacion de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia sigi§ficativa deg confrol interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, junio 8 de 2020 Francisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Auditor In iente
Resoluciéon No. SC.ICI.DAIL.G.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



PROFUEGO, PRODUCCIONES DE FUE A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...31 de Diciembre...
NOTAS 2019 2018
(En US Dodlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 115,793 117,701

Cuentas por cobrar comerciales y otfras 5 066,472 226,566
cuentas por cobrar

Activos por impuesto corriente 9 23,472 68,379

Total activos corrientes 405,736 412,646

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 6 166,987 166,987

Oftros activos - 2,160

Total activos no corrientes 166,987 169,147

TOTAL ACTIVOS 572,724 581,793

)

CBA. Jenyffer Quinde Flores
Contadora
Registro No. G.O. 16883

' \q{ notas a los estados financieros
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PROFUEGO, PRODUCCIONES DE FUEGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...31 de Diciembre...
NOTAS 2019 2018
(En US Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras 11 36,272 169.527
Cuentas por pagar comerciales y otras

Cuentas por pagar 7 45,726 39,220
Obligaciones acumuladas 8 6,085 6,728
Pasivo por impuesto corriente 9 1,120 52,077
Total pasivos corrientes 89,203 267,552
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos accionistas 10 140,949 140,949
Obligaciones con instituciones financieras 11 192,270 22,761
Obligacion por beneficios definidos 12 37,398 37,398
Total pasivos no corrientes 370,617 201,108
Total pasivos 459,820 468,660
PATRIMONIO

Capital social 13 105,500 105,500
Aporte para futura capitalizacion 2,883 2,883
Reserva legal 83,483 83,483
Ofros resultados integrales 28,227 28,227
Resultados acumulados 107,189 (106,959)
Total patrimonio de los accionistas 112,204 113,134
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 572.724 581.794

‘V-

CBA. Jenyffér Quinde Flores
Contadora
Registro No. G.O. 16883

\\(er/'noms a los estados financieros




PROFUEGO, PRODUCCIONES DE FUEGO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Délares)

Ventas netas 759,142 874,547
Costo de venta (77.448) (116,257)
MARGEN BRUTO 681,694 758,29
Gastos:
Gastos generales y administrativos (680,514) (751,777)
Total gastos (680,514) (751,777)
RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 1,180 6,513
15% Participacion a empleados (177) (977)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,003 5,536
Impuesto a la renta (1,182) (7.256)
Impuesto a la renta diferido - 1,720

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (1792) £

Y o

CBA. Jenyffer Quinde Flores
Contadora
Registro No. G.O. 16883

Ney’ notas a los estados financieros
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PROFUEGO, PRODUCCIONES DE FUEGO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta (179) 6,513
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Impuesto a la renta 1,182 -
15% Participacion empleados 177 -
Otros - 6,880
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (76,845) 108,133
Pagos anticipados (9,476) (38,846)
Oftros activos 119,942 ?.321
Cuentas por pagar (6.506) (68,464)
Cuentas por pagar-Impto. corrientes 6,050 4,058
Obligaciones por pagar- empleados - 1,931
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 34,346 25,664

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos, neto - 1,239

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - 1,239
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMINETO:

Pago préstamo (36,254) (24,390)

Pago accionistas - (10,162)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (36,254) (34,552)

Disminucion del efectivo, neto (1,209) (10,127)
Efectivo al principio del ano 117,701 127,828
Efectivo al final del afo 115,792 117,701

A

CBA. Jenyffér Quinde Flores
Contador
Registro No. G.O. 16883

\Wer,noms a los estados financieros
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PROFUEGQO, PRODUCCIONES DE FUEGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyd mediante Escritura PUblica otorgada ante Notario
Vigésimo Primero del Cantén de Guayaquil el 20 de enero de 1995, aprobada
mediante Resolucion 95-2-1-1-000984, del 20 de enero de 1995, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 23 de febrero de 1995.

La compahia tiene como objeto social la producciéon De programas Para Cine
prensa, Radio Y television.

Al 31 de diciembre de 2019 estd conformado por 105,500 acciones a un valor
nominal por accién de USD 1,00 las cuales otorgan un voto por accién y derecho
a los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2019, el personal total de la Compania es de 18 empleados,
qgue se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compania.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es
el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abgjo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion enfregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable
1 efectos de medicidn y o revelacion en los estados financieros, se determina

-9-



2.4.

2.5.

2.6.

sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidon financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de
un ano desde la fecha de clasificacién y el activo (o Grupo de activos para
su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de

adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

/
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2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adqguisicién o
construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectuan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluaciéon de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con Id
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Ufil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion;

item Vida Uil
(en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
ejoras a propiedades arrendadas 10

[



2.6.5. Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.6.6. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directamente a
vtilidades retenidas.

2.7. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

2.8.

adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o ventq, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
gue el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las
aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica)
y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en ofros resultados integrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resulfados
en el periodo de una modificaciéon del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto
pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones
y liguidaciones);
Gasto o ingreso por intereses neto; y

'--N\lugvcs mediciones.
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29,

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro [Desahucio articulo 185 y Jubilacion patronal].
La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compahia. Cualquier superavit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la uliidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados vy sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademdas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en
los que la Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
utiidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
uvedan revertirse en un futuro cercano.
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2.9.3.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable gque no
dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el
que el activo se redlice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas
ly leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prdacticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Con el propoésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, €l valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente a
través de la venta, a menos que la presuncién sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos
que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a fravés de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversion de la
Compafiia y concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversion se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea
consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversion en el tiempo y no a fraves
de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que Ia
presuncion de “"venta" establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compahia no ha reconocido
impuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de la
propiedad de inversién ya que no estd sujeto a impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del

negocios.

%resuitado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
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2.10. Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compahia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, suimporte en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10.1. Contratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provisidn. Un contrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.10.2. Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracién, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracién, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracién; y que no estén asociados con las actividades que
contintan en la Compafia.

2.10.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compania.

2.11. Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

%de ada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asicomo el interés financiero generado
por la obligaciéon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida del
periodo.

Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cudlquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.12.)

Alquiler de Infraestructura - Los ingresos ordinarios procedentes del
alquiler de infraestructura se reconocen cuando se cumplan todas vy
cada una de las siguientes condiciones;

. La Compania ha fransferido al arrendatario los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes;

. La Compadia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corrientes de los bienes amendados, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

. Es probable que la Compahia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13. Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.14. Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de/a transaccion.

\y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
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215.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tfiene la intencién de liquidar por su importe neto o de redlizar el
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenta netos
en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corporatives de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compadia
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelaciéon

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual.
Las enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal
revelacién no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional
cuando el cumplimiento con un reqguerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de fransacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
pogicién financiera y resultados de operacion.
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En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de
aquellos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
(i) no serdn reclosificadas posteriormente a resultados; y, (i) serdn
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdtico o agrupacién de notas.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido ningUn impacto en la posicion
financiera y resultados de operacién de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2019

La aplicacién de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compahia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero de
2019, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacién especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIE Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

2.16. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - L.a Compania no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a pariir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIIF  Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
érdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
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contenga un negocio, en una fransaccién con una asociada © un negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que
se contabilice segin el método de participacién) se reconocen en el
resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacion
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién
anticipada es permitida. La Administracién de la Compania no prevé que la
aplicaciéon de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiend ve el 1A nsid mo n rias y urgentes, son |
siguientes:

e Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enero de 2019);

2. NIIF ¢ - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cual define presentar y medir un instfrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de
enero de 2019);

3. NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos
y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero de 2019);

4. CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias (1 de enero de 2019);

5.  Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicién, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, Y
aclaraciones adicionales (1 de enero de 2020);

6.  NIIF 3 - Enmienda sobre la definicién de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacion simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero de 2020);

7. x NIC 19 - Aclaracién cuando se produce una modificacion,
\r\ed ccién o liquidacion del plan (1 de enero de 2019); y,
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8. NIIF 17 - Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de
enero de 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero de 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. "NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la
obtencidén del control (o control conjunto) de una empresa gue es una
operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio;

2.  "NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del pdrrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; y,

3.  "NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué costos
de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administraciéon redlice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Sise frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores

son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a

resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
hferse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2

3.3.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdiculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afo reportados por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del aho, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas Otiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectUan de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.4

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivos es como se muestra en el estado de
flujo de efectivo ,puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado
de situacién financiera de la siguiente manera:

...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Ddlares)

Caja 20,001 78,487
Bancos locales 707 14,129
Inversiones temporales 25,085 25,085
Total 15,7 117,761

Bancos.- Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

Inversiones temporales.- Corresponden a dos depositos a plazos por el valor de USD
9.808 @ 102 dias y por el valor de USD 15,277 a 100 dias plazo, ambos con una taza

el

eres de 2.75%.



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Ddlares)
Clientes locales 226,472 226,566
Total 226,472 226,566

Clientes - Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por
prestacion de servicio a clientes por trasmision de sonido , imégenes , datos u otfro
tipo de informacién por estacién de difusién y trasmision de eventos.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...31 de Diciembre...

Edificios

Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de bodega

Equipos de oficina

Oftros

Sub-Total

(-] Depreciacion acumulada
Total

2019 2018
(En US Dolares)

115,038 115,038
32,646 32,646
79.035 79,035
82,570 82,570
307,651 307,651
60,626 60,626
_41,741 _41,74]
719,306 719,306

52,319 552,319

\AI 1 de diciembre de 2019, las propiedades y equipos estan libres de gravamenes.
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7.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Ddlares)
Proveedores locales 45,726 39,22
Total 45,726 2

Proveedores locales. - Incluye facturas de servicios prestados cuyo periodo de
crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

...31 de Diciembre...

2019 2018
(En US Ddlares)
Décimo tercer sueldo 782 892
Décimo cuarto sueldo 2,378 3,533
Vacaciones 902 1,326
IESS por pagar 1,846 -
15% participaciéon de frabajadores 177 77
Total 6.085 6.728

Beneficios sociales. — Al 31 de diciembre del 2019, representan prestaciones a favor
del personal de la compania, de acuerdo con lo estipulado en el Cddigo de
rabajo.
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Participacion a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Dolares)

Saldos al comienzo del afio 977 1,031
Provisidon 177 977
Pagos (977) (1.031)
Saldo al final del afo .74 977

IMPUESTOS

9.1. Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

.31 de Diciembre...
2019 2018

(En US Ddlares)
Activos por impuesto corriente:

lva Pagado - 22,460

Retenciones en la fuente a favor 23,003 17,912

Crédito fiscal por retenciones del IVA 469 28,007
Total 23.472 68,379
Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 523 41,611

Retenciones en la fuente del IVA 257 5,961

Retenciones en la fuente del |.R. 340 4,505
Tot 1.120 52.077
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9.2. Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados. - Una conciliacion
enire el ingreso por banano segin estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta Unico corriente, es como sigue:

...31 de Diciembre...
2019 2018
(En US Ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

Impuesto a la renta 1,003 5,536
Gastos no deducibles 3,726 2,597
Impuestos diferidos - 6,880
Utilidad gravable 4,729 22,013
Impuesto a la renta causado 1,182 5,503

9.3. Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre de 2019, las declaraciones estdn abiertas para la revisiéon
por parte de las autoridades de control, desde el afo 2016 hasta el ano 2019,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registré todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

9.4. Aspectos Tributarios

e Con fecha 31 de diciembre del 2019 se pUblica la Ley Orgdanica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemento
111, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Intemo vy la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detallan a continuacion:

v Ingresos - Las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como
gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal
provision.

v Ingresos exentos de Impuesto a la Renta - Los dividendos y utilidades,
calculados después del pago delimpuesto ala renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
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Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion
de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.

Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas - Se ahaden: Servicios de
infraestructura hospitalaria, Servicios educativos, Servicios culturales
y artisticos.

Deducciones de base imponible para cdlculo de impuesto a la
renta:

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y jubilaciones

patronales actuaricimente formuladas por empresas o
profesionales en la materia, siempre que para las segundas se
cumplan las siguientes condiciones:
Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afos
de trabajo en la misma empresq; y; los aportes en efectivo sean
administrados por empresas especializadas en administracion de
fondos.

- Deducciéon del 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y
proyectos deportivos cdlificados por la enfidad rectora
competente en la materia.

Impuesto a la renta Unico para actividades del sector bananero - Se
establecen cambios en la tarifa del impuesto:

- En la produccion y venta local de banano la tarifa serd entre el
1.25% y el 2% del valor de la facturacion de las ventas brutas, y
éste no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo
de sustentaciéon; y hasta el 1% para el segmento de
microproductores y actores de la economia popular y solidaria.

- Para exportaciones la tarifa aplicada serd del 3% del valor de
facturacién de exportaciones (FOB) restando el precio minimo de
sustentacion.

Impuesto Unico sobre ingresos de actividades agropecuarias - Estos
ingresos podrdn acogerse a un impuesto a la renta Unico conforme
a lo dispuesto en la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

Distribucion de dividendos o ufilidades - Los distribuidos a las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos al impuesto a la renta en el ejercicio fiscal
en que se produzca, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria.
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v’ Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina el anficipo de impuesto
a la renta y se establece que los sujetos pasivos podran anticipar el
pago de forma voluntaria de dicho impuesto, y serd equivalente al
50% del impuesto a la renta causado del gjercicio anterior.

v Agentes de Retencion - Actuardn como agentes de retenciéon del
impuesto a la Renta e IVA, los contribuyentes que sean cdlificados
por el Servicio de Rentas Internas, conforme a criterios definidos en el
Reglamento.

v Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado - El crédito
tributario de IVA podrd ser usado hasta en 5 anos contados desde la
fecha de exigibilidad de la declaracién.

v'  Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar la base
imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccion
nacional o bienes importados y se modifican las tarifas del impuesto.

v'  Régimen para Microempresas - Se establece un régimen impositivo
para microempresas aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, y de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley de Simplificacion y Progresividad
Tributaria.

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
A continuacion, detallamos las principales fransacciones con accionistas:
.31 de Diciembre,..

2019 2018
(En US Délares)

Mariana Velasco 50,000 50,000
Ricardo Mortola 15,157 15,1567
Mariela Mortola 75,793 75,793
Total 140,950 40,950

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos por pagar a favor de accionistas y de otros
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
\\relo iones comerciales, los mismos que no han generado interés.
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11.

12,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

A continuacidon, detallamos las principales transacciones con Instituciones
financieras:

.31 de Diciembre...
2019 2018

(En US Délares)

Tarjetas de crédito:

Visa Produbanco 21,400 12,058
Pacificard 12,556 15,413
Visa banco Machala - 2,720
Total 33.956 30,191

Obligaciones Bancarias:
Porcién corriente:

Banco del Austro 2,316 -
Banco Produbanco - 139,336
Total 2316 139,336
Largo plazo:
Banco Produbanco 192,270 22,760
Total 228,542 192,287

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019, representa provision para jubilacién patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica
que los trabajadores que por veinte anos o mds que hubieren prestados sus servicios
en forma continua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 27,875 27,875
Bonificacion por desahucio 92.523 9,523
Tota 37.398 37.398

=98



La Compariia al 31 de diciembre del afio 2019 no redlizo los ajustes por la provisidon
de la jubilacién patronal y desahucio para sus trabajadores.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la

siguiente manera:

13.1. Capital Social — Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social consta de
100,500 acciones de US ddélares 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.

No. usob usb
Accionistas: Acciones Participacion accién Totdl
Mortola Viteri Mariela Jesus 26,175 25.00% 1 26,175
Mortola Viteri Ricardo Jesus 26,175 25.00% 1 26,175
Viteri Velasco Mariela de Jesus 53,150 50.00% 1 53,150
Total 105.500 100.00% 105,500

13.2. Aporte futuras capitalizaciones — Al 31 de diciembre del 2019 la compania

mantiene como aporte para futuro aumento de capital contabilizado el valor
de USD 2,883.

13.3. Reservas

Reserva Legal - Al 31 de diciembre de 2019 la compania ha apropiado reserva
legal por el valor de USD 83,483.

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar

su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.
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Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compaiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compaiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacién del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compania se encuentran
cubiertos a fravés de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compadiia en junio 02 de 2020 y serén
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de accionistas sin
modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rdpidamente en el 2020 y sus
consecuencias aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han aofectado de forma importante a las
actividades econdmicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la informacion
financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus incluyen limitar el
movimiento de personas, restringir vuelos y vigjes, limitar la operacion de puertos y
aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de
eventos, entre ofras tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme
volyCiona la propagacion del virus.
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El COVID-19 y las medidas tomadas para controlario probablemente reducirdn las
entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otro tipo por
los motivos descritos anteriormente, puede significar que las propiedades y equipos
estén subutilizadas o no sean utilizadas durante un periodo © que los proyectos de
capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o
acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado
de la disminucién en la actividad econdémica producida por las medidas tomadas
para controlar el virus, entre otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que
puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compadia durante el ejercicio 2020
debe medir las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos
indirectos de una menor actividad econémica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
del presente informe no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion
& udi /ercm tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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