Camaronera Las Delicias Camdelicias S.A.
(Una subsidiaria de Ecuadorianshrimps S.A.)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembre

|acTIvO Notas 2019

Activo Corriente:

Efectivo y equivalente del efectivo 6 82.185
Cuentas por cobrar comerciales y otras 7 82.731
Activos por Impuestos Corrientes 8 270.816
Inventarios 9 78.977
Activos Bioldgicos 10 644.450
Otros pagados por anticipado 11 18.977
Total Activo Corriente 1.178.136
Activo No Corriente:

Propiedad, planta y equipo, neto 12 4.877.378
Activos por Impuestos Diferidos 13 804
Total Activo No Corriente 4.878.182
Total Activo 6.056.318




[PASIVO Y PATRIMONIO [notas | 2019 |

Pasivo Corriente:

Obligaciones con Instituciones Financieras 14 544762
Cuentas vy documentos por pagar 15 1.021.B37
Cuentas por pagar Accionistas 15 40,227
Pasivos por impuestos corrientes B 14.589
Pasivos acumulados 16 9.669
Total Pasivo Corriente 1.631.0B4

Pasivo No Corriente:

Obligaciones con Instituciones Financieras 14 1.786.905
Cuentas por pagar Acclonistas 15 2.550.000
Obligaciones por beneficios definidos 17 3.216
Total Pasivo No Corriente 4.340.121
Total Pasivo 5.971.205
Patrimonio;
Capital Suscrito o Asignado 181 BOO
Aportes para futuras capitalizaciones 18.2 150.000
Resultados Acumulados 183 -17.971
Resultado del periodo 183 47,716
Total Patrimonio 85.113
Total Pasive v Patrimonio 6.056.318
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Ing. Eduardo Seminario C.P.A. Gabriela Navarro
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de los estos estados financieros



Camaronera Las Delicias Camdelicias 5.A.

(Una subsidiaria de Ecuadorianshrimps 5.A.)

Estado de Resultados Integrales

&l 31 de diclembre del 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembre

|Nota 2019
Ingresos Operacionales 15 BB4.B21
- COSTO DE VENTAS 20 681.559
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 183.262

+ Otros Ingresos 19 31.715
- Gastos de Administracion y Ventas 20 106.487
- Gastos Financieros 20 157.010
Ganancia (Pérdida) antes de Participacion
de Trabajadores e Impuesto a la Renta -48.520

Participacidn Trabajadores
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto a la
Renta -45.520

Impuesto a la Renta -

Impuesto a la Renta Diferido 13 BOa
Total del Resultado Integral -47.716
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Ing. Eduardo Seminario C.P.A. Gabriela Navarro
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de los estos estados financieros
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Camaronera Las Delicias Camdelicias 5.A.

{Una subsidiaria de Ecuadorianshrimps 5.A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembre
Notas 2019
FLLUDS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad/Perdida neta del Ejercicio -47.716
Depreciacion 49,925
Impuestos a las ganancias y participacion trabajadores -
Ajustes por gastos en provisiones 17 3.216
Impuestos diferidos 13 B0
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento de Activos Financleros 7 -204 843
Disminucion de Inventanos 5 18977
Aumento de Activos: Biclogicos 10 -6d4. 450
Disminucion Oiros achivos no cormentes 11 18.977
Avmento de Cuentas por pagar y otros 15 GR81.051
Impuestos por pagar y diferidos & 6.291
Pasivos acumulados 16 13.928
Efecto Meto provisto en actividades de operacian -31.356
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Propiedad, planta y equipos i2 -1.922. 765
Efectivo Meto [Utilizado) en activos de operacién -1.922. 765
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias 14 1.2B1.665
Aportes de capital 18.2 150,000
Efectivo Neto provisto (Utilizado) en activos de financiamiento 1.431.666
Aumento [ Disminucion) neto del efectivo -522.455
Efectivo al comienzo ded afio B04. 640
Efectivo al final del afio 6 BZ.185
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ing. Eduardo Seminario C.P.A, Gabriela Navarro
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de los estos estados financieros



Camaronera Las Delicias Camdelicias S.A.
(Una Subsidiaria de Ecuadorianshrimps S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019.
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-USS)

CAMARONERA LAS DELICIAS CAMDELICIAS S.A., se constituyd el 5 de julio del 2018 en el cantén
Daule y fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de julio del mismo afio.

La actividad principal de la compaiiia es la pesca y acuicultura, en particular a la produccion,
venta al por mayor, venta al por menor, importacién, exportacién, industrializacién, distribucion
y comercializacién de camardn mediante la creacidn y explotacidn de piscinas y criaderos de
larvas de camarén, para la obtencidn de producto final camardn, y su posterior comercializacion
nacional y/o internacional.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compaiiia alcanza 36 empleados.

1.- Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de la Compafiia con fecha 18 de marzo del 2020 y posteriormente serdn
puestos en consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En

opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.

2.- Bases de elaboracion y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las Pequenias y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (publicado en
el R.0. 94 del 23.XI1.09).

La elaboracién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables- También exige a la Administracién de la companiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacidn de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econdmicas. Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en
el futuro previsible debido a la implementacién de un plan de reduccién de costos enfocado en

10



sus insumos principales (especialmente balanceado), la evaluacidon del cumplimiento de la
hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto:
tal como se explica en las politicas contables descritas en los parrafos siguientes.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses.

2.2 Adopcidn de la norma internacional de informacion financiera “NIIF” para Pymes

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacion obligatoria a la fecha de
emision de los estados financieros:

Seccién Contenido Fecha de Fecha de
aplicacion modificacion
Seccion 1 Pequefias y medianas entidades Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 3 Presentacién de Estados Financieros Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 4 | Estado de Situacién Financiera Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 5 Estado de Resultado Integral Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 6 Estado de Cambios en el Patrimonio Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 7 | Estado de Flujo de Efectivo Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 8 Notas a los Estados Financieros Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 9 Estados Financieros Consolidados y Separados Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 10 | Politicas, Estimaciones y Errores Contables Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 11 | Instrumentos Financieros Basicos y otros temas
y 12 relacionados con los Instrumentos Financieros Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidén 13 | Inventarios Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 14 | Inversiones en Asociadas Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 15 | Inversiones en Negocios Conjuntos Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 16 | Propiedades de Inversién Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 17 | Propiedad, Planta y Equipos Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 18 | Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 19 | Combinaciones de Negocios y Plusvalia Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 20 | Arrendamientos Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 21 | Provisiones y Contingencias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 22 | Pasivos y Patrimonio Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 23 | Ingresos de Actividades Ordinarias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 24 | Subvenciones del Gobierno Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 25 | Costos por Préstamos Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 26 | Pagos basados en Acciones Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccién 27 | Deterioro del Valor de los Activos Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 28 | Beneficios a los Empleados Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 29 | Impuestos a las Ganancias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 30 | Conversidon de Moneda Extranjera Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 31 | Hiperinflacion Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 32 | Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se
Informa Julio de 2009 | Julio de 2015
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Seccién 33 | Informacién a revelar sobre Partes Relacionadas Julio de 2009 Julio de 2015

Seccidn 34 | Actividades Especializadas Julio de 2009 | Julio de 2015

Seccién 35 | Transicion a la NIIF para las PYMES Julio de 2009 Julio de 2015

2.3 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por la compaiia en la elaboracion de sus estados
financieros son las siguientes:

2.3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.3.2 Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn atribuibles a la adquisicidn, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrary
otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compaiiia no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
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amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compaiiia tiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar las cuales estan expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisidn para cuentas
de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compaiiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultado integral como costos financieros.

La compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2019.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja.

La compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2019.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.
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Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene unimpacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compaiiia,
gue pueden estimarse de forma confiable.

2.3.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn atribuibles a la adquisicidon y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisiciéon del financiamiento.

Medicién posterior

La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracion tiene
la intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

2.3.4 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condiciéon actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta.

2.3.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicion,
neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Cualquier aumento en la revaluaciéon de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en la cuenta “Superavit de revaluacidn”, excepto si se revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacidn. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigadndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.
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A continuacidn se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos:

Aiios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacién y Software 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacidn financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econédmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segln corresponda.

2.3.6 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicidon, después de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la elaboracién del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicidn menos la amortizacidon acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo.

2.3.7 Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos se miden inicialmente al costo y en cada fecha de reporte posterior se
miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la (Seccién) 34 Actividades
Especiales - Agricultura y la (Seccién) 16 Medicién al valor razonable.

El costo inicial de los activos bioldgicos representa el costo total en que se incurre (larvas,
balanceados, insumos, fertilizantes y otros). Los costos que se reconocen como gastos a medida
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que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros gastos generales, asi como los gastos
de produccidn no asignables, entre otros.

2.3.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compaifiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.3.9 Beneficios a empleados

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Estos corresponden principalmente:

o Participacion de los trabajadores en las utilidades: Se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente.

o Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

o Décimo tercery cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

Largo plazo

La compainiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.

La compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio en el estado de resultado integral.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando en la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa

promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador (de alta calidad de Estados
Unidos), pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad econdmica.
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2.3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.3.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.3.12 Impuesto a larenta

El gasto porimpuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacidén financiera de la compainiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracion evalla periédicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo que se informa.
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2.3.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboraciéon de los estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicidn de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectiian sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La elaboracion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracién:

Estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras

La estimaciéon para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras es
determinada por la Administracién de la compaifiia, en base a una evaluacion de la antigliedad
de saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida atil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos.

La compaifiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
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acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidon de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Administracion de Riesgos
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, a sus resultados.

La gestidn de riesgo esta controlada por la Gerencia Financiera siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaifiia.

Riesgo de mercado. -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el
caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones
bancarias que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés
La Compafiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén que
se mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales, cuyas tasas de
interés son fijas (comparables a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de
dichos préstamos.

La Compainiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de
préstamos a tasa fija.

Riesgo de crédito. -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones asumidas en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito
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por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
(efectivo y equivalentes de efectivo).

(a) Cuentas por cobrar comerciales

(b

~

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente
representen concentraciones de créditos importantes. Desde un punto de vista
geografico o demografico no existe concentracidon de riesgo de crédito.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las
politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestidn del riesgo. La calificacion
de crédito del cliente se determina sobre la base de un tablero que detalla la calificacién
de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar a los clientes se controlan regularmente y
los embarques a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Ademas, existe un nimero importante de cuentas por
cobrar menos categorizadas en grupos homogéneos y cuya desvalorizacion se evalua de
manera colectiva. El calculo de la desvalorizacidn se basa en la informacidn histérica
real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero.

La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracién del riesgo de crédito con respecto
a los saldos con clientes comerciales.

Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

La Compafiia Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan
con una calificacidon de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada
institucidn financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Instituciones Financieras 2019 (*)
Banco Bolivariano C.A. AAA / AAA-
Banco De Guayaquil S.A. AAA / AAA

(*) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019. Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de liquidez. —

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano vy largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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Riesgo de capital. —

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Esta ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes,
cuentas por pagar comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalente
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 fueron los siguientes:

31 de Diciembre

2019

Préstamos y obligaciones financieras 2.331.667
Cuentas por pagar proveedores 1.005.027
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2.590.227

5.926.921
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones
temporales _ (82.185)
Deuda neta 5.844.736
Total patrimonio neto 85.113
Capital total 5.929.849
Ratio de apalancamiento 99%

El aumento del ratio apalancamiento de la empresa se debe principalmente a nuevas
obligaciones financieras.

5 Categoria de instrumentos financieros
Un resumen de los instrumentos financieros es como sigue:

31 de Diciembre

2019

Activos Financieros

Efectivo y bancos, nota 6 82.185

Cuentas por cobrar clientes, nota 7 81.571

Otras cuentas por cobrar, nota 7 1.160
Total 164.916
Pasivos Financieros

Préstamos y obligaciones financieras, nota 14 2.331.667

Cuentas por pagar proveedores, nota 15 1.005.027

Cuentas por pagar a compainias relacionadas, nota 15 2.590.227
Total 5.926.921
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6 Efectivoy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la

siguiente manera:

31 de diciembre
2019

Efectivo

300

Bancos Locales (1)

76.784

Bancos Extranjeros (2)

5.101

Total

82.185

(1) Representan saldos en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

(2) Representan saldos en cuenta de ahorros de bancos del exterior, los cuales son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

7 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2019

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 81.571
(-) Provision para cuentas incobrables 0
Subtotal 81.571
Otras cuentas por cobrar:
Otras por cobrar 1.160
Subtotal 1.160
Total 82.731
Clasificacion:

Corriente 82.731

No corriente 0

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por

venta de bienes y tienen un plazo de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2019, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar

clientes es como sigue:

Periodo
2019
Por vencer 81.571
Vencidos:
Entre 1y 30 dias 0
Entre 31y 60 dias 0
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Entre 61y 90 dias 0
Entre 91 y 180 dias 0
Mas de 180 dias 0
Subtotal 81.571
(+) Cheques recibidos 0
Total 81.571

8 Impuestos corrientes

8.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2019, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de lo
siguiente:
31 de diciembre

2019

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario por IVA 262.090
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 8.726
Total Activos por impuesto corriente 270.816
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 6.955
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 7.634
Total Pasivos por impuesto corriente 14.589

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacién entre la utilidad o pérdida segun los estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2019
Utilidad (pérdida) seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta (48.520)
(+) Gastos no deducibles 4.506
(+) Provisiones para desahucio pensiones jubilares 3.216
Utilidad (Pérdida): (40.798)
Impuesto a la renta causado 0
(-) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio (8.726)
‘ Impuesto a la renta reconocido en los resultados ] (8.726) ‘

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compaifiia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidon de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019, no existen glosas pendientes por fiscalizacidn de afios anteriores.
La compaiiia no ha sido fiscalizada en los ultimos 3 afios.
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Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impuesto a la renta para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2019 es es
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacién directa, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 28% cuando la compafiia incumpla con el deber de informar
la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del impuesto a la renta.
Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

9 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019, los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019
Materiales y suministros 78.977
Total 78.977

10 Activos Bioldgicos

Al 31 de diciembre del 2019, los activos bioldgicos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019
Activos bioldgicos (1) 644.450
Total 644.450

(1) Corresponde al producto en proceso de camarones que se encuentran en las piscinas, y que
esta compuesto por la acumulacién del costo de larvas, balanceado, quimico y fertilizante.
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A continuacion se detallan fechas de siembra, fechas estimadas de cosecha y costos por piscina:

. . Fecha de Fecha Estimada . . . .

Piscina |Ciclo Siembra de Cosecha Has [Diasha|$Siembra [$Alimento| $insumos |$Indirectos| $Total

CA001 2 25-oct-19 7-ene-20[ 5,80 435 7.392 22.265 1.180 14.338 45176
CA002 2 25-oct-19 13-ene-20| 6,40 474 6.595 22575 957 15.719 45.846
CA003 2 15-nov-19 31-ene-20| 5,90 407 6.578 15.678 1.298 15.674 39.228
CA004 2 15-now-19 23-ene-20[ 5,70 308 4.689 11.161 1.010 11.687 28.547
CA005 2 20-nov-19 8-feb-20[ 5,85 310 6.413 12.719 1.478 11.743 32.352
CA006 2 20-nov-19 5-feb-20[ 5,60 258 7.234 13.183 850 9.556 30.823
CA007 2 13-dic-19 2-mar-20| 6,10 159 4.709 4.265 652 5.431 15.057
CA008 2 13-dic-19 12-feb-20| 5,90 159 6.159 4.318 1.158 5.455 17.090
CA009 3 21-dic-19 10-mar-20| 5,95 83 7.744 2.703 224 2.852 13.523
CA010 2 13-dic-19 21-feb-20| 5,25 126 5.333 3.737 498 4.315 13.882
CA011 1 26-oct-19 10-ene-20| 5,80 447 2.367 25.500 1.168 17.179 46.214
CA012 1 23-oct-19 16-ene-20| 5,80 447 13.974 17.331 52 13.486 44.842
CA013 1 26-oct-19 9-ene-20| 6,00 438 3.337 25.100 1.453 16.855 46.746
CA014 1 11-now-19 30-ene-20[ 4,90 304 4.950 16.362 1.502 11.708 34523
CA015 1 11-now-19 30-ene-20[ 5,40 340 4.150 14.150 1.215 13.109 32.624
CA016 1 25-nov-19 13-feb-20| 3,35 161 4.344 5.892 520 6.004 16.760
CA017 1 6-dic-19 14-feb-20| 4,85 233 5.986 3.953 896 8.693 19.528
CA018 1 25-nov-19 13-feb-20| 3,85 185 4.716 5.952 979 6.901 18.547
CA019 1 6-dic-19 17-feb-20| 3,52 169 6.293 4.716 534 6.309 17.853
CA020 1 20-dic-19 10-mar-20| 5,45 87 6.014 3.060 14 2.986 12.074
CA021 1 28-dic-19 21-mar-20| 6,65 80 4.798 472 0 2.733 8.002
CA022 1 20-dic-19 9-mar-20| 6,30 101 9.387 3.044 186 3.452 16.069
CA023 1 Por sembrar 5,78 52 6.891 472 0 1.781 9.144
PC001 6 18-dic-19 2,00 82 9.600 2.769 227 2.983 15.578
PC002 5 14-dic-19 1,00 18 7.750 2.822 14 616 11.202
PC004 3 30-dic-19 1,50 23 12.000 215 234 770 13.219
Total 130,60 5.883 169.405 244.413 18.298 212.335 644.450

Las piscinas con nomenclatura PC corresponden a pre-criaderos, los cuales son piscinas
preliminares que luego de los dias iniciales de siembra son transferidas a piscinas normales, por

lo cual no tienen fecha estimada de cosecha.

11 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2019, los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019
Seguros pagados por anticipado (1) 2.386
Otros 16.591
Total 18.977
Clasificacion:
Corriente 18.977
No corriente 0

(1) Corresponde principalmente a pdlizas de seguros.
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12 Propiedad, planta y equipos

Un resumen de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 es como indica lo

siguiente:
31 de diciembre
2019
Activos fijos depreciables:
Terrenos 2.740.107
Edificios 204.213
Instalaciones 1.308.682
Muebles y enseres 9.591
Maquinaria y equipos 286.182
Vehiculos 12.570
Equipos de computacién 7.756
Total de propiedad, planta y equipos 4.569.101
Construcciones en curso 358.202
(-) Depreciaciéon acumulada (49.925)
‘ Neto de propiedad, planta y equipos ‘ 4.877.378 ‘

Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante el periodo 2019 fueron los

siguientes:
Saldos al Ventas y/o | Saldos al
Costo historico 31-12-2018 | Adiciones retiros 31-12-2019
Terrenos 2.740.107 0 0| 2.740.107
Edificios 0 204.213 0 204.213
Instalaciones 0 1.308.682 0 1.308.682
Muebles y enseres 0 9.591 0 9.591
Maquinaria y equipos 0 322.662 36.480 286.182
Vehiculos 0 12.570 0 12.570
Equipos de computacion 5.230 2.526 0 7.756
Total costo histérico 2.745.337 | 1.860.244 36.480 | 4.569.101
Construcciones en curso 259.200 1.640.444 1.541.442 358.202
(-) Depreciaciones 0 0 49.925 (49.925)
| Prop, planta y equipos (neto) | 3.004.537| 3.500.688| 1.627.847| 4.877.378]

13 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de activos por impuestos diferidos esta conformado de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2019
Activo diferido por jubilacion patronal 427
Activo diferido por desahucio 377
Total 804
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14 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2019, los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo

siguiente:
31 de diciembre
2019

Garantizados al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 2.331.667
Total 2.331.667
Clasificacién

Corriente 544.762

No corriente 1.786.905

Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado:

Id. Fecha Fecha Plazo Valor Saldos al Abonos Saldos al . No
Acreedor . . Interes N Renov.| Corriente R
Contrato | Concesién |Vencimient meses | Nominal [31/12/2018 afio 2019 | 31/12/2019 corriente
B. Bolivariano Panama | 10050972|17/12/2018|15/12/2023 8,30% 60 900.000 0 0 180.000 720.000 180.000 540.000
B. Bolivariano Panamd | 10051457| 28/1/2019| 22/1/2024| 8,30% 60[ 1.300.000 0 0 238.333 1.061.667 260.002 801.665
B. Bolivariano Panamd | 10054564|16/10/2019|30/11/2023| 8,30%, 48|  550.000 0 0 0 550.000] 104.760|  445.240
TOTALES 2.750.000 0 0 418.333 2.331.667 544.762| 1.786.905

Las garantias que respaldan el financiamiento son bienes inmuebles (instalaciones de
camaronera y piscinas).

15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2019

Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores no relacionados locales 1.005.150
Subtotal 1.005.150
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar accionistas (2) 2.590.227
Obligaciones con el I.E.S.S. (3) 4.686
Otras por pagar 12.001
Subtotal 2.606.914
Total 3.612.064
Clasificacion:

Corrientes 1.062.064

No corrientes 2.550.000
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(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
intereses.

(2) Ver nota 21 operaciones con partes relacionadas.

(3) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y
otros al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

16 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2019, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019
Beneficios sociales (1) 9.669
Participacion de trabajadores 0
Total 9.669

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre otros.

17 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo siguiente:

31 de diciembre

2019
Jubilacién patronal 1.710
Bonificacion por desahucio 1.506
Total 3.216

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019, fueron los siguientes:

Jub. Patronal Desahucio

2019 2019
Saldo al inicio del afio
Costo por servicios del periodo corriente 1.650 1.453
Costo financiero 60 53
(Ganancia) pérdidas actuariales 0 0
(Ganancia) sobre reducciones 0 0
Saldo al final del afio 1.710 1.506

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio
gue se determina con base en los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y
al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.
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La Compaiiia acumula estos beneficios con base en estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después de que los empleados hayan prestado
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para estos beneficios.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
separado de situacién financiera son los siguientes:

2019
Tasa de descuento 3.62%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50%
Tasa de rotacién 11.80%
Tasa pasiva referencial 5.87%

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a US$15.000.000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia.

18 Patrimonio

18.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social es de $ 800 y estd constituido por 800 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de US$1.00
cada una las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

31 de diciembre

2019

ECUADORIANSHIRMPS S.A. 400
DICARIO S.A. 160
INVELASMAR S.A. 160
FORTEHOLDING C.A. 80
TOTAL g 800
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18.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante junta general universal extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de diciembre del
2019, se determind el aporte para aumento de capital social de la compafia por US $ 150.000,
mediante la compensacidon de acreencias de accionistas y en la parte proporcional que le
corresponde a cada uno de ellos.

18.3 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Utilidades acumuladas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas
obtenidas en afios anteriores y del afio corriente.

Resultados del ejercicio. - Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizada durante el afio en curso.

19 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2019, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019
Ingresos Operacionales:
Ingresos por actividades ordinarias 864.821
Total 864.821

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente de la venta de camarodn.

31 de diciembre

2019
Ingresos No operacionales:
Intereses ganados (1) 31.588
Otros ingresos por venta de materiales 127
Total 31.715

(1) Comprenden intereses ganados por inversiones temporales en Banco Bolivariano.
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20 Costo de operacion y Gastos por su naturaleza

Porlos afios 2019, los costos de operacidn y gastos por su naturaleza se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre
2019
Costos de operacion 681.559
Gastos de administracidn y ventas 106.487
Gastos financieros (1) 157.010
Total 945.056

(1) Corresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones

financieras y de terceros.

Un detalle de los costos de operacién y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Costos de bienes vendidos
Gastos operacionales:
Sueldos y beneficios

Honorarios

Mantenimiento
Suministros y materiales
Combustibles y lubricantes
Depreciacion

Servicios basicos

Gastos notariales
Impuestos y contribuciones
Otros gastos de administracion
Sub-total

Gastos financieros

Comisiones bancarias

Intereses por financiamiento

Sub-total

Total de Gastos operacionales y financieros
Total de Costos y Gastos

31 de diciembre
2019

681.559

40.680
31.655
333
844

92
2.225
646
1.723
11.072
17.217
106.487

725
156.285
157.010
263.497
945.056
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21 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2019, la compaifiia realizd las siguientes operaciones comerciales con partes
relacionadas:

Relacion 2019
(US Délares)

Operaciones de egresos
Compras
- Ecuadorianshrimps S.A. Accionista 26.028
- Eduardo Seminario Carrion Administracidn 53.660
- Logistica Zeus S.A. Relacionada 3.600
- Miguel Seminario Carrion Relacionado 4.444

Totales 87.732

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa:

Relacion 2019
(US Délares)

Cuentas por pagar a corto plazo:

- Ecuadorianshrimps S.A. Accionista 41.732
- Dicarjo S.A. Accionista 8.046
- Invelasmar S.A. Accionista 8.045
- Forteholding S.A. Accionista 4.023
- Nerycorfersa S.A. Relacionada 47.581
- Tekocsa S.A. Relacionada 561
- Seminario Medina Miguel Relacionado 6.278
Totales 116.266
Relacién 2019

(US Délares)

Cuentas por pagar a largo plazo:
- Ecuadorianshrimps S.A. Accionista 1.275.000
- Dicarjo S.A. Accionista 510.000
- Invelasmar S.A. Accionista 510.000
- Forteholding S.A. Accionista 255.000
Totales 2.550.000

22 Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de Salud (OMS) declara como pandemia
(enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea) a
este virus denominandolo como COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno
ecuatoriano para prevenir la transmisién del virus, incluyen limitaciones al movimiento de
personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento, cierre temporal de
negocios y centros educativos y cancelacion de eventos afectando a todas las actividades
econdmicas del pais. Por lo consiguiente, no es posible aln establecer los efectos de estas
medidas en la posicién financiera y resultados de operaciones futuras de la Compaiiia, y por lo
tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leidos tomando en cuenta
esta situacion.

33



