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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

NATIONAL TRADING NATRADE S.A.

. Hemos auditado el balance general adjunto de NATIONAL TRADING NATRADE

S.A., al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestra auditoria que practicamos.

. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

. En nuestra opinion los estados financieros mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NATIONAL
TRADING NATRADE S.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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4. El pais ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
incrementos de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluacion del sucre
frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una
marcada recesion econdémica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En
marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobo el proceso de dolarizacion de la
economia, que establece como moneda del pais el délar de los Estados Unidos de
América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de
S/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperacion global de la
actividad econémica del pais. No es posible aun establecer integramente los efectos
de los cambios introducidos y sus consecuencias, si los hubiere sobre la posicion
econdmica y financiera de la compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias de incertidumbre.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2000 de NATIONAL

TRADING NATRADE S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira por

separado.
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NATIONAL TRADING NATRADE S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos, edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres y equipos de computacion

Menos - Depreciacion acumulada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

CARGOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

307
637,396
6,965
40,773

685,441

510,978
847,500
129,798

1,488,276
(285,718)

1,202,558

512,710

2,400,709




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Capital adicional
Aporte para futuro aumento de capital
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

47,851
250,000
940,328

26,726

1,264,905

35,951
119,651

1,420,507

84,920
829,260
125,257
(59,235)

980,202

2,400,709




NATIONAL TRADING NATRADE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

VENTAS:
Locales
Exterior

COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION:

Produccion
Administracion
Fmancieros

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Pérdida neta

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

957,573

365,486 1,323,059

(538,708)

784,351

(577,560)
(81,660)
(110,938)

(770,158)

(26,486)

(12,293)




NATIONAL TRADING NATRADE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

Aporte Reserva por
Capital futuro Capital Revalorizacion Reexpresion Deficit
} Social Aumento Adicional del Patrimonio M ria Ac lad Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 84,920 104,357 - 131,994 - (7,143) 314,128
Ajustes afios anteriores - - - - - (28,202) (28,202)
Aportes de accionistas - 20,900 - - - - 20,900
Ajuste por aplicacion de NEC - 17:
* Propiedades y Equipos - - - - 555,665 - 555,665
* Cargos diferidos - - - - 54,053 - 54,053
* Patrimonio de los Accionistas - - - 395,233 (307,685) (11,597) 75,951
* Transferencia de Reexpresion Monetatia - - 302,033 - (302,033) - -
* Transferencia de Reserva por Reval Patrim. - - 527,227 (527,227 - - -
Pérdida Neta del Ejercicio - - - - - (12,293) (12,293)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 84,920 125,257 829,260 - - (59,235) 980,202

} Ver notas a los estados financieros



NATIONAL TRADING NATRADE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Flujo de Efectivo por las actividades de operaciéon:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados a bancos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de Efectivo por las actividades de inversion:

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento:

Sobregiro contable

Cancelacion de obligaciones bancarias
Préstamos bancarios recibidos
Aportaciones de accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Efectivo al final del periodo
Mas - efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

1,178,158
(1,037,645)
(121,553)

18,960

(129,356)
(129,356)

45,466
(260,000)
304,140

20,900

110,506

110

197

307




(Expresado en dolares)
CONCILIACION DE LA PERDIDAD NETA DEL EJERCICIO

DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (12,293)

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizaciones 25,380
Depreciaciones 119,707
Resultado por exposicion a la inflacion (161,264)
Diferencias en cambio 226,876
Otros ingresos no operacionales (10,757)
199,942

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (153,279)
Diminucion en inventarios 15,327
Aumento en pagos anticipados (37,514)
Disminucion en cuentas por pagar 4,477
Disminucion en pasivos acumulados 2,300
(168,689)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 18,960

Ver notas a los estados financieros




NATIONAL TRADING NATRADE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

Mediante Escritura Publica inscrita en el Registro Mercantil el 1 de diciembre de 1994
con el No. 39276 se constituyd6 NATIONAL TRADING NATRADE S.A., siendo el
plazo de duracion 50 afios. El objetivo de la Compaiiia es realizar toda clase de
operaciones relacionadas a la comercializacion interna y externa de productos
(TRADING) asi como la de prestacion de servicios y otros. En la actualidad la
Compaiiia compra directamente a los productores mango para su procesamiento y
posterior exportacion a mercados internacionales, asi como la de prestar servicios a
terceros, relacionados con la limpieza, tratamiento y empacado de la fruta (mango).

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores y
aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compafiias. A partir
del 1 de abril del 2000, los registros contables son llevados en Doélares de los E.U.A.

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, cuentas por cobrar, inventarios,
pagos anticipados, sobregiros y obligaciones bancarias, cuentas por pagar, pasivos
acumulados, cuentas por pagar accionistas y deuda a largo plazo; directamente se -
convirtieron en doélares utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

En el caso de los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, como: propiedades y
equipos, cargos diferidos y patrimonio de los accionistas, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y
patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de inflacion
correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo
del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha
(variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser
posterior) y el 31 de marzo del 2000.




Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correcciéon monetaria y
por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a dolares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La ganancia o pérdida por exposiciéon a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta
Resultados por Exposicion a la Inflacion, REI La ganancia o pérdida por la aplicacion
del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
registrada directamente en el patrimonio.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

La compafiia efectué un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros al 31
de diciembre de 1999 para convertirlos de Sucres a Dolares de los E.U.A. utilizando los
procedimientos de la NEC No. 17 (Nota B), con el propésito de cumplir con la
elaboracion del estado de evolucion del patrimonio y del estado de flujo de efectivo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo mas
los efectos de aplicar el esquema de dolarizacion (NEC-17) de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacion acumulada. De acuerdo
con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos
generales la dolarizacion de las propiedades y equipos en sus aspectos significativos.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el efecto de
la dolarizacion, usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes vidas
utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS %
Edificios e instalaciones 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10

Equipos de computacion 5 20




s

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA.- En el afio 2000 se registro el efecto de dolarizacion de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas a la Reexpresion Monetaria y Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Capital Adicional.

INVENTARIOS.- Los inventarios estan representados por materiales y suministros,
los que estan valuados al costo promedio de adquisicion.

CARGOS DIFERIDOS.- Representa los gastos generados por la compaiiia en la fase
de preoperacion; y, del diferencial cambiario activado en el afio 1999, que estan siendo
amortizados en 5 afios.

NOTA C.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes:
Locales USS 429,633
Exterior 177,552 607,185
Accionistas 21,500
Otros 8,711
USS 637,396

NOTA D.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos durante el afio 2000, se detalla a
continuacion:

Saldos al 1 Ajustes Avlicacién Saldos al 31
de Enero Adiciones Y lsl’ec —17 de Diciembre
del 2000 Retiros del 2000
Terrenos, edificios e
Instalaciones US$ 221.644 11,505 - 277,829 510,978
Maquinarias y Equipos 319,127 65,229 - 463,144 847,500
Muebles y enseres y
Equipos de computacion 40,166 52,622 101) 37,111 129,798
580,937 129,356 (101) 778,084 1,488,276
Depreciacién acumulada (59,758) (119,707 2 (106,255) (285,718)
Total Propiedades y
Equipos neto US$S 521,179 9,649 99) 671,829 1,202,558




NOTA E.- CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000, los cargos diferidos consistian en:

Gastos de Constitucion US$S 6,820
Gastos preoperacionales 63,581
Diferencial en cambio 428,125
Intereses financieros 14,184
US$ 512,710
NOTA F.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2000, las obligaciones bancarias consistian en:
PACIFIC NATIONAL BANK »
e Operacion al 12% de interés con vencimiento el 26 de
julio del 2001. USS 100,000
GRONINGEN FINANCE INT-PANAMA
e Operacion al 15% de interés con vencimiento el 24 de
julio del 2001. 150,000
USS 250,000
NOTA G.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por pagar consistian en:
Proveedores de materiales USS 96,939
Productores de mangos 231,433
Acredores varios:
Winslow Bussines Corp. USS$ 208,538
Maria Teresa Seminario 150,000
Sr. Juan Trwjillo 103,390
Dr. Alfonso Trujillo 70,000
Sra. Maria Cristina Trujillo 50,000
Sr. Andrés Romoleroux 30,028 611,956
USS 940,328

Las cuentas por pagar acreedores varios devengan intereses calculados a una tasa del

15% de interés anuval. Excepto la compaiiia Winslow Bussines Corp.




NOTA H.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre
del 2000, en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL
SALDOS AL 31 DE
1 DE ENERO PAGOS Y/O DICIEMBRE
DEL 2000 PROVISIONES UTILIZACIONES DEL 2000
Impuestos fiscales 33 35972 (25,628) 10,377
Beneficios sociales 763 8.202 (5.619) 3,346
Intereses por pagar 23,618 17,291 (27,906) 13,003
24,414 61,465 (59.153) 26,726
NOTA L.- DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo consistia en:
BANCO UNION
Operacion a través de la Corporacion Financiera Nacional
al 14.37% de interés anual con vencimiento al 20 de abril
del 2008, pagos semestrales, incluye 6 periodos de gracia.
USS$ 119,651

La compaifiia ha entregado como garantia de la deuda a largo plazo 13.401 metros
cuadrados de un terreno y edificacion donde funciona actualmente la planta de
Pascuales.

NOTA J.- OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Al 31 de diciembre del 2000, los otros ingresos (egresos) consistian en:

Otros Ingresos:

Resultado Exp. Inflacion USS 161,264
Utilidad en cambio 70,118
Otros 45,673 277,055

Otros Egresos:
Pérdidas en cambio (297,894)
Otros (5,647) (303,541)
USS (26,486)




NOTA K.- CONTINGENCIA

Durante el 2000, el Servicios de Rentas Internas, con el propdsito de mejorar las
recaudaciones tributarias en el pais, a través de resoluciones publicadas en diversos
Registros Oficiales, ha expedido las normas reglamentarias para lograr dicho objetivo.
La Compafiia no ha sido fiscalizada en ningun periodo, pudiendo existir alguna
interpretacion, que ocasione que la Compaiiia tenga que realizar provision alguna.

NOTA L.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (12 de Abril del 2001) no se produjeron eventos que en la opinion de
la administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.




