HOLCIM AGREGADOQS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

OPERACIONES

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde abril 14 de 1994, y su actividad principal hasta el 30 de
diciembre del 2005, fue la produccién y venta de materiales pétreos a una compaiiia relacionada. A
partir del I de enero del 2006, sus ingresos provienen principalinente de la cesidn de explotacion
minera de sus canteras a terceros y a una compafifa relacionada.

En enero 25 del 2006, la Compailia suscribié con su accionista mayoritarig un contrato de explotacién
minera, mediante el cual autorizo la explotacién minera de las cant, ) Manabi, Pichincha
y Tungurahua.

CF reoisreos pg \
En septiembre 12 del 2008, Holcim Ecuador S. A, transfiri6 14 Goncesidn de 3,500 Bepyareas de éreas
mineras a favor de Holcim Agregados S. A. Al 31 de diciembreide! S0d 188 (Wihpati)g tiene los
derechos de concesion minera sobre 5,201 hectdreas, nota 8. ,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NITF.

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y de apertura
al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la

Administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Holcim Agregados S. A, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 24 de enero del 2011 y 30 de enero del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en las NIIF 1 Adopcioén por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de

. situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nota 4.




2.2

2.3

2.4

2.5

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre det 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn — Los estados financieros de Holcim Agregados S. A., comprenden el
estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2010 y 31 de diciembre de! 2011, los estados de resultados integraies, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF. '

Bancos — Incluye depositos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar — Son registradas a su valor
razonable, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengadas al cierre del periodo

f 5>,
su costo amortizado, utilizando e! método de 1a tasa de in ie%s efgcﬁnmﬁlﬂﬁ $\por intereses

es reconocido como infereses ganados.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrs NN
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha el hiig
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de Tas cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Propiedades — Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de la pérdida de deterioro de valor.

El costo de propiedades y canteras comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion de la Compatfiia.

2.5.1 Meétodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales — E] costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada y el método de
depreciacién son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cvalquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas Gtiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedades Vida util (en aflos)
Edificios e instalaciones 10-35

Canteras 15-60




2.6

2.7

2.8

Z

L.a Compaiiia no considera el valor residual de las propiedades para la determinacion del
céleulo de 1a depreciacidn, en virtud que los activos totalmente depreciados son
chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

2.5.2 Retiro o venta de propiedades — La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de un
activo del rubro de propledades, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, }a Compafiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registrados a su valor
razonable.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma delizapuasto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido: /% gL“‘V‘ A 0}\\

2.8.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corrie ’aﬁe B la%tlﬁ'd _‘ gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad -_4{ gabl m m? jtlad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibl4ss deg ql

que 1o son
sto corriente
trol Tributario

gravables o deducibles. El pasivode la Compaﬁia or concepto del imp

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por¢ Oggamsmo de QU
al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar 1a utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas ias diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compatiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de
los resultados.
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2.8.4  Provisidn para restauracion de canteras — Representa la estimacion de costos
relacionados con la futura restauracion de la superficie y subsuelo de las dreas mineras
explotadas, los cuales fueron determinados en base a estudio realizado por un profesional
independiente y estin valuadas de acuerdo a lo descrito en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes”. De acuerdo con
esta norma, si los desembolsos de la provision ocurrieran después de doce meses de la
fecha del balance general, la provision deber4 registrarse al valor presente neto de los
gastos que seran incurridos en el futuro para liquidar la provisién.

En septierbre 12 del 2008, la Compafifa recibi6 3,500 hectareas de concesiones mineras
de su compaifiia relacionada Holcim Ecuador S. A., ver Nota 13. Durante el afio 2011,
Holcim Agregados S. A., constituyd provision neta para restauracion de canteras por
US$225,328 con cargo a los resultados del afic 2011.

Beneficios a empleados

Participacién de trabajadores — Considerando lo indicado en la Ley de Mineria, la Compafiia
distribuye el 15% de las utilidades en un 12% al Estado Ecuatoriano, ¥ el 3% lo distribuye a sus
trabajadores. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia ha provisionado con cargo a los
resultados del afio US$52,000 por este concepto, Durante el afio 201- egtuaron pagos que
ascendieron a US$13,000 relacionados con lo establecido en lafefydetMi

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se recono
independientemente de 1a fecha en que se haya realizado elipag
cercano en el que se conocen. ‘

Compensacidn de saldos y transacciones — Como norma gensigl g,
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, Styc.aliulefths casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Activos financieros — La Compafiia registra sus activos financieros relacionados con cuentas por
cobrar y estin medidos en su totalidad al costo amortizado.

2.12.1  Cuentas por cobrar ~ Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas, revisadas
y emitidas durante el afio 2011 y que aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Julio 1, 2012
entidades.
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y

NITF Titulo Fecha de vigenci

NIIF 13 Medicidn al valor razonable. Enero 1, 2012

Enmiendas a laNIC | Presentacion de {tems en otro resultado Enero 1, 2013
integral,

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion Enero 1,2013
de activos subyacentes.

NIC 19 (Revisada en ¢l 2011)  Beneficios a empleados. Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisadaen el 2011)  Estados financieros separados. Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para evaluar su
aplicabilidad e impacto en los estados financieros de ]a Compaififa en los periodos futuros, razén
por la cual, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos, si hubieren, hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08 99 del 3 'de julio del: , C
Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma dejaplicadifn difo dish
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Cdmpaiiia esté obligada

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafila prepart sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el

1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su perfodo de transicion a las NIIF el

ejercicio econdmico del afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afic 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.

»  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integrai.

- Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros.




Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1  Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones — La NIIF | establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), 2 menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
e¢stados financieros segin NIIF.

Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de enero del 2010) y el
primer periodo comparativo (31 de diciembre dei 2010), se han modificado los afios de vida
util para la estimacidn del gasto de depreciacion y depreciacion acumulada de los rubros de
propiedades que difieren de las utilizadas para el calculo de saldos previamente reportados
bajo PCGA anteriores.

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafiia

Holcim Agregados S. A., optd por la medicién de las mades y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido a la fecha d ,@hsicnén Del mistho modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas Otiles re te'ii'Lﬁ’Coﬁip&ﬁia ha considerado,
el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteri a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su costo precg‘g %ﬂm IIF.

a) Useo del valor razonable como costo atribuido

3.3  Conciliacién entre NIIF y principios de contabilidad ge e e, s en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del impacto de ia
transicion a las NIIF sobre la sitvacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Holcim Agregados S. A.:

3.3.1 Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre Enero 1,
31.2010 2010

(en miles de U.S. d6lares)

Total patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 12,011 12,663

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 408 408

Total patrimonio de acuerdo a NIIF 12,419 13,071




3.3.2

Explicacién resumida de los ajustes y reclasificaciones de conversién a NIIF:

a) Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de propiedades: Para la aplicacién de las NIIF, se ha definido
que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren por su importe en libros a esa
fecha de acuerdo a PCGA anteriores, luego mediante los estudios técnicos
correspondientes se modificé su vida Util, con excepcion de los terrenos los
cuales se los valud a costo de mercado, realizando la tasacién correspondlente
Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la determinacién de
nuevas vidas utiles bajo NIFF y valuacidn a costo de mercado generaron un
incremento en los saldos de propiedades de US$408,000. Adicionalmente, al 1
de enero del 2010, el saldo de la cuenta reserva de capital que ascendia a
US$10.8 millones fue reclasificado a la cuenta resultados acumulados.

b) Sin efectos patrimoniales

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado las principales reclasificaciones en
el estado de situacion financiera y estado de resultado integral, para una apropiada

presentacion de acuerdo a la NIIF 1:

Presentacién bajo
Cuenta PCGA anteriores

Cuentas por cobrar  Incluido en cuentas por

a largo plazo cobrar a largo plazo y
cuentas por cobrar
Impuestos Incluido en cuentas por
pagar ¢ impuesto a la
renta
Participacion de Después de utilidad
trabajadores operacional
Reservas por Incluido en reservas
superdvit y de
capital

Saldos a:
Presentacién Diciembre 31, Enerol,
bajo NIF 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Otros gcﬁVGs; Lo
finaggbe """ S,
cortiente ¥ 410,.. A
co rqentes ‘U pp % 2,243 2,286
Baswos por ABR 1
m\g%stos N
i 1,531 904
g?’i' Yn U\\-
Incluido
operacionales 13 175
Incluido en las
resultados
acumulados de
gjercicios 10,801 10,801
anteriores

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, el saldo de reservas por superavit y de
capital, que fueron incluidas en resultados acumulados de afios anteriores y no son

susceptibles de distribucién.

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2010;

Durante el afio de transicién 2010, la Compafifa no realizd ajustes ni reclasificaciones
significativas en el estado de flujos de efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el
presentado de acuerdo a los PCGA anteriores.




4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que Ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algan
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados
integrales.

rubros de activos.

5 'L

4.1.1 Vida atil de propiedades — Como se describe @
vida util estimada de propiedades, al fina! di¢
financiero, la Administracién determiné que i
equipos deberia ser aumentada.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, incluye saldos en cuentas corrientes en bancos locales que ascendieron a
US$248,000; los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Compafiia relacionada, nota 12 7,840 7,686
Otros 205 62 65
Total 205 2,902 1.151




7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
.. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Aectivos financieros medidos al costo amortizado;

Cuentas por cobrar a terceros 2353 2,243 2,286
Clasificacion:

Corriente 1,259 293 45
No corriente 1,094 1,950 2.241
Total 2,353 2243 2.286

Al 31 de diciembre del 2011, cuentas por cobrar a terceros corresponde principalmente a las siguientes
transacciones:

Dimidium S. A., representan la venta de terrenos por US$2.1 millones. Los términos de la
negociacion consideran un periodo de gracia que vencié el 31 de diciembre del 2010, dentro del
cual no seré cobrado valor alguno en concepto de intereses. Ej valor de 1a venta es pagadero en
dividendos semestrales a partir de junio 30 del 2011 hasta junio 30 del 2013 y genera intereses por
el 2% inferior a la tasa activa referencial que fija el Banco Central del Ecuador vigente al inicio de
cada uno de los periodos semestrales. La negociacion establece que, durante el primer semestre,
Dimidium 8. A., cancelara inicamente el valor de los intereses devengados y a partir del segundo
dividendo los pagos incluirén intereses y amortizacion detsameat:-{ os vencimientos corrientes de
esta cuenta representan US$900,000. % @DL“ 14

»  Arenera Anropevi Cia Ltda., al 31 de diciembre dg Ta'¥enta de terrenos por
US$235,000 de los cuales, 2 la celebracion de la - 11y 1S $20,000; v venta de
equipos por US$65,000. Los términos de la negogjacién consideran qf /¢l valor de la venta serd
pagadero en dividendos mensuales a partir de juliowgl 2007 hasta junig/del 2014 y genera

intereses a la tasa del 5% anual. Los vencimientos o8} plenta representan

¥ ol QS 3
US$42,895.

Durante el afio 2011, la Compatiia ha reconocido en los resultados del afio intereses por US$141,000,
relacionados con estas cuentas por cobrar a terceros.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al31 de diciembre del 2011, representan principalmente 5,201 hectireas de dreas mineras de
explotacion que ascienden a US$1 millén, cedidas en venta por su comparifa relacionada Holcim
Ecuador S. A., de acuerdo con escrituras piblicas celebradas e inscritas en el Registro Mercantil en
octubre del 2008, nota 13.




9. PROPIEDADES

Un resumen de propiedades es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos y canteras
Construcciones en proceso
Edificios

Total

Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Costo
Saldos a enero 1, 2010

Adquisiciones
Saldos a diciembre 31, 2010

Adquisiciones
Ventas/Bajas

Saldos a diciembre 31, 2011

Depreciacion acumulada
Saldo a enero 1, 2010

Gasto por depreciacién
Saldo a diciembre 31, 2010

Ventas / bajas
Gasto por depreciacitn

Saldo a diciembre 31, 2011

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
13,753 5,376 5,166
_(429) _(448) {430)
13,324 4,928 4,736
12,615 4,632 4,634
642 210
67 86 102
13,324 4,928 4,736
Construcciones Edificios e
. . Total
Terrenos €N processo Canteras instalaciones -
... (en miles de U.S. délares) ...
4,591 =T 516 5,166
/i %“\—NUIA 0,\
- % G!Srm:;s- H - _ 210
4,591 516 5,376
8,000 8,502
__(86) {41) _(127)
12,505 475 13,751
Edificios e
instalaciones Canteras Total

.. (en miles de U.S. délares) ...

414 16 430
17 1 18
431 17 448
(41) (41)

_19 ! —20
409 18 427




Durante el afio 2011, adquisiciones incluye principalmente la compra a un tercero, de terreno en
Latacunga, para actividades relacionadas con el giro del negocio de la Compadifa.

Aplicacion del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades, planta

y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segtin los PCGA anteriores se muestran a
continuacion:

Enero 1, 2010

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
Anteriores Razonable Atribuido

(en miles de U.S. délares)

Terrenos y canteras 4,226 408 4,634

Edificios e instalaciones 102 . 102

Total 4,328 408 4,736
10.IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes: / Y37 srowstROS e ’«;ﬂ‘

Crédito tributario en impuesto a la an§a, ettt T

retenciones ¢ IVA e 30 ABR 2012 9%
v

Pasivos por impuesios corrientes: \"*‘:\\

Retenciones en la fuente del impuesto}l(%q yaQud

renta por pagar y neto de IVA : 17 23 16
Impuesto a la renta por pagar 102 120
Otros impuestos 1.585 1.406 768
Total 1,602 La3l 904

Al 31 de diciembre del 2011, otros impuestos incluye principalmente US$1.4 millones por
concepto de provision de regalias a la explotacion minera, correspondiente al segundo semestre
del afio 2011, Ja cual se provisiona para atender pagos a favor del Estado Ecuatoriano de acuerdo
a} articulo 93 de la Ley de Mineria, Los reembolsos de estos valores fueron facturados a su
compafiia relacionada Holcim Ecuador S. A., 1a cual realiza la actividad de explotacién minera.




10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 49 199
Gasto de impuesto a ia renta afios anteriores 171
Total gasto de impuestos 220 199

De conformidad con disposiciones iegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacidén. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacién de

trabajadores 463 76
Oftros ingresos exentos (312)

Amortizacién de pérdidas tributarias (38)

Provisién para restauracion de canteras (32) 654
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 131

Oftros gastos no deducibles, neto

Utilidad gravable

s B s
B g =

impuesto a la renta cargado a los resultados

T
De acuerdo con disposiciones legales viggnieg, Jas pérdidas\ributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obte gﬁ”q;;gpm de los <intp (5) periodos impositivos
signientes sin que exceda, en cada peripds, del 25% de Jas utililades gravables. Al31 de
diciembre del 2011, el saldo por amort zg‘r deyﬁrgmslmbu s asciende a US$55,000.

10.3 Movimiento de la provision de impues& la renta

x,G’(/

El movimiento de la provisién para impues posicién fiscal es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 102 120
Provision del afio 220 199
Pagos efectuados 297) £217)
Saldos (a favor) por pagar al final del afio {25} 102



El anticipo de impuesto a la renta del afio 2011, fue cancelado en efectivo en los meses de julio y
septiembre del afio 2011, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

En diciembre 23 del 2004, fue notificada el acta definitiva relacionada con la orden
determinacion tributaria No. 1090104ATIODDTO0008, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 18 de marzo del 2004 mediante la cual la Autoridad Tributaria determiné diferencias a pagar
para el afio 2000 por US$118,542.

En febrero 3 del 2005, la Compafifa presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal un escrito de
impugnacién por el acta definitiva emitida. Hasta Febrero 27 del 2012, se encuentra pendiente
de resolucion el reclamo de la diferencia a pagar del afio 2000 y en criterio del asesor legal los
argumentos expuestos por la Administracion son suficientes para desestimar tal diferencia.

Hasta febrero 27 del 2012, 1a Compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios
2008 al 2011, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
no deducibles, amortizacion de pérdidas tributarias y otros.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnice de la Produccidn — Con fecha diciembre 29 del 2010, se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente: La
reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

11. PATRIMONIO

1.1

11.2

1.3

Capital socs"al — Al 31 de diciembre del 2011, esta constituido por 22,107 acciones de valor
nominal unitario de US$40.00 cada una y 4,588 acciones de valor nominal unitario de US$1.00;
todas ordinarias y nominativas.

Reserva legal — L.a Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el page-de diyid en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. ,r';%‘\\w o

S & Beorsra 7.0
Resultados acumulados — Al 1 de energ de 2010 s -ré’gonﬁb@ ron ajustes en resultados
acumulados de US$11.2 millones, resultantgspde iR ciﬁi; or primera vez de las NIIF, Jos
cuales de acuerdo a disposiciones leg@les son consideradadggmo utilidades no distribuibles, ver

Nota 3.3.1

. Oy
Un resumen de resultados acumulados es o« 4
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dblares)

Resultados acumulados — distribuibles 120 (123) 529
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 408 408 408
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 7,001 7,001 7,001

Reserva por valuacioén de propiedades 3.800 3.800 3.800
Total 11329 11,086 1738




Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIHF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reservas segin PCGA anteriores — Los saldos acreedores de la reserva de capital y por
valuacién de propiedades, podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

11.4 Dividendos pagados — Durante el afio 2010, se declaré y pago dividendos a accionistas por
US$529,000, correspondientes al ejercicio econdémico 2009,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menocr imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

oot .l- A o
Al 31 de diciembre del 2011, los principales saldos y xfrgnSBélé'ioneg‘c

mpaiiias relacionadas,
efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguisntes: <.\
3 0. ARR:dt bR ] 1. . Enero 1,

2010 2010
de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar, nota 6:
Holcim Ecuador S. A. 7.840 7,68

2

Cuentas por pagar:
Holcim Ecuador S. A,
Construmercado S. A.

IE [ JFS}

o

o> B

LB' 3
g

Total _19
Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar a Holcim Ecuador S. A., representaba el saldo por
cobrar como resultado de las ventas de activos muebles, inventarios, cesién de derechos otorgados en
aflos anteriores y préstamos realizados por Holcim Agregados S. A., realizados durante el afio 2005,
La Compatlia recuperd estos valores durante el primer trimestre del afio 2011.




Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses ni tienen vencimiento establecido.

2011 201

(en miles de U. S. ddlares)

Ingresos facturados a Holcim Ecuador S. A.:

Participacion por explotacién minera, nota 13 517 423
Reembolsc de gastos 2,579 2,990
Total 3,096 3413

Durante el afio 2011, reembolsos de gastos corresponden a valores facturados por concepto de pagos de
regalias a la explotacion de minerales realizado por Holcim Agregados S. A., al estado ecuatoriano. El
pago de regalias esta establecido en el Art. 93 de la Ley de Mineria, vigente desde enero 29 del 2009
hasta la presente fecha.

13. COMPROMISOS

Z

Durante el afio 2011, estuvieron vigentes los principales contratos y acuerdos entre 1a Compaiiia con
relacionada y tercero. Un detalle es como sigue:

Contrato de Explotacidn Minera - A partir de agosto 12 del 2004, la. ia autoriz6 a Calizas
Huayco S. A, la explotacién minera en el drea A-GUAY-EL HUAY CO ubiga n elkm. 14 % Viaa

la Costa, mediante ia emisién de un contrato de explotacién el£intt tiene vigencia de quince afios a
partir de agosto 11 det 2004 y el coal establece que Holcim gggaa‘ocgfﬁ_ff&.,ﬁ'ecigir una parficipacion
del 7% sobre las ventas de los productos obtenidos en la ex t&aci%dadﬂ ?ﬁ?m@
realice Calizas Huayco S. A. < &
Durante el afic 2011, la Compatiia registrd en los resultados de
relacionados con este contrato,

m%rf&ﬁ&po

Contrate de Cesidn de Derechos Mineros — El 25 de enero det 2006, la Compaiiia suscribid contrato
con Holcim Ecuador S. A., mediante ¢l cual autoriza la explotacion minera de las canteras ubicadas en
Manabi, Pichincha y Tungurahua. El contrato establecia que Holcim Agregados S. A., recibira una
participacion de US$0.25 por tonelada explotada de las dreas mineras.

Durante el afio 2011, la Compaiiia registrd en los resultados del afio ingresos por US$517,378

. relacionados con el contrato de explotacién minera.

Contrato de Transferencia de Derechos Mineros — El 20 de octubre del 2008, mediante contratos de
cesion y transferencia de derechos mineros debidamente inscritos en el Registro Mercantil, Holcim
Ecuador 8. A, transfirié 3,500 hectéreas de 4reas mineras de explotacién de las canteras CENACA y
Ventanas.




14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

. Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisi6n de los estados financieros (febrero 27 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

15.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, han sido aprobados por la
Administracion en febrero 27 del 2012, y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

/"'/
Muricoarda Hinojosa . Roberto Figueroa
Gerengé General Contador General
et i, TN

)
il oﬁ\
& 2

I meoisros pg %,
?j erign ey by
A
2
[Ze)

-';‘I‘l
=
Y

30 ABR0

Coayaqud




