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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Holcim Agregados S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Holcim Agregados S.A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por 1a Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Holcim Agregados S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, y los flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, los resultados de
operacion y los flujos de caja de Holcim Agregados S. A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptiblica del Ecuador.
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HOLCIM AGREGADOS S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos y canteras

Edificios e instalaciones

Obras en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

PROVISION PARA RESTAURACION DE CANTERAS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2006

884
11,210
673
12,767

14,387

884
11,210
128
12,222

14,627

L

Tng. Carlog Répetto Carrillo
Ger)eg General

CPA. Victor Flores
Contador General



HOLCIM AGREGADOS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

Notas 2006 2005

INGRESOS: 8,9
Participacion explotacién minera 1,042 237
Ventas de aridos 5,647
Total 1,042 5.884
COSTO Y GASTOS: 8
Costo de ventas 119 4,178
Administracion 39 124
Depreciacion 72 1,078
Total 230 5,380
UTILIDAD DE OPERACION 812 504
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO _66 _81
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 878 585
MENOS:
Participacion a trabajadores (83)
Impuesto a la renta 7 205 (338)
Total (205) 426
UTILIDAD NETA 673 159

Ver notas a los estados finaneieros

0@}
AAg. Czérl}yke/petto Carrillo C ictdr Flores
erente General Contador General
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HOLCIM AGREGADOS S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U. S. délares)

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas Total
ENERO 1, 2005 884 11,210 (16) 12,078
Utilidad neta 159 159
Dividendos pagados . _(15) —(5)
DICIEMBRE 31, 2005 884 11,210 128 12,222
Utilidad neta 673 673
Dividendos pagados . (128) (128)
DICIEMBRE 31, 2006 884 11,210 673 12,767

Ver notas a los estados finaniciero

a0l

Ang. CarI}sdépetto Carrillo
Gerente General




HOLCIM AGREGADOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compafiias relacionadas 1,042 6,647
Pagado a proveedores (958) (3,610)
Impuesto a la renta (245) 211)
Otros ingresos 8 282
Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (153) 3,108
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto (1.510) (400)
FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamo a Holcim Ecuador S. A. 1,730 (3,186)
Recibido por venta de plantas Huayco y Precon 549
Dividendos pagados (128) (15)
Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 1,602 (2,652)
CAJA:
Aumento (disminucién) durante el afio (61) 56
Inicio del afio 66 10
FIN DEL ANO S 66

(Continua...)




HOLCIM AGREGADOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U. S. délares)

2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 673 159
Ajustes para conciliar la utilidad neta

con el efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 72 1,127

Provisiones por restauracién de canteras (58) 713

Provisidn para obsolescencia de inventarios 40

Ganancia en venta de activos fijos (36)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (113) 1,442

Inventarios (484)

Cuentas por pagar (727) 147
Total ajustes (826) 2,949
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION (153) 3,108
Ver notas a los estados finangt€ros

P
Ing. Car}pa’REpetto Carrillo
Gerente General
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HOLCIM AGREGADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde abril 14 de 1994 y su actividad principal hasta el 30 de
diciembre del 2005 fue la produccion y venta de materiales pétreos a una compaiifa relacionada. A
partir del 1 de enero del 2006, sus ingresos provienen principalmente de la cesién de explotacién
minera de sus canteras a terceros y compafiias relacionadas.

En diciembre 30 del 2005, la Compaiiia realizé con su accionista mayoritario las siguientes
transacciones:

« Venta de activos muebles e inventarios por US$3.2 millones y US$1.5 millones, respectivamente.
Estos importes representan el valor neto en libros de los bienes vendidos.

o Cesion de los derechos sobre cuentas por cobrar a largo plazo por US$2.2 millones, provenientes
de la venta de la planta de agregados e inventarios realizada a Calcareos Huayco S.A.,en el afio
2004, y de la prenda industrial constituida para garantizar el mencionado crédito. Esta cesion
mantiene la entrega en comodato a favor de Calizas Huayco S.A. de las instalaciones donde estdn
ubicados los activos que fueron vendidos, hasta agosto del 2019.

« Transferencia de la responsabilidad laboral, al amparo de los términos del contrato suscrito con el
accionista, el cual contempla la transferencia del personal que laboraba para Holcim Agregados
S.A. a Holcim Ecuador S.A., respetando la antigiiedad que tales trabajadores registraban con su
anterior patrono. En virtud de esta situacidn, los valores correspondientes a participacion de
trabajadores y beneficios sociales fueron transferidos a Holcim Ecuador S. A.

Al 31 de diciembre del 2006, 1a Compafiia mantiene los derechos de concesion minera sobre 8,460.02
hectareas, de las cuales 397.90 hectareas se encuentran en produccion. En enero 25 del 2006, 1a
Compafiia suscribié con su accionista mayoritario un contrato de explotacion minera, mediante el cual
autoriz6 la explotacion minera de las canteras ubicadas en Manabi, Pichincha y Tungurahua.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.



En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en su mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la
preparacion de sus estados financieros:

Propiedades — Al costo de adquisicion. El costo de edificios e instalaciones, se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta al 5% anual. El costo de cantera es depreciado de acuerdo con el método
de unidades de produccion sobre la base de volumen de agregados existentes determinado por personal
técnico. El gasto por depreciacidn es registrado con cargo a resultados.

Restauracidn de Canteras — Representa 1a estimacion de costos relacionados con la futura restauracion
de la superficie y subsuelo de las areas mineras explotadas, los cuales fueron determinados en base a
estudio realizado por un profesional independiente y estin valuadas de acuerdo a lo descrito en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes”. De
acuerdo con esta norma, si los desembolsos de la provision ocurrieran después de doce meses de la
fecha del balance general, la provision debera registrarse al valor presente neto de los gastos que seran
incurridos en €l futuro para liquidar 1a provisién. Durante el afio 2006, la compaiiia disminuyd la
provisién por US$58,000 con crédito a resultados, por el registro a valor presente de la referida
provision.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para participacion de
trabajadores e impuesto a la renta estdn constituidas de acuerdo con disposiciones legales a la tasas del

15% y 25%, respectivamente y son registradas con cargo a los resultados del afio. Durante el afio
2006, 1a Compaiiia no constituy6 provision para participacion a trabajadores debido a que a partir de
diciembre 30 del 2005, no mantiene personal en relacién de dependencia.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Compafiias relacionadas, nota 8 8,887 10,555
Otros 88 37
Total 8,975 10,592
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades fue el siguiente:



2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio 3,968 7,808
Adquisiciones 1,510 696
Ventas y/o bajas, nota 3 (3,409)
Depreciacion (72) (1,127)
Total 5,406 3,968

Adquisiciones representa principalmente la compra de 182.68 hectéreas de terrenos ubicados en
Chillogallo, Chorrilio, Chongén y Manabi.

Durante el afio 2005; ventas y/o bajas incluye principalmente venta a compafifa relacionada de
maquinarias y equipos, vehiculos y muebles y enseres a su valor neto en libros por US$3.2 millones,
nota 1.

5. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores .57 168
Impuesto a la renta, nota 7 155 195
Otros impuestos 221 797
Total 433 1,160

6. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2006, el capital social estd constituido por 22,100 acciones de
valor nominal unitario de US$40.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las reservas patrimoniales incluyen:

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Legal 442 442
Capital 6,968 6,968
Valuacién de propiedades 3.800 3.800
Total 11,210 11,210



Reserva Legal — La Ley General de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente €l 50% del capital pagado. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Reserva por Valuacidn de Propiedades — Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacidn a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Durante los afios 2006 y 2005, la Compafifa constituyd la provision del impuesto a la renta a la tarifa
del 25%. La determinacion del impuesto a la renta es como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad antes del impuesto, neta de participacion a trabajadores 878 497
Impuesto a la tasa nominal del 25% 220 124
Efecto impositivo de:
Provision por restauracion de canteras (15) 178
Provision por obsolescencia de inventario 10
Baja de propiedades e inventarios 6
Depreciacion acelerada de activos fijos 9
Plan de jubilacién 4
Multas y otros no deducibles . 7
Provisién para impuesto a la renta 205 338
Tasa impositiva efectiva 23.359 8.009

-10 -



Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U. S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 195 68
Provision del afio 205 338
Pagos efectuados (245) 211
Saldos al fin del afio _ 155 195

En diciembre 23 del 2004, fue notificada el acta definitiva relacionada con las ordenes de
determinacion tributaria No. 1090104ATIODDT0008 y 1090104ATIODDT009 emitidas por el
Servicio de Rentas Internas el 18 de marzo del 2004 mediante las cuales la Autoridad Tributaria
determiné diferencias a pagar para los afios 2000 y 2001 por US$$118,542 y US$128,404,
respectivamente.

En febrero 3 del 2005, la Compaifiia presento ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal dos escritos de
impugnacion por actas definitivas emitidas. Al 26 de enero del 2007, estos procesos se encuentran
pendientes de resolucién y en criterio del asesor legal los argumentos expuestos por la administracién
son suficientes para desestimar tales diferencias.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, las principales transacciones con compafiias relacionadas, determinadas
de comtn acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2006 2005
(en miles de U. S. dolares)

Cuentas por Cobrar:

Holcim Ecuador S. A. 8,825 10,555
Distribuidora Rocafuerte Disensa S.A. 62
Total 8,887 10,555

Al 31 de diciembre del 2006, cuentas por cobrar a Holcim Ecuador S. A., representa el saldo por
cobrar como resultado de las ventas de activos muebles, inventarios, cesion de derechos otorgados en
afios anteriores y préstamos realizados por Holcim Agregados S.A., durante el afio 2005. El saldo de
esta cuenta no genera intereses ni tiene vencimiento establecido, nota 1.

2006 2005
(en miles de U. S. ddlares)
Ingresos:
Participacion Explotacion Minera 703
Venta de aridos 5,647

-11 -
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En diciembre 30 del 2005, la Junta General de Accionistas de Holcim Agregados S.A. aprob6 la
transferencia de su personal a Holcim Ecuador S.A. y transfiri¢ la responsabilidad laboral, respetando
la antigiiedad que tales trabajadores registraban con su anterior patrono. Con base en esta transferencia,
la mencionada Compaiiia relacionada transfirié la participacion a trabajadores del afio 2005, por
US$86,000.

COMPROMISO

Contrato de explotacion minera — A partir de agosto 12 del 2004, 1a compaifiia autoriz6 a Calizas
Huayco S.A. la explotacion minera en el area A-GUAY-EL HUAYCO ubicada en el km. 14 % Viaala
Costa, mediante la emision de un contrato de explotacion el cual tiene vigencia de quince afios a partir
de agosto 11 del 2004 y el cual establece que Holcim Agregados S.A. recibira una participacion del
7% sobre las ventas de los productos obtenidos en la explotacion de la mencionada cantera que realice
Calizas Huayco S.A..

Durante el afio 2006, la Compafiia registr6 en los resultados del afio ingresos por US$276,978;
relacionados con este contrato.

Contrato de explotacidn minera — A partir de agosto 12 del 2004, la compaiifa autoriz6 a Calizas
Huayco S.A. la explotacion minera en el area A-GUAY-AMPLIACION PRECON ubicada en el km.
14 ¥ Via a la Costa; mediante la emision de un contrato de explotacion el cual tiene vigencia hasta
junio 30 del 2008 y el cual establece que Holcim Agregados S. A. recibird una participacion del 1%
sobre las ventas de los productos obtenidos en la explotacion realizada a Distribuidora Rocafuerte
DISENSA S. A. y un 6% de participacion sobre las ventas realizadas a terceros, de la mencionada
cantera que realice Calizas Huayco S. A.

Durante el afio 2006, la Compafiia registrd en los resultados del afio ingresos por US$61,450;
relacionados con este contrato.

Contrato de explotacion minera — El 25 de enero del 2006, la Compafiia suscribié contrato con
Holcim Ecuador S.A., mediante el cual autoriza la explotacion minera de las canteras ubicadas en
Manabi, Pichincha y Tungurahua. El contrato tiene vigencia hasta el 25 de enero del 2021 y establece
que Holcim Agregados recibird una participacién de US$0.25 por tonelada explotada de las 4reas
mineras. La participacion anual a percibir por la Compaiiia por este contrato, no podra ser inferior a
US$500,000.

Al31 de diciembre del 2006, la compafiia registré en los resultados del afio ingresos por US$703,115;
relacionados con este contrato.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:
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Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3

11. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 26,
2007) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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