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Estados Financieros
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITCR INDEPENDIENTE

A los Accionistas da
HOLCIM AGREGADOS S A,

1

Hemos auditado los estados financeros adjuntos de HOLCIM AGREGADOS 5 A
gue comprenden el estado de situacian financiera al 31 de diciembre del 2015, vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambics en el patrimonio y de
flujos de efective por &l afio terminado en esa fecha, asi como &l resumen da las
politicas confables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros
de HOLCIM AGREGADDS S.A al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por
atros auditores cuyo informe de fecha Marzo 4, 2018, contieng una opinidn sin
salvedades scbre los referidos estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemenie, en
todos ios aspectos importantes, la situacion financiera de HOLCIM AGREGADOS
5.4, al 31 de diciembre del 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacikén Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opinsn

MNuesira auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - MlA. Muesira rezponzabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccién Responsabilidades del auditor en refacidn con la
guditaria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compania de conformidad con los reguerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Mormas Intermacionales
de Etica para Contadores (IESBA), vy hemos cumplido con nuestras oiras
responsabilidades &ticas gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador,

Consideramos que |3 evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlenta para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asunios de énfasis no modifican nuesira opinién

E. Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantiene saldos por cobrar v por pagar

con partes relacionadas por USH25 043 662 y USHIT 088,708 (2018 USH6 644, 664)
respectivamente, como se expone en la Nota 19 PRINCIPALES SALDOS Y
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS avidencidandose que existe una
concentracion del 100% en las operaciones mantenidas por ventas de materias
primas: caliza, limolita, arcilla amarilta, arcilla roja; puzolana y piedra
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7. Queremos Hamar |a atencion sobre la Mota 22. EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, que describe la incerbdumbre relacionada con los efectos de las
medidas ardenadas a partir del 13 de marzo del 2020 per el gobiemo ecuatorianc
para contener la propagacion del Cowvid-12 en el pals. Nuestra opinion no contiena
galvedades en relacidn con esta situacion; sin embargo, no nos es posible aon
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros
¥ las operaciones fuluras,

Dira informacién que se presenia en la Junta General Qrdingng

8 ElInforme de audioria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 30,
2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en @ cual
se presentara informacion por parte de la Administracion, scbre la que ésta as
responsable. Esta olra informacion, a la fecha de emisidn de esle informe, no se
encuenira disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacien gue se
presentard a la Junta v log estados inancieros auditados.

8. Muestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que
presenta la Administracion a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion
que preporcione un grade de seguridad sobre ésta, gquedando fuera de nuesira
responsabilidad como auditores

10. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacicn
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera - MIF, y de control intemo que 8
Administracidn considere nececario para permitir la preparacion de eslados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

11. En la preparacion de los estados financieras, |a Administracion as responsabla de
avaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun cormesponda, los asuntos relacionados con la Compafia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio an marcha, salvo que |a
Administracian tenga la intencidn de liguidar la Compania o cesar sus operaciones.

12, Los Accionistias son responsables de supervisar gl procese de preseniacion de los
informes financieros de la Compania.

13 Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, ¥ emitir un informe de auditoria gue contiene nuesira opinidn, Segundad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no &3 garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Mormas Infemacionales de Auditoria - NI& slempre
detects arores materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o emor y se considera material 1, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las deciziones econdmicas -de los
usuarios, basadas en los estados financieros
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Informe sobre otros re mientos legales ¥ regla ari

14. El Informe de Cumplimiento Tributano de HOLCIM AGREGADOS S A al 31 de
diciembre del 2019, por requenmiemo del Servicio de Rentas Internas, s& emite por

saparado.

Guayaquil, Ecuador

Abril 30, 2020 L e s b LR s

Hansen-Holm & Co. Cia, Ltda,

lario A Hansen-Halm
Matricuta CPA G. 10,923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relac:on con |a auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de HOLCIM AGREGADOS 5. A de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditcria. También;

* |dentificamos y evaluamaos los riesgos de errores significatives en los estados
financieros, disefamos v, realizamos procadimientos de auditoria gue responden a
e508 riesgos, obtenemos evidencia de audtoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinidn.

« Obtenemos un entendimients dal control intarmo relevants para la auditoria con af
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de exprasar una opinion sobre |a efectividad
ded control interno de la Compafia

» Evaluamos lo adecuado de |as politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estmaciones contables y revelaciones relacionadas efecluadss por |a
Administracion.

= Concluimos scbre el uso adecuado por la Admimistracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o o relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre |a
capacidad de |la Compafila para continuar como negocio en marcha Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestra infarme de auditoria; sin ambargo, eveniog futuros o condiciones pueden
causar que la Compafia no pueda continuar como una empresa en marcha.

« Evaluamos |a presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyando |as revelaciones, ¥ s8i log estados financieros representan |as
operaciongs subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion
razonable. Obtenendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de |a
imformacion financiera de la Compania para axpresar una opinidn sobre los estados
financieros,

* Somog responsables de la direccion, supervision y ejecucidn de la auditoria de la
Companfia. Somos los unicos regponsables de nuestra opinidn de auditoria

=  Nos comunicamos con la Administracidn de la Compafila en relacién con, antre
ofras cosas, el alcance y &l momento de realizacon de la auditoria v los resultados
imporiantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en & control
Interno que dentficamos durante nuastra auditoria.
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HOLCIM AGREGADOS S A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2019Y 2018

(Expresados en miles de dolares de E.U AL}

Motas 2019 2018
ACTIVOS
Efectiva 436 494
Otras cuentas por cobrar 2] 26,518 463
Cuentas por cobrar financieras B 728 481
Inventarics 80 66
Activos por impuestos corrientes 12 6 E14
COtros activos 7 488 24
Total activo corranta 28,236 21027
Propledades, equipos y ofros, nato 8y 21 43,356 43 698
Activos intangibles 8y 21 133 172
Cuentas por cobrar financieras <] 1,703 2.196
Inversidon en subsidiarnia 10 2,850 2 B50
Ctros sctivos B8 62
Total activo no corriente 48,130 48 978
Total activos 76,366 51,005
PASNOS Y PATRIMONIO
BASIVOS
Cuentas por pagar comerciaies y otras 11 42208 13,355
Pasivos por impuestos cornientas 12 2,838 3 649
Provisiones M 47000 4700
Total pasivo corriente 4% 748 21,704
Frovisiones 14 2,431 2.60
Obligaciones por beneficios a los empleados 15 138 104
Cuentas por pagar comerciales y ofras 11 i )
Total pasive no comente 2,640 2,785
Total pasives 2, 288 24,490
PATRIMOMNIC
Capital social 17 BES 883
Reserva legal T 444 444
Reserva por revaluacion de inversiones 17 2,737 2. 37
Resultados acumulados 17 18,910 22435
Total patrimonio 23,980 25,506
Total pasivos y patrimonio 70,306 31,005

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de (08 estados financieros.



HOLCIM AGREGADOS 8 A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018

{Expresados en miles de dblares de E.LLA )

Notas 2018 2018

Ingresos por actividades ardinarias 1 25,872 33,782
Costo de vantas 18 (11.678) {15,820)
Utilidad bruta 14,1584 17,862
Ingresos financieras y otros 863 253
sastos de administracion 18 (171) (181)
Participacion a frabajadaores {2.096) {2,663)
Otros gastos 18 (612} (189
Utilidad antes de impueslo a las ganancias 11,678 15.092
\mpuesto a las ganancias

Corriente 13 (3,208) £3.791)
Criferida 13 40 20
Utilidad neta del ejarcicio & 710 11,321

r da inteqral

Ganancia (pérdida) actuarial 15 B85 {58)
Resultado integral del afo J785 11,263

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Saldo a deciembre 31, 2007

Distripucian de dividendos
(Pérdida) actuanal
Utiltad neda def gjarcicio

Saldo a diembre 31, 2018
Distribucedn da dividendos, ver
Motz 17 PATRIMONIO
Ganancia achuarsi

LUk neta ded ejercicio

Saldo a diembre 31, 2016

HOLCIM AGREGADOS §.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMCN|CQ
RICIEMBRE 31, 2018 Y 2018
{(Expresados en miles de dolares de E UA )
Resullados scumuiados
AGDOpCOHN pod
Eﬂ Beserva rmvalupcdnds FHReservade yaaodn pEemviide resdfisdo Hesaocs reduladat

aocial legal marEOnes capna tas NIF inegral  acumuisdes  pourtylados Tota
880 444 2737 7.001 3800 408 {36} 3,718 14,880 18,953
[3.718) i3, 718) {3,716}
{58} (58) (58]
11,321 11,331 11,3231
B84 ad4 b T T.001 3.800 408 (94} 11,3219 2435 28,506
{11,321} (11,321}  {11.321)
85 BS a5
8710 B7I0 B.T10
889 444 2731 7,001 3,800 408 {9) 8710 19910 23880

Las notas 1 - 22 adjuntas son pare integrante de los estados financieros.



HOLCIM AGREGADOS 5 A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en miles de dolares de E.UA.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectiva recibido de partes relacicnadas

Efectivo pagado a proveadoras y empleados
Impuesto a las ganancias

Intereses ganados

Otros activos

Efectiva nete (utiizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de propiedades, equipos y otros, neto e intangibles
Cuentas por cobrar financieras

Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Fréstamos de relacionadas

Arrendamientos

Interesas pagados por arrendamientos

Efactivo neto provisto en actividades de financiacién

(Disminucidn) aumenio neto en efectivo
Efectivo al comienzo del afo

Efectiva al final del ana

Transaccion que no generd movimiento de efective;
Adguisicion de propiedades, equipos y otros, neto

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2019 2018
43 12,682
(22 208) (10,547}
(3,448) (2.404)
563 223
65 o
(24,984) (46}
(821) (192)
12 430
(809 238
25 767 o
(35) 0
(2] 0
25,730 o
(63) 192
490 307
436 489
o 10,171



HOLCIM AGREGADDOS 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

{Expresadas en miles de dolares de E.UA,| salve las cifras contenidas en los texlos
descriptivos o aclaratorios)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacidn

HOLCIM AGREGADOS 5 A fue constifuida en Ecuador y su actividad principal es |a
explotacién de graveras y canteras de arena para la oblencion de mineraies no
metalicos, los cuales son vendidos en su tolalidad a su compania relacionada Holcim
Ecuador 5 A, El domicilio principal de la Compafia es Avenida Barcelona, Edificio El
Caiman, Guayaquil - Ecuader.

Al 31 de diciembre del 2019, el accionista principal de la Compania es Holcim
Ecuador 5.A., quien posee el 559.59% de |a participacidn accionaria, La controladora
final de |la Compania es LafargeHolcim Lid., entidad constitulda en Suiza, la cual
forma parte de! grupo LafargeHolcim. Los estados financieros de la Compafiia se
incorporaran en los estados financieros consolidados del Grupo Holcim Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compadia tiene los derechos de concesion minera
sobre 10,782 hectareas de canleras ubicadas en las provincias de Guayas, Cotopaxi,
Manabi, Pichincha, Los Rios ¢ Pastaza, de las cuales se encueniran en fase de
explotacian 4 837 hectareas

La infarmacian contenida en estos estados financieros es responsabllidad de la
Administracion de la Compafia.

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financiercs por el afo terminado & 31 de diciembre del 2018, han side
emitides con la sulorizacion de la Adminisftracon v seran puestos en consmderaciin
de |la Junia General de Accionisias que se realizara denfro del plazo de |ey, para su
madificacion ylo aprobacion definitiva.

2. P M AS NUEVAS ¥ REVISADAS

a) Mormas nuevas vy revisadas emitidas. pero-aun no efectiva

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2018 y 2019 son las siguientas;

Aplicacion
chiigatoria a partir
Mormas Tema de:
NIIF & Cormresponde a la revision final de la NIIF 8 que 1 de enero 2018

reemplaza |as publicadas anteniormenta y a la NIC
39 v sus guias de aplicacion,



Apligacion
obbgatoria a partir

Normas Tema de.

NIIF 15 Publicacion de !a norma 'Reconocimiento de los 1 de enero 2018

ingresos procedentes de log contratos con los
cllentes”. esta norma reemplazara a la NIC 11 y
18

NIIF 18 Publicacion de la norma "Arendamientos” esta 1 de energ 2019

norma reemplazara a la NIC 17,

NIC 15 Modificacion, reduccion o liquidacion de planes de 1 de énera 2018

beneficios de empleados

CIMIF 23 Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre 1 de energ 2019

frente a los fratamientos del Impuesto a las
Ganancias’.
Mejoras anuales Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23

a las MIF Cicla 1 de enero 2018

2015 y 2017

En relacion con las normas antes mencionadas la Administracion ha reslizado su
analisis v no ha determinado impactos en su aplicacion; salvo el caso da la NIIF 16,
comoe se detalla a continuacion!

»  NIF 16 - A '
Impacty general de la aplicacion de la NIIF 16 Arendamientos

La NIIF 18 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamienta y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 18
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e inlerpretaciones
relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a parir del 1 de
enaro del 2019,

La Compafiia ha elegido la aplicacicn de la NIIF 16 de2 acuerdo con la NIIF 18:05 (b},
Por cansiguiente, la Compania no reexpresara la informacion.

En confraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 18 mantiene
sustanciaimenta los requisitos de contabilidad del arrendador bajo la NIC 17,

Impacto de la nueva definiclén de arrendamiento

La Comparia hara uso del recurso practico dispanible an 1a transicion a la NIIF 186 da
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un amendamienio. En consecuencia,
la definicitn de un cantrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIF 4
continuard aplicando & esos amendamientos contraides © moedificados antes del
enero 1 del 2019

El cambio en la definicien de wun contratc de arrendamiento se  melaciona
principalmente con &l concepta de cantrol. La NIIF 18 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si e uso de un activo identificado es
controlade por el cliente, El control 58 considera gue axista si el cliente tiene

» El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utitizacion de un activo identificado; ¥,

» Elderecho a dirgir el uso de ese activo.

10



La Compafiia aphcara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la MIIF 16 a fodos los contratos de arendamienio
calebrados o modificados el 1 de enero del 2019 {si se trata de un arrendador o &
armendataric en el confrato de arrendamiento). En la preparacion para [a aplicacidn
por primera vezr de fa NIIF 16, la Compafia ha llevado a cabo un provecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion da la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con |a definicion
de un confrato de arrendamiento para la Compania

Impacto an la contabilidad del arrendatario
s  Armendamientos aperativos

La NIIF 16 cambiara la forma en gue la Compadia contabilza los arrendamienios
previamente clasiicados como operatives, los cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera,

En la aplicacidn inicial de la MIF 16, para todos los amendamigntos (exceplo como
se indica mas adelante}, [a Comparia

i) Reconocera aclives por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en al
estado de situacion financiera, inicialmente medides al valor presente de los
pagos de arrendamiento fuluros;

i} Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados integrales; v,

fil) Separara al monto tolal de dinero pagado @n una poreidn principal {presentada
dentro-de las aclividades de financiamienta) e interés (presentada dentro de las
aclividades de operacion) en el estado de flujes de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la medicion de los actives por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segdn la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentive de amendamiento, amortizados comoe una
reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta,

Bajo la NIIF 16, los actives por derecho de uso seran probades por deteriorn de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos, Esto reemplazara el requisito previo
de reconocer una provision para contratos de arendamiento onergsos.

Para los arrendamientos a8 corfo plazo (periodo de arrendamiento. de 12 meses o
menos) ¥ los arendamiantos de activos de bajo valor, la Comparfia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun o
permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compadia tiene compromisos de arendamiento
operative no cancelables por LS$100 850

Al 31 de diciembre del 2019, la Companiia reconocio un active por derecho de uso de
LIS§97. 738 v el comespondiente pasive por arrendamiento de USHE100,520 con
respecto al arriendo de vehiculos. El impacto en los resultados del afic fue de
USH42 241, aumentando el gasto por amortizacion por U5534 837 v aumentando los
gastos por intereses por USET 404
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Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia no tiene incentivos por contraios de
arrendamients previamente reconocidos respecto a arrendamienios operativos que
deban ser dados de baja en |la aplicacian de la NIIF 16

+  Arendamientos financieros

Lag principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 con respacto & los aclvos
mantenidos antenormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arendador La NIIF
16 reqguiene gue una compania reconozca como pane de su pasive por arrengamiantc
sdlo al Importe gque 8& espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar deal
importe maximo garantizado como requiers la NIC 17,

[m o enl ilid

Bajo la MIIF 16, un arrendadar continda clasificando o8 confratos de armendamiento,
va sea como financieros u operatives v contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la MNIIF 16 ha modificade y ampliada ios
requerimientos de revelacian, en particular con respecto 8 como un arrendador
gestiona los nesgos derivados de su parlicipacidn residual en los aclives arrendados,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no tiene arrendamientos financleros en la
que participe como arrendador o arrendatario o arrendamientos operativos en ios
cuales actué como arrendadaor

 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intermacionales
de Irformacién Financiera (MIIF Completas) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASE), de conformidad con la Resolucion
5C.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O 84 del 23 X1 0%)

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
acambio de bienes v sevicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado par
transfanr un pasivo an una tfransaccion ordenada entre pardicipantes de mercado ala
fecha de medicion, independientements de si dicha precic es girectamenta
observable o estimado usando ofras técnicas de valoracian.

En la estimacion del valor razonable de un active o pasivo, la Compania toma en
cuenta [as caracteristicas de un activo o un pasivo que los paricipantes de mercado
tendrian en cuanta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion
Adicichalmente, para propésitos de infermacion financiera, el valor razgnable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grade en que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables v la importancia de los datos
de entrada para la medicidn del valor razonabtde en su totalidad. Los niveles de los
datos de entrada se describen a continuacian:
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» Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin gjustar) en mercados
aclivos para activos o pasivos identicos a ios que (a Compania puede acceder en
la facha de la medicidn.

+ Los dalos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados inchidos en
&l nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

» |Los datos de entrada de nivel 3 son detos de entrada no observables para el activo
o pasiva,

b)  Instrumentos financieras

Un instrumento financiero es cualquier conirato qua deé lugar a un activo financiera
en una Compafia y a un pasivo financierc o a un instrumento de patrimonio &n obra
Compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuanda la Compafia
se convierta en una parie de las clausulas contractuales del Instrumento

El efective v los deudores comerciales representan los actives financieras de la
Compania. Para propasitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, ia
Compafia incluye an esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las venias se realizan con condiciongs de oredia normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédilo normales, los valores de deudores comerciaies
s& midan al coste amorizado utilizando &l métoda de interés efectivo

Al final de cada periode sobre &l gue se informa, los valores en libros de los deudores
comarciales se revisan para determinar si exista alguna evidencia ebjetiva de gue no
vayan a ser recuperables. Si es asi. se reconoce inmediatamente en resullades una
perdida por detariore del valor

Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas en condiciones de credite
narmales v no tienen intereses,

Loz activos v pasivos financieros =e miden inicialmeante af valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
¥ pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designadas al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan ¢ deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado. al momenio del
reconocimiento inicial. Los costos de fransaccidn directamente atribuibles a la
adquisicion de aclivos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultades (FVR} se reconocen de inmediate en el resuttado del
pericdo.

©) Activos inanclergs

Todas las compras ¢ ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de |a transaccion. Las compras o ventas regulares de activos
financieros son todas aquelias compras o ventas de aclives financieras que reguieran
la entrega de acltivos dentro del marco de fiempo astablecido por una regulacidn o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieras reconocidos comao tales son posteriormeante valaradas
en su totalidad, &l costo amortizado o al valor razonable, dependienda de la
clasificacion de los activos financieros.
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lasificacion de los activas financiarms

s Insirumenios de deuda que se mantienen dentro de un madelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujes son
unicamenie pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendente, s& miden postanarmeante al costo amortizado.

« [nstrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de NEgoCio cuyo
objetive es a la vez, obtener los flujos de afectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, ¥y que tiene flujos de efectivo contracluales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el impore principal pendients,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ofro resuitado integral
“FVORI.

Al 31 de dictembre del 2018 |la Compafia ng tiene instrumenics de deuda que
cumplan con |las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR

A pesar de lo indicade anternormente, la Compadia puede hacer la eleccian /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero

« La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios postencres en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
nagociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirenta &n
una combinacidn da negocios en otro resultado integral.

« La Campania puade designar irevocablemanta una Inversion &n un instrumeanto

de deuwda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortzado o
FVORI, para ser medida a FVR, sl al hacerio elimina o reduce significativamenie
una asimeiria confable

El coste amortizado y metodo de interes efectivo

El método de interés efectivo s un mélodo para calcutar el costo amortizado de un

instrumento de deuda y para asignar fos ingresos por intereses durante £l periodo en
cuestion

Para los activos financieros distintos a los comprados u onginados con deterioro {es
decir, activos que tienen deferioro de crédito en el reconocimienta inicial), la tasa de
imterds afectiva s la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyando todos los honorarios v valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y oftras primas o
descuenios), excluyendo |as pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con &l valer bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimianto inicial
Para los activos financieros comprados u onginados con deterioro, s& calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectiva fuluros
estimadas, incluidas las pérdidas de crédito esperadas

El costo amorizado de un active financiero es el impone al gue se mide un aclivo
financiers an el reconocimiento inlcial, menos los reembaolsos de prncipal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivoa de cualquier
diferencia entre &l importe inicial ¥ al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida por
incebrabilidad. El valor brutoc en libros de un active financlero es el costo amonizado
de un active financiero antes de ajustar cualguier perdida por incobrabilidad,
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Los ingresas por intéresas se raconocen usando el método de interes efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financiercs que no sean comprados u onginades con deteriore, los ingresos por
intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para &! valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcitn de los activos financieros que-posleramente sg
han detenoredo (véase mas adelante). Para los aclivos financieros gque,
posteriormente, se han deteriorado, Ios ingresos por intereses s reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financizrg, 51, en
periodos posterores, & riesgo de crédito soore al instrumento financiers deteriorado
mejora de tal forma gue &l active ya no s2 ancusntre deteriorada, se reconocen
ingresos por intereses medianie Ia aplicacian del tipo de interés efectivo al importa
en libros bruto del activo firanciers

Para log actives financieros comprados u originados con detencro, la Compearia
reconoce los ingresas por intereses, aplicando |3 tasa de interés efectiva ajustada al
costo amorizado del active financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso sl el nesgo de credito del active financiero mejora
posteriormeante de modo que el activo financiero ya no es e encuentreé detericrado.

Las intereses se reconocen en los resultados del afio y se incluyen en la linga de
Ingresos financieros.

Ficr iwas fin

La Compafiia reconoce una estimacion para pérdidas de crédito esperadas sobra
cuentas por cobrar financieras y olras. El imporie de las pérdidas de crédito
esperadas se aclualza en cada fecha de presemtacion para reflejar cambios en el
nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financieno.

Fara las cuentas por cobrar financieras, la Compafiia reconcce la pérdida esperada
durante toda |a vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo
en &l riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo. si el nesgo de
cradito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, |3 Compafia mide la pérdida por deterioro para ese
instrumenta financiare por un importe igual a la pérdida esperada en [os prdximos 12
meses:

La perdida esperada durante [a vida del instrumento representa las perdidas que
podrian surgir de todos los posibles evenfos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumenio financiers. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crégito durante toda la wida dal
Instrumenta que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro
de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estades financleros,

1) Aumenta significative de riesgo de credito

Al avaluar sl resgo de credito de un instrumente financiere ha aumeniado
significativamenta desde su reconocimianto inicial, la Compafia compara al riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de infarmes
con & riesga de incumplimients en el instrumento financiers an la fecha de su
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compafia considera
infermacitn cuantitativa y cualitativa gue es razonable y soporiable, incluyanda |a
experiencia histérica v & informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerze desproporcionade. La nformacion prospectiva considerada inciuya
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proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de fos
infarmes econdmicos de expertos, analistas financieros o organismos
gubernamentales, asl como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion economica actuales y proyectadas gue se relaclonan con fas
operaciones claves de la Companfia.

En paricular, 1a siguiente informacion se considera al evaluar si el nesgo de credito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,

« Cambios adversos existente ¢ proyectedos en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que S8 espera que causen una disminucion significativa
an la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

« Detenoro importante real o esperado en los resultados oe las operaciones del
daudor,

+ Aumentio significative en el riesgo de crédito de otros instrumentos financierss del
mismo deudor

» Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatono,
ecandmico o tecnoldgico del deuder que resulta en una disminucian significativa
en |la capacidad del deudor de cumplir sus obfigaciones

Independientamenta dal resultadeo de la evaluacion anterior, la Compafia presuma
que el rieggo de crédito de un aclivo financiere ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos confractuales tienen mas de 120
dias de mora, a menos gue la Compania tenga informacion razonable y soporiable
gue demuesire lo contrario

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédite de un instrumeanto
financiera no ha aumentads significativamente desde su reconacimiento inicial si s=
determing que &l riesgo de crédifo de ese instrumento es bajo a la fecha de reporia.
Lin instrumento financiero se determina gue tiene un bajo riesgo de crédito; &i

» El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

» El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus oblgaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; vy,

= Cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en &l largo plazo
padrian, pera no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja

La Companfla considera gue un acltivo financiero tiens un riesgo crediicio bajo
cuando el activo tiene una calificacion interna de "desempefic”. La oalificacion
‘desempeno” significa que la contraparte tiene una posicion financiera sdlida y no hay
importez wvencidos, La Compafia monitorea periddicamenta la efectividad de Ios
criterics utiizados para dentficar si s ha producido un aumento significativo en el
nesgo de crédito

iy Definicion de incumplimignto

La Compania considera que lo siguiente constituye un avento de incumphmiento para
fines de administracion de riesgo ce crédito interno, ya que la experienca hislonca
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indica gue los activos financieros que cumplan con cualguiera de los sigulentes
criterios generalmente no son recuperables:

« Cuando hay un incumphmignto de los acuerdos financieros por parte del dewdor

« Informacién desarrcllada internamente U oblenidas da fuentes externas indica gue
&5 poco probable que el deudor pague a sus acreedoras, incluida la Compania,
en su lotalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantla en poder de |3
Compafia)

Independientemente del analisis anterior, la Compardia considera que %e ha
producido un incumplimiento cuands un activo financiers tiene mas de 90 y 120 dias
de mora dependendo del tipo de deudor. a menecs que la Compania tenga
imformacion razonable y soportable para demostrar que un criterio pradeterminado
mas amplio ez mas apropiado.

il Actives financierog con detencro crediticio

Un active fimancler tiena deterionn crediticle cuando se han producido ung ¢ mas
eventos que tenen un impacto perjudicial en los fiujos de efective futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de gue un activo financiero tiene delenore
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

+ Dificuttades financieras significativas dal emisar o del prestatario;

« Un incumplimienta de contrate, tal como un eventa de incumplimianto o
vencimiento {ver (i) anterior);

= Los prestamistas del prestatanc, por razones contractuales o economicas
relacionadas con  dificultades financieras del prestatario han realizado
CONCesones gue de olrp mods nd hubieran considerada,

» Cada ver es mas probable que el prestataric entre en guiebra o regrganizacion
financiera; o,

» La desapancitn de un mercado actwvo para el activo financiero oebido a
dificultades financieras.

v} Politica de castigos

La Compafila castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financisra grave y no existe una perspechiva
realista de recuperacion.

El castigo de |a cartera que s& encuentre en cobranza legal con sentencia a favar de
la Compafiia y a pesar de ello, el cliente no realice abenos, el Comité de Crédito dard
gl visto bueno para castigar el fotal de |a carera. Cualguier recuperacitn realizada
s@ raconoce en los resultados del afo

v} Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas
La medicion de las perdidas de crédifp esperadaz es una funcidn de la probabildad

de incumplimiento (es decir, la magnitud de la perdida si existe un incumplimiento) y
|la exposicion al incumplimiento, La evaluacién de la probabilidad de incumplmisnta

17



y la pérdida dado el incumplimiento se basa en dalos historicos ajustados por
informacion praspectiva como se-descnbic antenarmente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para Ios actvos finencieros, esta
reprasentado por e valor en lipros bruto de |os activos en [a fecha de reporte;
determinado en funcidn de fa tendencia hisidrica, |a comprensidn de la Compadiia de
las neceswdades financieras especificas de los deudoras. y otra informacion relevante
a future

Para los aclivos financieros, la pérdida de crédilo esperada se calcula como la
diferencia entre fodos los flujos de efactive coniractuales que 8 adeudan a la
Compafia de conformidad con el contrato y todos los fiujos de caja que ta Compahia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Sl la Compadia ha medido |a estimacion para pérdidas para un Instrumento financiera
en un importe igual a la perdida crediticia esperada pars toda la vida del Instrumeanio
en un periodo anterior de reporte, pero determina en |a fecha de presentacion actual
que va no se cumplen las condiciones para perdida credificia esperada para toda la
vida del activa, la Compafia mide la provision para pérdidas a un importe igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporie actual, excepts por los
activos para los cuales se utiliza el enfogue simplficado.

La Compafila reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro en kos resultados del
afle de todos los instrumentos financiercs con un ajuste corespondients a su valor
en fibros a fravés de una estimacion de cuentas de dudoso cobro, ¥ no reduce gl
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financera,

Baja en cuenia de los activos financieros

La Compafia dara de baja en cuentas un activo financieros Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financierg,
o cuando transhere de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propliedad del activo financiers a ofra Compafia 5i la Compafia no transfiere m
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo &l control del activo transferido, ta Compadia recongcerd su
participacion en el active ¥ cualquier obligacion asociada per los importes que podria
tenar qua pagar. Si la Compafia retiane sustancialmenta lodos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Comparila continuara
reconcciendo el active financiero v también reconocera un préstamo garantizado por
los recurses recibidos.

Al darse de baja un active financiero medida al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo v |a suma de [a contraprestacion recibida v por cobrar se
reconoce en resultados del afo.

d) Pasios financiergs

Todos los pasivos financieros s& miden postenormente al costo amortizado utihzando
el método de interés efectivo,

Los pasivos financieros que no son: () contraprestacion contingente de un adquirents
en una combinacién de negeocies. i) mantenidos para negociar. o i) designados
como FVE, se miden posteriormenie al costo amordizade. utilizande el método de
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inerds efectivo. El método de interés efectivo es un mélodo para calcular el costo
amadizado de un pasive financiero y pars asignar gastos de intereses durante gl
periodo relevante

Latasa de inferas efectiva es |3 tasa que descuenta exactamesnte los pagos fuluros
en efectva estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva. los costos de
transaccin v ofras primas o descuentos) a lo largo de i3 vida esperada del pasivo
financiero, o (cuandc sea apropiade) un periode mas corto, al coste amortizade de
un pasiva financierg,

Baia en cuentas de un pasivo financiero

La Compania da de baja los pasivos financieres cuando, y solo cuando, las
obligaciones de la Compafia se descargan, cancelan o-han expirado La diderencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconace en resultados.

gl Propiedades aquipgs ¥ olras

» Medicion en el _momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades,
equipos v olros se miden inicialmeante por suU costo

El costo de propiedades y equipas comprande su precio de adguisicion mas todos
log cosios directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Adminisiracion de la Compahia.

« Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, fas
propiedades y equipos, son registrades &l costo menos la depreclacion
acumiuiada. En caso de requeritio, la Compafia registra pérdida por deferioro de
los activos,

* Matodos de depreciacion y vidas utiles: El costo de fas propiedades eguipos y
olros se deprecia de acuerdo con & melode de |inea recta, excepto por |as
canteras, las cuales se deprecian por laz foneladas de matenales producidos
[extreidos)

La vida dtil estimada y mélodo de depreciacidén son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades.
equipos v otros  las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Canteras Unidades producidas
Mejoras en canteras 7 afios
Instalacicnes 10 - 35 anos
Magquinanas, equipos ¥ vehiculos 5-15 afos

. D | - La utilidad o pérdida que surja del
ruturn o 'u'unla du una panlda dﬂ ﬂu'crp-:edades equipos v otros es calculada como
la diferencia entre &l precio de venta y &l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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f) Activos intangibles

« Acfivos intangibles adguiridos de forma separada: Corresponde a derechos
mineros y de explotacion de canieras de minerales no metalicos. los cuales se
miden iniciasimente al costo. Luego de! reconocimiento imicial, les adlives
intangibles se registran al costo menos la amonizacion acumulada y cualquiar
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
meétodo de linea recta y en funcion del numero de afos de la vigencia de |a
concesion minera. La vida 0til asignada y método de depreciacion san révisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualkguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva

La vida ufil asignada para los derachos minercs. y de explotacion de canteras es
principalmente de 21 afios

« Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando ne s esperan beneficios economicos fuluros de su Uso o
disposicion. Las ganancias o péardidas que surgen de la baja en liprog de un activo
intangible, medidas como fa diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el imparte en libros del activo se reconocen en el resultade del periodo al
momenio en gue el activo es dado de baja

g) Deterioro dal valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual s informa, la Compania evaloa los impones
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativa da que estos activos han sufride alguna pérdida per deteriora de valor, En
tal caso, se calcula el imporie recuperable del active a fin de determinar el alcance
de |a pérdida por deteriora da valor {de haber alguna)

El imponte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venlas
y el valar en uso. Al estimar el valor en uso, los flujes de efective futuros estimados
son descontados del valor presente uliizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

i el imporie recuperable de un activo calculado s menor que su Importe en libros,
&l importe an libros del activo se reduce a su impone recuperable. Las perdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del pericdo. Cuando
una pérdida por detericro de valor es revertida posteriormente, el importe an libros
del active aumenta al valor estimado revisado de su imporie recuperable, de tal
manera que el impore en libros incrementado no exceda el importe en libros gue se
habsia calculado si no se hubiera reconocide la perdida por detenora de valor para
dicho activo en anos antencres. El reverso de una perdida por deterioro de valor es
reconccido autematicamente en el resultado del pericdo.

Al 31 de diciembre del 2018, no s2 identificaron indicios de deterioro de sus activos
tangibles e intangibles,

h) Inversién en subsidiara

=& miden al oosto v los dividendos procedenies de una subsidiaria se reconocen an
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo
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Una subsidiaria es aguella sobre la gue la Compania tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafiia s@ acoge a la excepcion establecida en la NIF 10 para ia no
preparacion de estados financieros consolidados con su compania subsidiaria, en
razon de gue los estados financiercs de ia Compafia se incluyen en los estados
financieros consolidados de Holcim Ecuador S A y subsidiarias. Holcim Ecuador 5.4
&5 la controladora local con domicilio en Guayaquil, Ecuador que presenia estados
financieros de acuerdo con las NIIF

i) Impuesioc alas ganancias

El gasto por impuesio a las ganancias reprasanta la suma del impuesio cormante por
pagar y del impuesto difendo. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo porimpuesto a las ganancias comente sera el mayor
de antre el calculo sobre la renta imponible del anto utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%. sobre |a suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo, exceplo para sociedades cuvos acciomisias se encueniran establecidos en
paraisos fiscales ¢ regimenas de manor imposicidn, sera maxima hasta un 28%,

El impuesto diferido se reconoce a pariir de las diferencias entre [os impories en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fWscales
correspondientes (conocidas come diferencias temporaras). Los pesivos por
impuestos diferidos se reconocen para fodas laz diferencias temporarias gue se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el future. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no
ulilizade. Los activos por impuastos diferidos se miden al importe maximo gue, sobre
la base de la ganancia fizcal actual o estimada fulura, es probable gue s& recuperen.

El valor en libros neto de los activos v pasivos par impuestos diferides se revisa en
cada fecha sobre la gue se informa v se ajusia para reflejar la evaluacidn actual de
las ganancias v pérdidas fiscales futuras Cualguier ajuste se reconoce en el
resullade del pericdo. El impuesto diferido se calcula =egun las tasas impositivas gue
so aspera aplicar a la ganancia (pérdica) fiscal de los periodos en los que e espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuesios diferidos,
sobre |a base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso da

aprobacion esté praclicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.
j) Envigiones

Se reconocen cuando la Compania trene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El impore reconocido como provigidn debe ser [a major estimacion del desembolso
necesarno para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspendiantes,

kKl Obligacionas por beneficlos 3 los empleados

« Jubilacion patronal y bonficacién por desabucio: El costo de los beneficios
definidos ez determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito

Prayectada, con valoraciones actuariales roalizadas al final de cada periedo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resuftado del ano
en el qua sa generan, asi como & interés financiero generado por la obigacion
de beneficios definides.

Las nuevas mediciones, gue comprenden |as ganancias y peérdidas actuariales,
g reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultade integral, &n al pericdo &n que & producen, El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado Integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periado.

= Parlicipacion a trabajadores. La Compania reconcce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por aste concepto. Este beneficio s& calcula & la tasa del
15% de las utiidades contables de acuerdo con las disposiciones vigentes De
aguerdo con el At 67 - Obligaciones laborales de la Ley da Mineria, la
Compania debe distribuir esta participacion en 12% para el Estado Ecuatoriano
y 3% para sus trabajadores.

Il  Arendamignios

Be clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfizren
sustancialmente a los arrendatarios todos |os riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como cperalivos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos
de la Compafiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento. o 5i éste &5 menor,
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento; El pasivo correspandenta
s incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargadaos directamente a resultados, a menos gue
pudiearan ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compafia para log costos por
préstamos. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia no mantiene activos bajos
arrendamienios financieros

m} lngreses por actividades ordinarias
La Compafia reconoce ingresos por €l siguiente conceplto:

« Venta de Glenes: Se miden en funcidn de la contraprestacidn a la gua |a
Compafia espera tener deracho a recibir en un contrato con cliente y excluye los
montos cobrados en nombre de terceros. La Compadia reconoce los ingresos
cuando transhere el control de sus productes al clignte

La Compafiia vende minerales no metalicos a su compania relacionada Holgim
Ecuador 5. A., y debido a la naturaleza de estos materiales, no existe histona de
devoluciongs, en consecuencia, la Compafia no centabiliza un pasive por
reembolso por aquellos: productos que se estiman sean devusitos por 108
clientes.

La venia de blenes se realza directamente desde las canteras de la Compania,
en lags cuales i cliente refira los productos con sus propios vehiculos, punto en
&l cual se fransfiere el control de los blenes y la Compania reconoce el ingresc
respectivo, La Compariia recanoce una cuenta por cobrar cuando os bienes se
entregan a su compania relacionada va que represenia el momento en el cual
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se transfiere el control de los ienes y &l derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicianal, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago

n) Costos v nastos

Se registran al costo histénco y se reconocen a medida que son Meumdos,
independientemente de la facha en gue se efectle el pago, y se registran en &l
pericdo en el que 58 conocen

o] Compensacion de saldos v fransaccionas

Coma nonma general en los estados financiercs no se compensan los activos ¥
pagivos, lampoco |og ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que |a
COmpensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el refiejo de la esencia de ia transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmanie o por una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacidn y la Compafia tiens |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago dal
pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en resulladoes.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compadia, que son descritas en fa Nota 3, se
requiara que la Administracion haga juicios, estimacionas vy supuestos del valor en
fibros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de coslo histdrico y otros factores que sean considerados
relevanies. Los resultados actuales pueden diferr de dichas esiimaciones. Las
estimaciones v los supuestos subyacenies son revisados en un modelo e negocio
an marcha

Las revisiones a las estimaciones contables son reconccidas en el pericdo en que s¢
revisa le estimacion, si la revisitn afecta solo a ese perledo, o en el periodo de la
revision v los periodos futuros si la revision afecta a los pericdos actuales ¥ futuros.

La Administraciéon de la Compania considera que no se han involucrado juicios
criticos diferentes de las estimacicnes en el proceso de aplicacion de las politicas
coniables de la Compafiia gue fenga un impacte significative en g montos
reconocidos en los estados financieros.

B) Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el fuluro v otras fuertes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el pericdo que s2 informa que puede tenar un riesgo impertanis
de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos-dantro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

« Provision por reforestacion: La Ley de Mineria exige que, al término de las
aclividades mineras, la Compafia desmantele las instalaciones wiilizadas en
cualquiera de las fases de la actividad minera, incluyende |la reparacién
ambiental de acuerdo a un plan de cierre debldamente aprobado por la autoridad
ambiental competents,
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Por lo indicado anmteriormente. al 31 de diciembre del 2019, la Compafia
mantiene una provision de US32 4 millones. Al estimar la provisibn, la
Administracidn ha hecho suposiciones con respecto a las zonas en fase de
explotacion, costoz de rehabilifacion vy tasas de descuento basados en la
informacion actualmentea disponible sobre los probables alcances y técnicas de
la reparacién ambigntal,

Dabide a la incertidumbre asociada, es posible gue las estimaciones sean
revisadas en cada afio a medida que incremenien las zonas intenvenidas y los
costos sean incurmidos, ver Nota 14 PROVISIONES

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre: del 2018 y 2018, el saldo de las otras cuentas por cobrar 58
compong de |a siguiente manera;

2019 2018
Fares relacionadas (1) 25844 0]
Diras (2} 3GB 282
Anticipos a empleados 206 181

26518 483

(1} Ver Nota 19 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

{2} Al 31 de diciembre del 2019, representa facturas pendientes de cobro por venia de
explosivos vy regalias mineras canceladas por la Compafia a nombre de Magarok 5.8
por las concesiones mineras “& Man Cemmo Megro® y “A Man La Victora® vendidas en el
afio 2015, La Administracion de la Compafia ha evaluado como bajo el resgo de credito
de estas cuentas por cobrar debido a que se encuentran garantizadas con &l derecho de
dominio de |las concesones mineras mencionadas anténormente. Estas cuentas par
cobrar no generan inieresas ¥y no benen fecha de vencimianta

6. CUENTAS POR COBRAR FINANGIERAS

Al 31 de diciembre del 2015y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar financieras se
compone de |a siguiente manera

2018 2018
Parcidn Larga Porcian Largo
orriente plazo cornents Elazo
Maxiroca 5 A, G24 1.450 595 1,881
Megarok S.A. 104 244 23] 315
728 1,703 451 2. 196

Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos por cobrar par vanta de adificacionas
¥ concesiones mineras de "A Man Cero de Hojas’, "A Man Cerro de Hojas 27, "A Man
El Charrille” y “A Man La Victaria™; y transferencia de los terrenos ubicados en los
sitios Las Corrales v El Arrollo del cantdén Maontecristi por US5%54.3 millones con

vencimientos semestrales hasta diciembre del 2023 y con una tasa de interés fija
anual del 7T9%.
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Durante el afioc 2019, la Compariia reconocié en los resultados del afio ingresos por
infereses por USE205 278 (2018 US5206,824) relacionados con estas cuentas por
cobrar,

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas par cobrar financiaras no han prasentado

incumplimientos a lo largo del periodo de crédde, por lo cual, no se determinaron
provisiones por pérdidas de crédito esparadas.

- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2018, el saldo de los ofros activos s& compona de ia
sigulente maneora:

2019 218
Activos disponibles para la venta (1) 466 0
Otres pagados por anticipado o 24
468 24

(1} Al 31 de diciembre del 2018, incluye un camion “Dumper CAT" disponible para fa venia
var Nota 8. PROPIEDADES. EQUIPQS Y OTROS, NETQ. punia {2).

. PROPIEDADES, EQUIPOE Y OTROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de propiedades, equipos y otfos, neto
se desglosa a continuacion

2018 2018
Temrenoas 12,233 12,233
Canteras y mejoras en canieras 15,536 15,473
Qbras en proceso 5, 381 5253
Maquinarias, equipas ¥ vehiculos 8 633 10,248
Instalaciones 475 491
Activos por derecho de uso (1) - - ] b

43 356 43 608

{1} A3 de diciembre del 2019, corresponde al valor presente del activa par derechio b
use por 3 camionetas por USS5132 575, como se muestra a continuacién.

Wehiculos
Pariodo no cancelable (afas) 4
Saldp al inicio del ano [
Adician 133
Amartizacion dal ana (33}
Saido al final del afio aa
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, equipos vy otros, neto es el siguienta;

Coo
Saldao iniciat

Adiciares (1)

Aclivacionas (1)

Transferencia a disponible para la venta 2
Total costo

Depreciacion acumdulada

Saldo intcial

Depreciacion del afo

Transferencia a disponible para la vanta (2)
Total depreciadidn acumulada

Amartizackdn acumulada
Saldo miclal
Amartizacidn del afio

Total amorfizacian acumulada

Total propladades, equipos v olros, neto

2019
Canteras y Maguinarias, Activos por
mejoras en equiposy  Obiasen derecho de
Temeros  canterss  Insfalaciones  vehiculos poceso i} Total

12,233 16,311 554 10,501 5,253 o 44 BAZ
0 o 0 0 1,287 133 1,420
0 250 0 a04 {1.158) o 0
0 0 0  [488) 0 &) {498)
12,233 16 561 564 10,912 5381 133 45,804
a0 {838) (93) {253) ¥ o (1,184)
0 {185} (18] {1,068) 0 ] (1,260)
0 0 0 12 0 0 32
0 {1,024} {108) {1.2749) 0 o {2,412)
0 0 a a 0 ] 5]
0 0 a o] 0 [35) (35).
0 0 ] o 0 (35) (345)
12,233 15537 475 2633 5,381 a8 43 357

(1] A131 dediclembre del 2019, incluye principaimente el proyecto de Loma Alta, compafia sobre {a cual se mantiens nversion. ver Nois 10

INVERSION EN SUBSIDIARIA.

[#] Ver Nota 7. OTROS ACTIVOS
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Canteras v mejoras Magumanas, eouipod  Dbas en

Cosla To

Saldo nicial 11,642 15.070 625 1,006 5465 33,808
Adiciones (1) 522 1.241 0 9,650 4] 11.413
Activaciones B4 (1] 53 1] {122) a
Bajas i 0 () 0 0 (94)
Otros 0 g ] 0 (80) {8
venias _a U _0_ (155) .8 (85
Total costo 12.233 16,311 584 10,501 5.253 a4 BEZ
Saldg inicial 0 {430) {173) {140) ] (743)
Depraciacidn del afo 0 {4048} {14) {183) 0 (605)
Bajas a o 4 4] 1] a4
Vernlas 0 [\ 1] 70 e 7
Total depreciacion acurmulada 0 {B38} (93) (253] s} (1,184)
Total propiedades, squipos y oros, neta 12,233 15473 491 10,248 5,250 43698

{1} Al 31 de dowmbre del 2018, inciuyen principalmente compras de maguinarias y equipos a su compahila relaconada Holkem Ecuador 5.A. pof
LISEG 6 millanes y costos nacesanos para la exploracdn y evaluacsin oe camleras por USS712,228
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8 ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 ade diclembre del 2019, incluyen principalmente los- derechos mineros. y de
explotacion de 1,156 hectareas de las canteras C-Rio Ventanas, C-Guay Calicanio y
A Pich Sigsipamba gque Holcim Ecuador 5.4 (matriz) cedit y transfing a faver de la
Compafia en afios anteriores, las cuales se encuentran en fase de explotacion. La
vigencia de los contratos de concesion minera es de 21 afios contados a partir de
afio 2010

Durante los afos 2018 v 2018, la Compania registrd USE3Z.E660 por la amortizacien
de estos derechos mineros, la cual fue regislrada en costo de ventas.

Al 31 de diciembre de Z019, la Compaiiia ha suscrito garantias bancanas con el
Banco del Pacifico 5.A. a favor del Ministerio del Ambiente por US31,4 millones y
vencimientos hasta julio del 2020; con al objativa de garantizar el fiel cumplimiento
del plan de manejo ambiental del area minera de las canteras sobre las cuales posee
deracho de explotacidn,

10. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la inversion en subsidiaria se compone de |a
siguente manera:

Yalor patnmanial
T de Rsin proparcional
Agregados Loma Alta
Lomaltasa S A, (1) 98.65% 2,850 2,850 2,850 2 880
2,850 2,850 2,850 2,850

(1} Al 31 de diciembre del 2019, la actividad principal de la companla subsidiaria Agregados
Loma Alla Lomalta 5 A. es la expiotacion de mines y canteras y representa aporte de
terrena de la concesidn minera Loma Alta por USE2 8 millones, el cual corresparde al
valor razonable dal terreno a la fecha del aporte realizade en |unio del 2017, El vaior
razonable de este terreno se obtuvo a fravés de un avallc realizado por un panto
independients, no relacionado con [z Compatia guien cuanta con todas a5 cerificaciones
apropiadas ¥ expenencia recients én el avalko de ferrenos an 1as ubicacianes relaridas,
El avalua, el cual se realizd de conformidad con las Normas internacionales de Avakio;
s& determint con base en la evidencia de mercado de los precios de Fansacciones para
tarranos similares.

.. Ver pagina siguiente Nota 11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS.
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1" S Y OTRAS

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018. =i saldo de las cuantas por pagar comearciales y
otras en e corto plazo se compone de |a siguiente manera.

2018 2018
Partes relacconadas (1) 37,088 5645
Hﬂlﬂﬂ mineras {2) 2714 3513
Proveadares 823 378
Reverse factonng (3) 75 0
Leasing (4) 30 (¥
Otras 1] 12
Qblgaciones acumiiladas
Participa<idn a trabaiadores (5) 1177 £2.663
Beneficios sociales 140 134
Bonificaciones a rabajadares [+ S |
42 208 13.355

Al 31 de diciembre del 2013, e saldo de las cuentas por pagar comerciabes vy olras
en &l largo plazo se compene de la sigutente manera:

Leasing (@) 7%

(1 VWer Nota 19 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

id) El cdlculo de estas regalias se basa én un porcentaje o8 |08 COSIDR OF producsion
eonforme a los pofcentaes ¥ tipos de materiales establecidos en el At 81 Calculo de
regalias oe actividad minera no metalica (Reglamento a la Ley de Minerla) Estos
porcentajes oscian en el caso de la caliza del 10% al 100% y en el resto de loa minerales
no metdlcos ¢el 5% at 100% de acuerdo al volumen de toneladas explatadas por cada
material Adicionaimente, de acuerdo con e Oficio Circular No. DBE5-ARCOM-G- CR-
£013, para los matersles o8 congiruccion se cancela gl 3% de regalia mmers sobre (o8
cosios dé produccidn Eslas regaliss son pagadas semestralmente en Ios mesas de
marzo y sepliembre al Servicio de Rentas Intarmas.

Al 37 da diciembre del 2075 y 2078, &l movimientc de les regalias mineras @i oomo

BiguE

2018 Fithl:)
Baldos &l inicia del afo 3513 29m
Provisitn 5502 8311
Pages {5,301} 5. TEE)
Saldos al final oel afo 2714 3513

{3 A3 da dicembne oel 2015, comesponde 3l contraio con e Banco ded Pacifico S.A. pars
e pago de provesdores de Iz Compadiia

{4} Al 31 ge dicemiwe del Z013 mﬂmwmmwmw
mrendasmeacts de 1 cameonetnt. v Nolat B

NETO y 21 W-HMHMIEM

Cotopiazn  Lampo plazg Tow
Laasing financero 35 -] 110
Inteeds implico (1) , 3} {4) 5
30 71 1li|'1;.'
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(i) El mowimientc de ks provision dal interés implicita fugé como sigua.

Saldo al inicio del afio g
Interas implicrto 16
Devango dal aho {73 B

Saldo al final del afto 49
{5) De conformidad con el Art 87.- Obligaciones |aborales de la Ley deé Minerla, los
trabajadores vinculados con la actividad minera recibiran el 3% del porcentaje de las
utilidades contables del Conceswonano minero v el 12% de la referida utilidad sara
pagado al Estado.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2018, & movimeenta de |3 provisién para panticipacion a
trabajadores fue como sigue

019 2ma
Saldos al inicla del afa 2 663 1,112
Provision 2,098 2 663
Pagos 13.582) {2.618)
Unéficacion PTU (i) a 1,504
Saldos al final del afo 1ATT 2 BBa

(i} Do acuerdo conlaLey Orgdnica para la Justeia Laboral y Recongcimienta del Trabajo
en el Hogar, las Compafilas vinouladas que compartan fa cadena de valor de un
process acondmico 58 considerardn como una sola empresa para efectos de
distribucion de utiidades, por lo cual, la Compania consclida esha banafico con la
participacidn a trabajadores del résio de companlas del Grupo Holcim Ecuadar para
deferminar el pago del beneficio 8 sus frabajadores y (& diferancia enfre este banehcio
calculado para sus empleadaos v la proviaidn del afio, resulia en un credito en las
cuentas por pagar a relackonadas.

La wnificacion de este beneficio se realiza en base al acuards Ministaral Ma, 0021
emitido por el Minisierio de Relaciones Laborales enenerp 27 del 2014

12. ACTIVOS Y PASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los activos vy pasivos por impuestos comentas
s componen de la siguignte manera.

2019 2018
Activos por impuestos comrientes
Crédito tributario de [VA, 5] 514
& 514
_ 2019 2018
Pasivos por impueslos comentes
Impuesto a las ganancias (1) 2,711 3,540
Retenciones an |a fuente de VA 45 20
Retencianes en |a fuente de impuesto
a las ganancias 37 20
Otros impuestos 44 .
&, B 3,849

(1) WVer Nota 13 IMPUESTO A LAS GANANCIAS,
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13, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, la conciliacién entre la utiidad segun estados
financieros y |2 utilidad gravatile, es como sigue:

2019 2018
Litiidad antes de impuasto a ias ganancias 11,878 15,092
Gastos no deducibles g52 T8
Deducciones adicionales (28] S (4
Utihidad gravable 12,505 15,163
Impuesto causada (1) 3.208 3,781
Anticipo calculado (2) 1] 348
Impuesto a las ganancias comianie 3208 3,781
Impuesto a las ganancias diferidos (40) _ (<8)
Impuestaos a las ganancias 3,168 3,771

{1} De conformedad con disposiciones legaies, el impuesto 2 las ganancias se dalerming con
la tarifa del 25% sobre las ulilidades sujetas a distnbucion, no obstants, fa tarifa
impositiva -se increments al 28% sobre la proporcidn de la base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, acchonistas, beneficianos o
similares, que sean resdentes en paraisos fiscales o regimenes de Menor IMPosIcisn
Si dicha participacion excede del 80%, 2 tarifa aplicable para la compaiiia sera dal 28%.
Se puede reducir la tanfa en 10 punlos porcenfuales scbre las wlilidades sujetas a
capializacion Los actionistas directos o indirectos de la Compafia no se encusniran
domiciliados en paraiscs fiscales, por ko tanto, la tarifa del impuesto & las ganancias

aplicable para el 2018 y 2018 fue dal 25%, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

{2} Da acuerdo con 0 estanlecido en &l Art 20 oe |la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tribuiaria, en concordancia con al At 41 da la Lay de Régimen Tributario
Interno, establece:

El pago del impuesio podrd anliciparse de forma voluntara, ¥ seré eguivalente al
cincuenta por clento (50% ) del impuesto & la renta causado dal aparcicio fscal antanor,
menos l@s retenciones en la fuenie efeciuadas en dicho eprcicio fiscal. El valor
anticipado. conetituird credito. ributano para & pago del impuesio a la renia. Las
condicicnas y requisitos para al pago del anticepe volunlano se estableceran en el
reglameanta,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, el movimiento de la provision para impuesto a
la% ganancias es Como Shgue:

2019 2018
Saldos al inicio del afo 3.540 2.153
Prowvigion 3208 3791
Pagos (1) (4037 (2,404)
Saldos al final del afo 2,711 3,540

111 Corresponde al page de impuesto & las genancias por pagar del afio antesior v a las
relenciones en la fuente en la venia de materiales no metalicos

Se encuentran susceptibles de revision las declaraciones de impuestos de los afios

2015 al 201B, sobre los cuales podrian existir diferencias de criteno en cuanto al
tratamignte fiscal de ingrésos exentos, gastos deducibles v ofros,
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Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en
el estado de situacidn financiera, el impuesio cifendc active 5.

2019 2018
Saldos al inleio del afio an 10
Ajuste a resultados del gjercicio 40 20
Saldog al final del afo 70 a0

i Aspectos tnbulanos

El 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Organica de simplificacion y
progresividad tributaria, 8 continuacion, se detallan los aspectos mas impartantes de
2 mencionada Lay.

Regimenes de remisean no nbularias

Remision de pago de intereses, intereses por mora ¥ ¢ostos judiciales en operaciones
de créditos y cargos derivados de cbligaciones de persgnas naturales o juridicas gue
hubieren contraide con entidades bancaras, hasta US%100,000 del saldo adeudado
y gue s& encontraren castigadas o coactivedas

i las ganancias
Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesta a las ganancias, este podra anlciparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado
del ejercicio fiscal anterier, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
gjercicio fiscal,

Contribucion dnica ¥ temporal

Las compafias gue realicen actividades economicas, ¥ que hayan generado ingrasos
gravados iguales o superiores a USS 1 milién en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
conforme a3 sigulente fabla

Ingreso gravado Ingrese gravado

desde hasta Tarifa
1.000,000 5,000,000 0.10%
5,000,001 10,000,000 0.15%
10,000,001 En adelantes 0.20%

La declaracion y pago seran afectuados hasta al 31 de marzo de los pesodos 2020,
2021 y 2022

Daaducibidic g antereses an créditos axternos

Para que sean deducibles ios intereses provenientes de craditos externos otorgados
directa ¢ indirectamente por partes relacionadas, el monte tetal de estes no podra ser
mayor &l 300% con respecto al patrimonio. Tralandose de ofras sociedades o
personas naturales. el monto total de interés neto en operaciones efectuadas con
partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utfidad antes de la
participacién a trabajadores, mas intereses, depreciaciones y amortizacionas
comespondientes al respectivo ejercicio fiscal
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Gasios deducibles

= Elgasto de inlerés provenientes de instituciones financieras, aseguradoras y
entidades del sector financiero focales se podra deducir hasta &l porceniaje
astablecido por Junta de Palitica v Begulacidon Monetaria y Financiers

« El gaslo de inlerés por ransacciones con partes relacipnadas locales se

podra deducir hasta el 20% de la utilidad antes de parlicipacidn a
trabajadores, mas intereses, depreciaciones y amonizaciones (EBITDA)

= El gasto de interés por fransacciones con relacionadas. instiuciones

financieras, aseguradoras del exterior se podra deducir hasta &l 300% del
patrimonia de la Compadia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

» La amortizacion de capital @ intereses reduccion del tiempo minimo de
financiamiento a 180 dias o mas.

» Distribucitén de dividendos para-aquellos que su beneficiario efectivo sea
residente en Ecuador

= Se alimina la permanencia minima de 3680 dias de los rendimienios
financiaros y ganancias de capital

« Loz rendimientos financieros entre partes relacionadas mo aplicaran
EX0ONESraciones.

Wo aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre v diciembre del
20198, cuya tasa de interés supere |a tasa maxima referencial emilide por el Banco
Central del Ecuador, v cuyo capital haya sido destinado para el paga de dividendos
hasta el 31 de diclambre dal 2019

wbilEGio ronal sahuci

Hasta el afo 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada vy no utilizada
s@ realizara con base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existira un derecho de deduccion del gaste de provision por
jubilacion patronal ¥ desahucio, siempre que se hubiere realizads actuarialmente por
empresas o profesionales especialzadas. sin embargo, lzs condiciones para la
deducibilidad de provisidn por jubilacién patronal son los siguientes; parsonal con ai
menos de 10 afios de permanencia; v, aportes en efectivo realizados a8 empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas.

i} Precios de transfersncis

La Compafia no dizpone del estudio de precios de fransferencia correspondients al
afg 2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de gue el plaze
para su presentacidn ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del
2020, Este estudic constifuye una base para determinar si las cperaciones con paries
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores
de plena competencia. A la facha de emisidn de log estados financieras adjuntos, la
Administracion de la Compafia se encusntra en procesa de preparacion de dicho
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estudio y considera que los efectos, en caso de ewsbr, carecerian de imperancia
relativa respecto de los estados financieros separados tomados en conjunto. Al 31
de diciembre del 2018, la Compafia efectud el estudio de preclos de Iransferencia
en el cual s2 establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia

VISIONES

Al 31 de dicembre dal 2018 y 2018, las provisionegs s& componen de la siguiente
manera:

2019 2018

Clasificacidn

Corrients (1) 4 700 4700

Neo cerriente {2) 2437 -
7.3 7,301

{1} A3 de dickembre del 2019, representa provisidn correspondiente a la pérdida probabile
estimada por las demandas interpuestas en contra del conterido de las resoluciones
emitidas por la ARCOM en los afios 2010 ¢ 2013, en |8 cuales se ardena el pago de
refiquidacion de les regailas mineras cormespondientes a los afos 2008 y 2017 por
LS55 4 mikones y USE 3.8 millones, respeciivameante,

on base en una evaluaclkon del proceso, ks asesores legeles han considerado como
alta |a probabilidad de un resultade desfavorable para la Compariia, por lo tanto, |a
Administracién de la Compafia ha decidido registrar una provissin de LSS4T millenes
por esie concepto, valor que fue determinado por un perifaje realizado en elafio 2017, A
la fecha de [a emisidn de los estados financiercs adiuntos. la Adminisiracion de la
Comparis se encuenlra a la espara de |3 resokucion del caso por parte del Tribunal
Distnial de lo Contencioso Administrativa

(21 Al 31 de diciembre del 2019 representa el valor presente de la estimacién de los costos
acluales NEcEsaros para cumplhir con i3 obligacion futura de reslaurasr & superficke y
subsualo de las dreas minaras explotadas, los cuabes fuercn determimados en base a
estudio realizado por un profesional independiente de acwerdo 3 lo descrito en la Norma
Internacional de Contabibdad 37 “Provisiones, Aclives v Pastios Contingentes”

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, ef movimiento de la provisiin por reforestacion es

GOMO Sgue:

2018 2018
Saldos al indclo del afo 2609 2,601
Desembolsos pof refarastacion (2B8] {150]
Prowisiones {Reverso) 42 o]
Ceoetas financiaros . B - N
Saldos al final del ano 2431 2801

El valor presente de i provisiin por reforestacion fue calowlado wilizando el enfogque del
ingreso. Los supuestos significativos ulilizados para la determinacion de |a provision por
reforestacidn son ta tasa de descuenis, incremeanto de zonas explotadas v coslos de
rehabilitacitn. La tasa de descuento promedio utilizada en |a pravissn por reforestacsin
esdel 1.5% (2018 2.4%)



15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS

16.

a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie
afioe 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdacion que
les corresponde en su condicién de afiiados al Institule Ecuatorianc de Segundad
Sccial

b) Bonficacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solictado por @l empleader o por @l trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del eguivalente 3 |la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados & la misma
EmMpresa o empleador,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia liens regisirada una provision par
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independients, el movimiento de la provision es el siguisnte:

2019
Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2018 149 45 194
Costo de los servicios del penodo cornente 30 a 39
Costo por intereses neto (costo financiera) 7 Z 9
(Ganancias) actuariales {77 (8) (83)
Efecto de reducciones y liquidacionas
anticipadas 0 (14) (14)
Fagos efectuados {3} 0 15)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 104 34 138
2018

dubilacitn

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 108 34 143
Costo de los servicios del periodo comignte 2 18 21
Costo por intereses neto {costo financiero) 1] 1 (50
Pérdidas actuariales 43 15 58
Efecio de reduccionas y hguldaciones
anticipadas 0 (23) (23)
Saido al 31 da diciembre dal 2018 145 45 194

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Categorias de insirumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los actives y pasives financierns
mantenidos por [a Compadia es como sigua:
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2019 018

Actives financieros

Efective 436 499
Olras cuentas por cobrar (1) 25,518 453
Cuentas por cobrar financieras (1) 24N 2857
28,385 3.615
Pasivos financieros 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras (1) 4z 278 13358

42279 13,355

(1) WVer Notss 5 OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 6 CUENTAS POR COBRAR
FINANCIERAS v 11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS.

b} Gestion de riesgos financieres

En el curso normal de sus negocios y actividades de fineanciamiento, la Comparia
esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que puaden afectar de
manara mas o menos significativa al valor economico de sus fiujos y activos y, en
Consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sisiemas de informacion,
administrados por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ajecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |a
Compania, una caracterizacibn ¥ una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso

« Rigsqo en |a tasa de interes

La Compafia no se encuentra expuesta a nesgos en |a tasa de interés debido a
gue ka Compania ne mantiena pasivos financieros gua ganaran interesas.

s B a |t

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para fa
Compafila. La Administracién considera gue &l riesgo crediticio es limitadeo, debide
a que el 100% de sus ventas son realizadas a su Unico clientg, Holcim Ecuador
2.4 compafila relacionada que realiza sus pagos en maximo 30 dias

. EE 590 dﬁ I'|ﬂ|!'|n§;

El riesgo de liguidez se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas pairimoniates
como consacuencia de [a necesidad de liguidar activos de la Compafia a un valor
inferior de mercado para atender necesidades de liguidez. Al respecto |a
Administracibn del Grupo Helcim Ecuador a8 la que tiena |a responsabilidad final
por la gestion de liquidez para |0 cual ha establecide un marco de trabajo
apropiado para la gestitn de liquidez de manera que I3 Administracidon pueda
maneiar [os requerimientos de financiamiente a corto, medianc vy largo plazo, asi
coma la gestion de liquidez de la Compania,
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La Compafia maneja el nesge de lguidez mantenienda reservas vy faclidades
financiaras, monitereando canfinuamente los flujos efectives proyvectades v reales.

™ i ital

La Compafia gesticna su capital para asegurarse gue se encontrara en capacidad
de continuar coma empresa en marcha mieniras que se maximiza ef rendimiento
en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimanio,

El Directorio dei Grupo Holcim revisa la estructura de capital de la Compafia de
forma continua. Como pare de esta revision, el Comité considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

La Compafia no estd sujeta a ningun requerimienta de capital impuesta
externamante,

17. PATRIMONIO
Lapital social

El capital social autorizado, suscrite y pagado consiste en 22 107 accicnes ordinanias
de valor nominal unitario de USS40 y 4 578 acciones ordinarias de valor nominal
unitario de U531, las cuales olorgan un voto ¥ un derecho a los dividendos por cada
USS1 por accicn,

Reserva Leaal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual se asigne
coma reserva hasta que &sta como minima alcance al 50% dal capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacidn de los accionistas.

FSi0n

Representa el aporte de un terrenc al valor razonable con cambios en otre resuliado

integral, ver Nota 9, ACTIVOS INTANGIBLES. Se enviardn a resultados cuando se
venda o sean dados de baja. Loz saldos acreedores no podran ser capitalizacos

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen de los resultados acumutados es
cOmo sigue:

2019 2018

Ulilidades retenidas - distnbulblas a7 11,4924
Resultados acumulados proverdentes de 1a adopcion por primera
vez de las NIIF (1) 408 408
Reservas seain PLGA anteriores: (1)

Reserva de capital 7004 7.0

Feserva por valuacian 3,800 3,800
Otros resultados derivadas de la nueva miediclon de la obligacin
de banaficik definide neto de impuesto sobre las ganancias

L I |- )

18,810 22435
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18.

{1} Los-saldos de las sigusentes cuanias surgen de i3 aplicacidén por prmera vez de las NIIF
y de los saidos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida par la
suparntendencia de Compatlas el 14 de octubre del 2011, pedran ser ulilizados de la
siguiente forma

Resultados acumulados provenientes de la adopcion par primers vez de las MIF - Incluye
adopeidn por primera vez da as

los valores resultantes de ios apisles orgmgdes gn g

MIlF.- El saldo podré ser capitalzado en la parte que exceds &l valor de las perdidas
acumuladas ¥ 1as del dtimo ejercicio economica concluido. si las hubieren: whlizado en
ahsorber pérdidas: o devueelto en el caso de kguidaciin de la compafia

Regervgs segun PCGEA anterivves - Los saldos acreedaores de |as resarvas dé capital
por valuacion de propledades v equipos o de inversicnes segon PCGA anfenores, soio

podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Wltimo ejercicio econdmico concluido, =1 las hubleren; uhblizads en absorbar
perdidas, o devuela en & caso de llquidacion de lz compahia

a) Distribucidn de dividendos

Con fecha B de abril de 2019, la Junta General de Accionistas aprobo la distribucion
da dividendos correspondiente a los resultados del afio 2018 por US511,3 millones.
las cuales s& encuentran pendentes de pago, ver Nota 19. PRINCIPALES SALDOS

Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZS

Al 3 de diciembre del 2018 v 2018, los cosios vy gastos por su natursleza se
componan de la siguiente manera:

2013 <018
Casto de vantas 11,678 15,920
Gastos de administracion 171 i
Otros gastos B12 169
12 461 18,280

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, un detalle de los costos y gastos por su
naturaleza as como sigue:

2018 2018

Regalias mingras (1) 5,502 B.311
Sueldos, salarios ¥ beneficios a empleados (2) 1,277 1,305
Bienes v servicios adquindos a relacionada (3) 1,584 B.208
Depreciaciones y amortizaciones 1,300 518
Consumo de explosivos T26 588
Combustibles y servicios basicos a3 g
Otros materiales y servicios 341 Q
Provision de restauracion de canteras 246 1448
Senvicios de terceros 245 206
Arriendos de maquinaria 200 266
Fatentes de concesiones mineras 137 144
Impuestos y contribuciones 122 278
Otroz gastos de personal 118 158
Leasing financiero 35 0
Hros 244 1581

12,461 16,280
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(1) Ver Nois 11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS

(2] Al 31 de disembre del 2045 y 2018, un detafia da los sueidas, salaras y beneficios a
empleados es como sigua:

2018 2018
Suekios v sakanos B35 815
Bensficios sociakes 264 257
Aportes al [ESS 115 118
Otros g - 65
1,277 1.305

(3) Coresponde a la comision por sub-franguicia y por senvicios de gestion administrativa,
ver MNota 19 PRINCIPALES SALDDS ¥ TRAMSACCIOHNES COM PARTES
RELACIONADAS

19, PRINCIPA 08 Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las otras cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguientz:

Holcim Ecuadeor 5.A. (1) 24 037

Geocycle - Ecuador 5.A (2) 1,104

Holeim Ecuador Fideicomiso de

Administracion de Flujos (1) 788

Construmercado Fideicomiso de 14

Administracion de Flujos

Construmercaco 5.4, 1
25,844

(1) Al 31 de diclembre del 2019, ks cuentas porcobrar relacionadas represenizn anbicipos
entregados por concepto de compra de materia prima, los cuales son compensados de
forma mensual con las cuantas por pager generadas por 1as referidas compras, var Nota
20, COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contrato de provision de materias primas.

(2) Yalores que no estdn suielos al cobro-de intereses

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y
otras con partes relacionadas es5 al siguiente:

2019 2018
Holcim Ecuador S.A. (1) 11,322 6,543
Construmercado S A (2) 25767 a
Otras 0 2
37,089 B.645

(1) Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmenie dividendes pendientes de pago
correspondienies a los resultados del afto 2017 por USE3T millones v facturas por
compra de maguinarias, aguipos y presiscidn de sendicios por USEZ 8 milhdnas.

{2} Enenero del 2019, la-Compania firmé un acuerdo con @l cual autoriza que se realicen Ios
cobros. de o clientes de Construmercaco 5.4, ver Nota 20, COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. Acuerdo de lerminacion y liguidacion de ceentas. E|l saldo pendiente
de pago no genera intereses,
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Las cusntas por pagar a compafilas relacionadas no generan interés y no benen
vencimiento establecido

Durante los afnos 2019 y 2018, un detalle de |as prncipales transacciones realizadas
con sus partes refacionadas es como sigue:

2019 2018

Holcim Ecuador S.A,
Wenta de inventanos (1) 25872 33,782
Compra de repuestos, matenales y algquiler de
maquinarias y equipos {1) 25 4217
Comision sub-franguicia (3) 1,284 1,689
Servicios por gestidn administrativa (3) 300 300
Compra de maquinarias y equipos (2) 0 8,650
Dividendos declarados 11,321 3,716
Cobros reciidos 74,857 4]
Fagos efectuados 151,828 ]
Construmercado 5.4,
Cobros recibidos 132,751 a
Pagos efectuados 152 678 4]
{1} Wer Noizs Z0. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Confrato de provisidn de materias

prinsas
{2) Ver Nota 8 PROPIEDADES, EQUIPOS ¥ OTROS, NETO.

(3) Ver Notas 1B. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA v 20, COMPROMISOS Y

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalie de los principales contratos suscritos
por la Compania es como sigue

i} Provision de materias primas

En enera 2 del 2073, la Compaiiia suscribid un contraito con su companiia relacionada
Holcim Ecuador S.A. mediante el cual, la Compania se compromete y obliga a
provisionar a Holcim Ecuador 2. A de las siguientes materias primas: calza, limofita,
arcilla amariila, arcilla roja, puzolana y piadra La Compariia facturara mensuamente
el precio paclade por cada malerial por el tolal de toneladas métricas explotadas; y
se compromete, entre otros asuntos. a mantener vigentes las licencias ambientales
de las &reas mineras y cumplir con los planes de manejo ambiantal aprobado,

Este contrato fiene vigancia de 5 afios a partir de su fecha de suscrnipcion con
renovacion automatica solo con la manifestacion de la voluntad de renovario, poer lo
tanto, este contrato fue renovado por 5 afios adicionales a parir ded 2 de enero del
2018.

Durante 2 afio 2019, la Compafia reconocid ingresos por US325.9 millones (2018
USH33,7 millanes) por este concepto, ver Nota 19, PRINCIPALES SALDOS Y
TRANSACCIONES CON PARTES RELAGIONADAS
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i) Prostacién de equipos, insumos y gestion administrativa

Enenaro 2 del 2013; la Compania suscnbid un contralo con su compainia relacionada
Holcim Ecuador 5 A 1a cual se compromete a lo siguiente:

« Realizar gestiones administrativas relacionadas con los servicios de contabilidad
y contraloria, planificacién tributaria, control de tescreria y/o pago a proveedores,
logistica de suministros, asesoria legal, sequridad industrial (O&S), servicios de
gestion de recursos humanos y servicios de IT gue Holcim Agregados 5.A
requiera para ei desarrollo de sus operacionas a un costo anual de US$300 000,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania reconocid costos por US5300,000 por
este concepto

= Brindar la prestacidn de equipos e insumos 3 ser ulilizados en la explotacion
minera gue Holcim Agregados requiera en sus concesiones a un costo anual de
US$4.5 millones y LS5S4 4 millones, respectivamante.

El 18 de octubre del 2017, Hoicim Ecuador 5.4, y ia Compania suscriben adenda al
contrato de prestacion de eguipos, insumos y gestion administrativa, la cual modifica
lo siguiante

= El precio ¥ la forma de pago de un precio fijo mensual 8 una liguidacion mensual
de log costos directos por la prestacion de los equipos descritos en el contrato, asi
como los costos de los insumos utiizados por la Compafia, indicando gue esta
debe ser aprobada an un plazo maximo da 5 dias y cancelada en un plazo de 30
dias desde la fecha de su recepcion

« Se modifica el plazo del conirato. renovando el plazo del confrato por 5 arfios
adicionales; es decir hasta enero 2 del 2023,

» Se modfican los anexos que contienen los activos y los costos con |a finatidad de
establecer ios equipos gue actuaimenie se esian usando v adicional establacer
que los costos sean variables en funcién de los gastos en los gue 2e incurra tanio
en equipos como en insumaos,

El 30 de noviembra del 2018, la Compafia adguind e lotal da [as magquinarias y
equipos relacionados con este contrato 8 Holcim Ecuador 5.4 por USE8.6 millones,
por lo cual, en el mes de diciembre del misme afic, no se reconocieron costos
ralacionados con este contrato

Durante el afo 2018, la Compafiia registro costos relacionados con este contrato de
US554.5 millones. Durante &l afio 2018, la Compafiia no réconocio cosios por este
concepto.

Ii) Contrato de Sub-Franguicia

El 18 de diciembre de 2013, la Compania y Holcim Ecuador 5.A. (Sub-franguiciante)
suscribieron un contrato de sub-franquicia vigent® a partir del 1 de enero dal 2013,
mediante el cual Heleim Ecuador 5.A. otorga el derecho no exclusivo de usar &l
concepto de negocio (Business Concept), objeto del contrato principal de uso de
franquicia. Consecuenternente, producto de este contrato, Holeim Agregados S.A
cancelara a Holeim Ecuador 5 A regalias equivalentes al 5% de sus ventas netas
(comision Sub-franguicia).
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Durante el afio 2019, la Compafiia registré con cargo a los resultados del afo US31,3
millenes {2018, USS1,7 millones) por regalias facturadas por Holcim Ecuador 5.4

iv} Contrato de arendamiento
El 7 de sapliemibre del 2017, la Campanfia y Expertia Corporativa 5. A, suscribigron

un contrato de arrendamiento hasta el 1de abnl del 2021 de 5 camionetas. En agosto
2018, se retiraron 2 vehicules. El valor del contrato es por US$149 457

v} Acuerde de terminagion v hquidacién da cuentas

En diciembre Z0 del 2019, ia Compania suscribid un acuardo de tErminacion y
liquidacian de cuentas con sus relacionadas Construmercado 5.A. y Holoim Ecuador
S.A cuyo objeto era la recawdacion por parte de la Compania las cuentas por cobrar
de Construmercade 5 A asi como el pago de abligaciones que &s1a debla realizar a
sus provesdores y |a recaudacion por parte de |la Compafiia ias cuentas por cobrar
de Holcim Ecuador S.A_ asi como el pago de obligaciones que ésta debia realizar a
sUs proveedores

El plazo de vigencia del acuerde es de 12 meses, es decir, los acuerdos estarian
vigentes hasta marzo 1 del 2020, a pesar de esto, las partes dieron por terminado &
acuerdo,

ranti

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a Campania ha entregado (3 siguiente garantia:

Beneficiano Tipo 2019 2018

Gobiernos Municipales Fieel cumplirmiento -

Ministerio del Ambienie Plan de manejo ambiental 1,448 1,458
1448 1,458

La Administracion de la Comparia no espera gue surjan pasivos relacionados con
estas garantias,

CAMBIOS EN LA PRESENTACION Y CLASIFICACION DE ESTADOS
EINANCIEROS PRESENTADCOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Previgmen
Estado de siuacidn financiera Restructurada Diferencia reporkado
ki .
Propledades, eguipos y otros, neto (1) 43698 BEE 42 432
Aetivas intangibles (1) o {BBE) 1,038
Total 43,870 i 43870

(1) Para fines comparalives se presentd el derecho de concesian “Cenaca” dentro de
propiedades; equipos y otros, nefc fal como se prasenta @n os estados financierns &k 31
de diciembre del 2018
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 30, 2020) no se
produjeron aventos, en [a opinidén de la Administracién de la Companiia, gue pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan side
gjustados o revelados en los mismas, excepto por la siluacion que se describe a
centinuacion

Emergencia sanitana por corgnavirus

Coma resultado del brote del virus caronavirus (Cowid-18) que fue notificado por
primera vez en Wuhan {China) afinales del afto 2019 y su rapida expansion airededor
delmunda, el 11 de marzo dal 2020 la Organizacién Mundial de Salud (OMS) declaré
a esta enfermedad como "pandemia’, es decir, como una enfermedad epidemica que
se extiende en varios paises del mundo da manera simultdnea. Esta declaracion ha
motivado que desde ese dia los gobsernos alrededor del mundo tomen medidas que
restringen la movilidad de las pereonas en las cludades, regicnes y paises para
conteneria, gue afectan a todas las actividades economicas. Ecuador también se ha
visto afectado por esta situacion, por o gque en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control, sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo del 2020 el Gobierno decratt "estado de excepcitn”
&l cual implica |a restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones, par
lo antes expuesta, las operaciones de la Compafia se han visto afectadas.

La Administracidn de la Compafia ha activado sus planes de continuidad de negocios
¥ 8e encuentra evaluando permanentemente esta siluacion y ha definido priondades
principales; cuidar de la salud de sus empleadas, comunicacion permanente con
empleados, proveedores y clientes; y mantener adecuados niveles de liquidez para
la operacidn, entre otras acciones que se estan gestionando segun las necesidades
gue van surgiends,

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compafia, sin embargo, hasta
ia fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente
los efectos y consecuencias de estas medidas en la posicion financiera y resultados
de oparacion futuros de la Compania debido a que se desconoce el fiempo durante

el cual 58 mantenga esta situacion, por lo tanto, los estados financieros a los gque se
refiere esta nofa deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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