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OR OS AUDITORES I ENDI E

A los sefores Accionistas
Holcim Agregados S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Holcim Agregados S. A., que
incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Holcim Agregados S. A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Holcim Agregados S. A. de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica en la nota 3, los estados
financieros de Holcim Agregados S.A. se incluirén en los estados financieros consolidados de
su compafiia controladora, Holcim Ecuador S.A., la cual emite estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

i i d de firmas miembro, cada una de ellas como una
fi a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsablliidad limitada en el Reino Unido, y a su re )
ED::zjl;t; I:;g;!eﬂ?\:ga e independiente. Conozca en www.'de!oitte.comfec{:unozcanos la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas

miembro.
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Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de la informacion adicional presentada
junto con los estados financieros, la cual comprende el Informe de la Administracion a los
Accionistas, pero no incluye los estados financieros separados y nuestro informe de auditoria.

Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha
de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe de la Administracién a los Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
Administracién y Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y los Encargados de Gobierno de la Compaiiia
por los estados financieros separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable que los estados
financieros separados adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion y los Encargados de Gobierno son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companfia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

3 runa opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Je & €yt
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HOLCIM AGREGADOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS " Notas 31/12/18 1 17
(en miles U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 499 307
Otras cuentas por cobrar b 463 456
Cuentas por cobrar financieras 6 461 465
Inventarios 66 74
Impuestos corrientes 11 514 280
Otros activos 24 11
Total activos corrientes _ 2,027 _ 1,593

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos s 42,832 33,065
Activo intangible 8 1,038 1,136
Cuentas por cobrar financieras 6 2,196 2,623
Inversion en subsidiaria 9 2,850 2,850
Otros activos 62 67
Total activos no corrientes 48,978 39,741
TOTAL 21,005 41,334

Ver notas a los estados financieros separados

LA
ﬁ\rji/au,f&éﬁﬁw Belli
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v PATRI 10 Notas 31/12/18 31/12/17

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 1.3,355 12,601
Impuestos corrientes 1t 3,649 2,330
Provisiones 12 4,700 4,700
Total pasivos corrientes 21,704 19,631

PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisiones 12 2,601 2,601
Obligaciones por beneficios definidos 194 143
Total pasivos no corrientes 2,795 2,744
Total pasivo 24,499 22,37
PATRIMONIO: 14

Capital social 889 889
Reserva legal g 444
Reserva por revaluacion de inversiones 2737 2,787
Utilidades retenidas 22,436 14,889
Total patrimonio 26,506 18,959
TOTAL 51,005 41,334

(Y
CPA! Maria Salazar

Contado eneral



H 1 GREGADO A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado
Notas 31/12/18 31/12/17

(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 17 33,782 30,721
COSTO DE VENTAS 15 (15,920) (18,083)
MARGEN BRUTO 17,862 12,638
Ingresos financieros y otros 6 253 288
Gastos de administracion 15 (191) (188)
Participacion en las utilidades 10 (2,663) (1,112)
Otros gastos 15 (169) (5:325)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 15,092 6,301
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 11 3,791 2,596

Diferido _(20) . C11)
Total iy P L 2,285
UTILIDAD DEL ANO 11,321 3.716

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificaré posteriormente a

resultados:

Revaluacién de inversiones en subsidiaria 2,737

Ganancia (pérdida) actuarial (58) 14
Total (58) 2.751
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 11,263 6,467

Ver notas a los estados financieros separados

L A

A%?Aﬁ%lmo Belli CPA . Maria Salazar
_Geérente General Contad General




OLCI GA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Reserva por
revaluacion
Capital Reserva de Utilidades
social legal inversiones  retenidas  Total
... (en miles de U.S. dolares)...

Saldos al 1 de enero de 2017 889 £44 15,548 16,881
Distribucidon de dividendos (4,389) (4,389)
Superavit por revaluacion de

inversiones 2,737 2,737
Ganancia actuarial 14 14
Utilidad del afio — — S 3.716 3,716
Saldos al 31 de diciembre de 2017 889 444 2,737 14,889 18,959
Distribucion de dividendos, nota 14.5 (3,716) (3,716)
Pérdida actuarial (58) (58)
Utilidad del afio . _ N 11,321 11,321
Saldos al 31 de diciembre de 2018 889 444 2237 22,436 26,506

Ver notas a los estados financieros separados

N
Adrian Ad Belli CPA. Maria-Salazar
Gerenfe General Contadora General
sl




OLCIM A ADO A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibidos de compafiia relacionada

Pago a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Intereses ganados

Flujo neto de Efectivo utilizado en actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, equipos e intangibles
Venta de propiedades y equipos

Cobros de cuentas por cobrar financieras

Flujo neto de Efectivo proveniente de actividades
de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio
Transaccion que no generd movimiento de efectivo:

Compra de propiedades y equipos
Dividendos pagados

Ver notas a los estados financieros separados

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. dolares)

12,682
(10,547)
(2,404)

223

(46)

(192)

430

238

192
307

18

10,171

9,970

(11,377)

(1,239)
251

(2,395)

(107)
125
447

(1,930)
2,237

4,389

\ 9}'@\

i
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HOLCIM AGREGADOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Holcim Agregados S. A. (La Compainia), esta constituida en Ecuador y su actividad principal
es la explotacion de graveras y canteras de arena para la obtenciéon de minerales no
metalicos, los cuales son vendidos en su totalidad a su compafiia relacionada Holcim
Ecuador S. A. El domicilio principal de la Compania es Avenida Barcelona, Edificio El
Caiman, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, el accionista principal de la Compafiia es Holcim Ecuador S.A.,
quien posee el 99.99% de la participacion accionaria. La controladora final de la Compafia
es LafargeHolcim Ltd., entidad constituida en Suiza, la cual forma parte del grupo
LafargeHolcim. Los estados financieros separados de la Compaiiia se incorporaran en los
estados financieros consolidados del Grupo Holcim Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia tiene los derechos de concesiéon minera sobre
9,927 hectareas de canteras ubicadas en las provincias de Guayas, Cotopaxi, Manabi,
Pichincha, Los Rios y Pastaza, de las cuales se encuentran en fase de explotacién 3,051
hectareas.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacion comparativa. Debido a que los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 determinado por la Administracion de la Compafiia no
fueron materiales, la Compafia optd por esta opcion y consecuentemente no se
restablecio informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros.

-8-



Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contintan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018. Con base al referido analisis, la Administraciéon de la Compaiiia
concluyd que la clasificacion y medicién de los activos financieros segiin NIC 39
continla siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y
vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en otro resultado integral "FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida

-O-



b)

ni para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compafiia reviso y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluyd que los activos financieros correspondian a
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales
y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compaifia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compania reconozca una provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos
de deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compafiia esta obligada a medir la asignacién de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

-10-



d)

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus
instrumentos financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

e La Compania aplica el modelo individual para sus cuentas por cobrar
financieras y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Durante el afio 2018 no se determinaron provisiones
por pérdidas de crédito esperadas en la aplicacidén de los requerimientos de
deterioro de NIIF 9, debido a que las evaluaciones realizadas indican que
estos activos financieros tienen un riesgo de crédito bajo a cada fecha de
reporte y no han presentado incumplimiento a lo largo del periodo de
crédito.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a
cada fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
locales de prestigio.

Clasificaciéon y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificaciéon y
medicién de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio.
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles
al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC
39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros separados de la
Compaiiia debido a que los pasivos financieros de la Compafiia al 1 de enero del
2018 y 31 de diciembre del 2017 se miden al costo amortizado.

Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen
los requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién
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econdmica”. La revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya
no es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de
revelacion sobre las actividades de administracion de riesgos.

La Compafia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de
los requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en
los resultados del afio y la situacion financiera de la Compafiia para el afio
corriente y / o afos anteriores. Ver la nota 13 de las revelaciones detalladas con
respecto a las actividades de gestion de riesgos de la Compaiia.

e) Revelaciones en relacidon con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la
Compafiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial
de la NIIF 9.

La aplicacidon de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacién obligatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compafia reconoce ingresos principalmente por la venta de minerales no
metalicos, los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es transferido
al cliente. Por lo tanto, el tratamiento segin NIC 18 continla siendo apropiado bajo
NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene saldos por activos y pasivos de
contrato.

Las politicas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3 a continuacién. Ademas de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compaifiia, la
aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicion financiera y o el
desempefio financiero de la Compania.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en
IIF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

La Compafiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaiiia restablecera la informacién
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicidén de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
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y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compania ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicidon de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacidon de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compania optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo
permitido por la NIIF 16.
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Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$149,457.

Una evaluacion preliminar indica que la Compaifiia reconocera un activo por derecho
de uso de US$132,575 y el correspondiente pasivo por arrendamiento por el mismo
importe con respecto a estos arriendos. Un posible impacto en los resultados del
ano seria disminuir otros gastos por US$38,989, aumentar el gasto por
amortizacion por US$34,837 y aumentar los gastos por intereses por US$7,403.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia no tiene incentivos por contratos de
arrendamiento previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos que
deban ser dados de baja en la aplicacién de la NIIF 16.

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como
parte de los flujos de efectivo de las actividades de operacién. El impacto de los
cambios en NIIF 16 seria incrementar el efectivo generado por las actividades
operativas por US$7,403 y disminuir el efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento en el mismo importe.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacién, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene arrendamientos financieros en la
que participe como arrendador o arrendatario o arrendamientos operativos en los
cuales actué como arrendador

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la
evaluacién de SPPI.
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Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros separados
de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidaciéon de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o
liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto seguin la establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacidon
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros separados.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
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considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros separados de la
Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de Holcim Agregados
S. A. comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y
31 de diciembre del 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros separados de Holcim Agregados S. A. son incorporados en
los estados financieros consolidados de Holcim Ecuador S. A. (su controladora).
Estos estados financieros fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

Las politicas contables que utiliza Holcim Agregados S. A. son consistentes con las
que aplica su controladora en la preparacion de sus estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas en base métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante.

El costo histoérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a efectos de medicién y
-17-



3.4

o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Propiedades y equipos
3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la
Compaiiia.

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos, son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compaiiia registra
pérdida de deterioro de los activos.

3.4.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - E| costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, excepto por
las canteras, las cuales se deprecian por las toneladas de materiales
producidos (extraidos).

La vida util estimada y método de depreciacidén son revisados al final de

cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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3.4.4

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos: (en _afhos)
Canteras Unidades producidas
Mejoras en canteras 7
Instalaciones 10 - 35
Maquinarias, equipos y vehiculos 5-15

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

3.5 Activos intangibles

3.5.1

3.5.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada — Corresponde a
derechos mineros y de explotacion de canteras de minerales no metalicos,
los cuales se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial,
los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta y en funciéon del nimero de
afnos de la vigencia de la concesion minera. La vida util asignada y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util asignada para los derechos mineros y de explotacion de
canteras es principalmente de 21 afios.

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o disposicidon. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baja.

3.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles— Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compania evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.7

3.8

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo. Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el
importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida
por deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del
periodo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se identificaron indicios de deterioro de
sus activos tangibles e intangibles.

Inversiones en subsidiaria - Se miden al costo y los dividendos procedentes de
una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que Holcim Agregados S. A. tiene el
poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

La Compania se acoge a la excepcion establecida en la NIIF 10 para la no
preparacién de estados financieros consolidados con su compafiia subsidiaria, en
razéon que los estados financieros separados de Holcim Agregados S.A. se incluyen
en los estados financieros consolidados de Holcim Ecuador S. A. y Companias
Subsidiarias. Holcim Ecuador S. A. es la controladora local con domicilio en
Guayaquil, Ecuador que presenta estados financieros de acuerdo con NIIF.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

3.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
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reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

3.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

3.10 Beneficios a empleados

3.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.10.2 Participacion en las utilidades - La Compaiiia reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por este concepto. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades contables de acuerdo con las
disposiciones vigentes. De acuerdo con el ART. 67 - Obligaciones
laborales de la Ley de Mineria, la Compafiia debe distribuir esta
participacion en 12% para el Estado Ecuatoriano y 3% para sus
trabajadores.

3.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.
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La Compania como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compania para los costos por
préstamos. Al 31 de diciembre del 2018, la Compania no mantiene activos bajos
arrendamientos financieros.

3.12 Venta de bienes - Se miden en funcion de la contraprestacion a la que la
Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los
montos cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de sus productos al cliente.

La Compania vende minerales no metalicos a su compafia relacionada Holcim
Ecuador S. A., y debido a la naturaleza de estos materiales, no existe historia de
devoluciones, en consecuencia, la Compania no contabiliza un pasivo por
reembolso por aquellos productos que se estiman sean devueltos por los clientes.

La venta de bienes se realiza directamente desde las canteras de la Compaiiia, en
las cuales el cliente retira los productos con sus propios vehiculos, punto en el cual
se transfieren el control de los bienes y la Compafiia reconoce el ingreso
respectivo. La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se
entregan a su compafiia relacionada ya que representa el momento en el cual se
transfiere el control de los bienes y el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

3.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

3.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que
cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o0 a
FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la elecciéon /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversidon en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI,
para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.
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El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién
y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un
periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo fi nanciero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del ano y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros".
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Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar financieras y otras. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

Para las cuentas por cobrar financieras, la Compaiiia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros.

(I) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de
presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento
financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta
evaluacion, la Compaiiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que
es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en
gue operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de
expertos, analistas financieros u organismos gubernamentales, asi como la
consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones
del deudor;
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(I1)

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucidn significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 120 dias de mora, a menos que la Compaidiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del
prestatario para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de
caja.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion interna de "desempefo". La calificacion
“desempeiio” significa que la contraparte tiene una posicion financiera sdlida
y no hay importes vencidos. La Compafiia monitorea peridodicamente la
efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

Definicion de incumplimiento

La Compania considera que lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen
con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida
la Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia
en poder de la Compania).
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(I11)

(Iv)

v)

Independientemente del andlisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 y
120 dias de mora dependiendo del tipo de deudor, a menos que la Compaifiia
tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo
financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los
siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

e) La desaparicidon de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion.

El castigo de la cartera que se encuentre en cobranza legal con sentencia a
favor de la Compania y a pesar de ello, el cliente no realice abonos, el Comité
de Crédito dara el visto bueno para castigar el total de la cartera. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en los resultados del afio.

- =z

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe
un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa
en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension de
la Compaiiia de las necesidades financieras especificas de los deudores, y
otra informacion relevante a futuro.
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Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la
vida del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la
fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para
pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Comparia mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a
12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales
se utiliza el enfoque simplificado.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables, y
no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de situaciéon
financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Companfia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.17 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al

costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn esta obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia

La Administracion de la Compafiia considera que no se han involucrado juicios
criticos diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia que tenga un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros separados.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Provision por reforestacion — La Ley de Mineria exige que al término de las
actividades mineras, la Compafiia desmantele las instalaciones utilizadas en
cualquiera de las fases de la actividad minera, incluyendo la reparacion ambiental
de acuerdo a un plan de cierre debidamente aprobado por la autoridad ambiental
competente.
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Por lo indicado anteriormente, al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene
una provision de US$2.6 millones. Al estimar la provision, la Administracién ha
hecho suposiciones con respecto a las zonas en fase de explotacion, costos de
rehabilitacion y tasas de descuento basados en la informacién actualmente
disponible sobre los probables alcances y técnicas de la reparacion ambiental.
Debido a la incertidumbre asociada, es posible que las estimaciones sean revisadas
en cada afo a medida que incrementen las zonas intervenidas y los costos sean
incurridos, nota 12.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Otras (1) 282 283
Anticipos a empleados (2) 181 173
Total 463 456

Al 31 de diciembre del 2018:

(1) Representa facturas pendientes de cobro por venta de explosivos y regalias mineras
canceladas por la Compafiia a nombre de Megarok S. A. por las concesiones
mineras “A Man Cerro Negro” y “A Man La Victoria” vendidas en el afio 2015. La
Administracién de la Compafiia ha evaluado como bajo el riesgo de crédito de estas
cuentas por cobrar debido a que se encuentran garantizadas con el derecho de
dominio de las concesiones mineras mencionadas anteriormente. Estas cuentas por
cobrar no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

(2) Corresponden a anticipos de utilidades a empleados, los cuales serdn compensados
en abril del siguiente afo.

CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Maxiroca S.A 395 1,881 403 2,242
Megarok S.A. 66 315 62 381
Total 461 2,196 465 2,623

Representan saldos por cobrar por venta de edificaciones y concesiones mineras de “A
Man Cerro de Hojas”, “"A Man Cerro de Hojas 2”, “A Man El Chorrillo” y “A Man La
Victoria”; y transferencia de los terrenos ubicados en los sitios Los Corrales y El Arrollo
del cantdn Montecristi por US$4.3 millones con vencimientos semestrales hasta
diciembre de 2023 y con una tasa de interés fija anual de 7%.

Durante el afo 2018, la Compafiia reconocioé en los resultados del afio ingresos por
intereses por US$206,924 relacionados con estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas por cobrar financieras no han presentado
incumplimientos a lo largo del periodo de crédito, por lo cual, no se determinaron
provisiones por pérdidas de crédito esperadas.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17
Costo 43,831 33,808
Depreciacion acumulada (999) (743)
Total 42,832 33,065
Clasificacion:
Terrenos 11,711 11,642
Canteras y mejoras en canteras 15,129 14,640
Obras en curso 5,253 5,465
Maquinarias, equipos y vehiculos 10,248 866
Instalaciones 491 452
Total 42,832 33,065
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Canteras y Maquinarias,
mejoras en equiposy Obras en
Terrenos canteras Instalaciones vehiculos proceso Total

Costo:
Enero 1, 2017 12,324 15,070 625 311 6,108 34,438
Adquisiciones 52 52
Permuta 225 225
Activaciones 695 (695)
Ventas (794) (794)
Aportes a subsidiaria (113) o (113)
Diciembre 31, 2017 11,642 15,070 625 1,006 5,465 33,808
Adquisiciones, nota 17 712 9,650 10,362
Activaciones 69 53 (122)
Bajas (94) (94)
Otros (90) (90)
Ventas - (155) (155)
Diciembre 31, 2018 11,711 15,782 584 10,501 5,253 43,831

Al 31 de diciembre de 2018:

Adquisiciones incluyen principalmente compras de maquinarias y equipos a su compania
relacionada Holcim Ecuador S. A. por US$9.6 millones y costos necesarios para la

exploracion y evaluacién de canteras por US$712,226.
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Maquinarias, Canteras
equipos y mejoras en

Instalaciones vehiculos canteras Total

Depreciacién:

Enero 1, 2017 (159) (140) (299)
Depreciacion (14) (430) (444)
Diciembre 31, 2017 (173) (140) (430) (743)
Depreciacion (14) (183) (223) (420)
Baja 94 94
Ventas 70 - 70
Diciembre 31, 2018 (93) (253) (653) (999)

ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2018, incluyen principalmente los derechos mineros y de
explotacion de 2,727 hectareas de las canteras CENACA, C-Rio Ventanas, C-GUAY
Calicanto y A Pich Sigsipamba que Holcim Ecuador S. A. (matriz) cedié y transfirio a
favor de la Compania en afos anteriores, las cuales se encuentran en fase de
explotacion. La vigencia de los contratos de concesion minera es de 21 afios contados a
partir del afio 2010.

Durante el afo 2018, la Compafiia registré US$97,993 por la amortizaciéon de estos
derechos mineros, la cual fue registrada en costos de ventas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia ha suscrito garantias bancarias con dos
instituciones financieras locales a favor del Ministerio del Ambiente por US$1.4 millones y
vencimientos hasta noviembre de 2019; con el objetivo de garantizar el fiel cumplimiento
del plan de manejo ambiental del area minera de las canteras sobre las cuales posee
derecho de explotacion.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcion de Valor patrimonial
Nombre de la subsidiaria participacion Costo proporcional

(en miles de U.S. ddlares)

Agregados Loma Alta Lomalta S. A. 99,65% 2,850 2,850

Al 31 de diciembre del 2018, la actividad principal de la compania subsidiaria Agregados
Loma Alta Lomalta S. A. es la explotacion de minas y canteras y representa aporte de
terreno de la concesidon minera Loma Alta por US$2.8 millones, el cual representa el valor
razonable del terreno a la fecha del aporte realizado en junio del afio 2017. El valor
razonable de este terreno se obtuvo a través de un avallo realizado por un perito
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10.

independiente, no relacionado con la Compaiiia quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avallo de terrenos en las ubicaciones referidas.
El avallo, el cual se realizé de conformidad con las Normas Internacionales de Avallo, se
determind con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para
terrenos similares.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 31/12/17

Comerciales y otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas, nota 17 6,645 7,652
Regalias mineras 3,513 2,971
Proveedores 378 551
Otras 12 95
Subtotal 10,548 11,269
Obligaciones acumuladas:
Participacion a trabajadores 2,663 1,112
Beneficios sociales 134 157
Bonificaciones a trabajadores 10 63
Subtotal 2,807 1,332
Total 13,355 12,601

Regalias mineras - El calculo de estas regalias se basa en un porcentaje de los costos
de produccion conforme a los porcentajes y tipos de materiales establecidos en el Art 81
Calculo de regalias de actividad minera no metalica (Reglamento a la Ley de Mineria).
Estos porcentajes oscilan en el caso de la caliza del 10% al 100% y en el resto de
minerales no metalicos del 5% al 100% de acuerdo al volumen de toneladas explotadas
por cada material. Adicionalmente de acuerdo con el Oficio Circular No. 0865-ARCOM-G-
CR-2013, para los materiales de construccidén se cancela el 3% de regalia minera sobre
los costos de produccién. Estas regalias son pagadas semestralmente en los meses de
marzo y septiembre al Servicio de Rentas Internas.

Un movimiento de las regalias mineras es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 2,971 2,632
Provision 6,311 5,632
Pagos (5,769) (5,293)
Saldos al final del afio 3,513 2,971

Participacion en las utilidades - De conformidad con el ART. 67 - Obligaciones
laborales de la Ley de Mineria, los trabajadores vinculados con la actividad minera,
recibiran el 3% del porcentaje de las utilidades contables del Concesionario minero y el
12% de la referida utilidad serd pagado al Estado. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:
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Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,112 1,002
Provision 2,663 1,112
Pagos (2,616) (2,321)
Unificacién PTU (1) 1,504 1,319
Saldos al final del afio 2,663 1,112

(1) De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, las Compaiiias vinculadas que compartan la cadena de valor de
un proceso econdmico se consideraran como una sola empresa para efectos de
distribucion de utilidades, por lo cual, la Compafiia consolida este beneficio con la
participacion a trabajadores del resto de compaiiias del Grupo Holcim Ecuador para
determinar el pago del beneficio a sus trabajadores y la diferencia entre este
beneficio calculado para sus empleados y la provisién del afio, resulta en un crédito
en las cuentas por pagar a relacionadas.

La unificacion de este beneficio se realiza en base al acuerdo Ministerial N° 0021
emitido por el Ministerio de Relaciones Laborales en enero 27 del 2014.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 51 280

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta, nota 11.3 3,540 2,153
Retenciones en la fuente de IVA 20 77
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 20 62
Otros impuestos 69 38
Total 3,649 2,330

11.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros separados y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados
financieros separados 15,092 6,301
Gastos no deducibles 78 4,803
Deducciones adicionales (7) (4)
Ingresos exentos (350)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 794
Utilidad gravable 15,163 11,544
Impuesto a la renta causado 25% (1) 3,791 2,540
Impuesto a la renta de afios anteriores 56
Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados 3,791 2,596
Anticipo calculado (2) 348 342

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacidon excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
accionistas directos o indirectos de la Compafiia no se encuentran domiciliados
en paraisos fiscales, por lo tanto, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
para el 2018 fue de 25%, nota 1.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafiia determiné anticipo de impuesto a la renta por
US$348,650; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
US$3.8 millones. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$3.8 millones como impuesto a la renta corriente.

Se encuentra susceptibles de revisidon las declaraciones de impuestos de los anos

2015 al 2018, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.
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11.3 Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 2,153 852
Provision 3,791 2,540
Pagos (1) (2,404) (1,239)
Saldos al final del afio 3,540 2,153

(1) Corresponde al pago de impuesto a la renta por pagar del afio anterior y a las
retenciones en la fuente en la venta de materiales no metalicos.

11.4 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

-36-



Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas
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e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del

sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

e Seincluye como exencidon de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones

financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

11.5 Precios de transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afno 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2019. Este estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros
separados adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de
preparaciéon de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros separados
tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia efectué el estudio
de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.

12. PROVISIONES

31/12/18 31/12/17

Corriente (1) 4,700 4,700
No corriente (2) 2,601 2,601
Total 7,301 7,301

Al 31 de diciembre del 2018:

(1)

(2)

Representa provision correspondiente a la pérdida probable estimada por las
demandas interpuestas en contra del contenido de las resoluciones emitidas por la
ARCOM en el afio 2010 y 2013, en las cuales se ordena el pago de reliquidacion de
las regalias mineras correspondientes a los anos 2009 y 2011 por US$3.4 millones
y US$ 3.8 millones, respectivamente.

Con base en una evaluacion del proceso, los asesores legales han considerado
como alta la probabilidad de un resultado desfavorable para la Compaiiia, por lo
tanto, la Administracién de la Compafiia ha decidido registrar una provisién de
US$4.7 millones por este concepto, valor que fue determinado por un peritaje
realizado en el afio 2017. A la fecha de la emisidn de los estados financieros
separados adjuntos, la Administracion de la Compafia se encuentra a la espera de
la resolucién del caso por parte del Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo.

Representa el valor presente de la estimacion de los costos actuales necesarios
para cumplir con la obligacion futura de restaurar la superficie y subsuelo de las
areas mineras explotadas, los cuales fueron determinados en base a estudio
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realizado por un profesional independiente de acuerdo a lo descrito en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos
Contingentes”. Los movimientos de la provision por reforestacién fueron como
sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 2,601 3,462
Desembolsos por reforestacion (150) (299)
Provisiones (Reverso) 89 (604)
Costos financieros 61 42
Saldos al final del afio 2,601 2,601

El valor presente de la provision por reforestacion fue calculado utilizando el
enfoque del ingreso. Los supuestos significativos utilizados para la determinacion
de la provisién por reforestacion son la tasa de descuento, incremento de zonas
explotadas y costos de rehabilitacion. La tasa de descuento utilizada en la
provision por reforestacion es del 2.4%. Un analisis de sensibilidad indica que si la
tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la provisidén por
reforestacion disminuiria en US$77,391 (incrementaria por US$86,432).

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

13.2

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:
Efectivo y bancos 499 307
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 463 456
Cuentas por cobrar financieras (Nota 6) 2,657 3,088
Total 3,619 3,851
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 13,355 12,601

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccidén Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
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determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigaciéon
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

13.2.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

13.2.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Administracién considera que el
riesgo crediticio es limitado, debido a que el 100% de sus ventas son
realizadas a su Unico cliente, Holcim Ecuador S. A., compania relacionada
gue realiza sus pagos en maximo 30 dias.

13.2.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de
sufrir pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de
liquidar activos de la Compafiia a un valor inferior de mercado para
atender necesidades de liquidez. Al respecto la Administracion del Grupo
Holcim Ecuador es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez para lo cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestiodn de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales.

13.2.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

El Directorio del Grupo Holcim revisa la estructura de capital de la
Compaiiia de forma continua. Como parte de esta revisiéon, el comité
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

La Compania no esta sujeta a ningun requerimiento de capital impuesto
externamente.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 22,107
acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$40 y 4,579 acciones ordinarias
de valor nominal unitario de US$1, las cuales otorgan un voto y un derecho a los
dividendos por cada US$1 por accion.
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14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Reserva por revaluacioéon de inversiones — Representa el aporte de un terreno
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, nota 8. Se enviaran a
resultados cuando se venda o sean dados de baja. Los saldos acreedores no
podran ser capitalizados.

14.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas - distribuibles 11,321 3,716
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 408 408
Reservas segln PCGA anteriores:

Reserva de capital 7,001 7,001

Reserva por valuacion 3,800 3,800

Otros resultados derivados de la nueva medicién de
la obligacidn de beneficio definido neto de impuesto

sobre la renta __(94) _(36)
Total 22,436 14,889

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

Reservas seqiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion de propiedades y equipos o de inversiones segun PCGA
anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compainia.

14.5 Dividendos - Con fecha 9 de abril de 2018, la Junta General de Accionistas aprobo

la distribucidén de dividendos correspondiente a los resultados del afio 2017 por
US$3.7 millones, los cuales se encuentran pendientes de pago, nota 17.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 15,920 18,083
Gastos de administracion 191 188
Otros gastos 169 5,325
Total 16,280 23,596

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Bienes y servicios adquiridos a relacionada, nota 17 6,206 8,432
Regalias mineras, nota 10 6,311 5,632
Sueldos, salarios y beneficios a empleados 1,305 1,702
Consumo de explosivos 588 1,088
Depreciaciones y amortizaciones 518 640
Impuestos y contribuciones 278 289
Arriendos de maquinaria 266 453
Servicios de terceros 206 180
Otros gastos de personal 159 155
Provision de restauracion de canteras, nota 12 148 (565)
Patentes de concesiones mineras 144 133
Provisiones por demandas, nota 12 4,700
Pérdida en venta de terreno 444
Otros 151 313
Total 16,280 23,596

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a empleados:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 815 978
Beneficios sociales 277 352
Aportes al IESS 118 145
Otros 95 227
Total 1,305 1,702
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16. GARANTIA

17.

18.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania ha entregado la siguiente garantia:

Tipo Beneficiario Importe
Fiel cumplimiento - Plan de manejo Gobiernos Municipales
ambiental Ministerio del ambiente 1,458

La Administracion de la Compaifia no espera que surjan pasivos relacionados con estas
garantias.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar:
Holcim Ecuador S. A. 6,645 7,652

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente dividendos pendientes de pago
correspondientes a los resultados del afio 2017 por US$3.7 millones y facturas por
compra de maquinarias, equipos y prestacion de servicios por US$2.9 millones.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no generan interés y no tienen
vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con Holcim
Ecuador S.A. es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Venta de inventarios, nota 18 33,782 30,721

Costos, nota 18:
Compra de repuestos, materiales y

alquiler de maquinarias y equipos 4,217 6,596
Comisién sub-franquicia 1,689 1,536
Servicios por gestiéon administrativa 300 300
Total 6,206 8,432

Compra de maquinarias y equipos, nota 7 9,650
Dividendos declarados 3,716 4,389
COMPROMISOS

Un detalle de los principales contratos suscritos por la Compania es como sigue:

e Provision de materias primas - En enero 2 del 2013, la Compania suscribié un
contrato con su compafiia relacionada Holcim Ecuador S. A. mediante el cual, Holcim
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Agregados S. A. se compromete y obliga a provisionar a Holcim Ecuador S. A. de las
siguientes materias primas: caliza, limolita, arcilla amarilla, arcilla roja, puzolana y
piedra. Holcim Agregados S. A. facturard mensualmente el precio pactado por cada
material por el total de toneladas métricas explotadas; y se compromete, entre otros
asuntos, a mantener vigentes las licencias ambientales de las areas mineras y cumplir
con los planes de manejo ambiental aprobado.

Este contrato tiene vigencia de 5 afios a partir de su fecha de suscripcion con
renovacion automatica solo con la manifestacion de la voluntad de renovarlo, por lo
tanto, este contrato fue renovado por 5 afios adicionales a partir del 2 de enero del
2018.

Durante el afio 2018, la Compafia reconocid ingresos por US$33.7 millones (US$30.7
millones en el afo 2017) por este concepto.

Prestacion de equipos, insumos y gestion administrativa - En enero 2 del 2013,
la Compaifiia suscribié un contrato con su compafiia relacionada Holcim Ecuador S. A.,
en el cual Holcim Ecuador S. A. se compromete a lo siguiente:

e Realizar gestiones administrativas relacionadas con los servicios de contabilidad y
contraloria, planificacién tributaria, control de tesoreria y/o pago a proveedores,
logistica de suministros, asesoria legal, seguridad industrial (O&S), servicios de
gestion de recursos humanos y servicios de IT que Holcim Agregados requiera para
el desarrollo de sus operaciones a un costo anual de US$300,000.

e Brindar la prestacion de equipos e insumos a ser utilizados en la explotacién
minera que Holcim Agregados requiera en sus concesiones a un costo anual de
US$4.5 millones y US$4.4 millones respectivamente.

El 19 de octubre del 2017, Holcim Ecuador S. A. y Holcim Agregados S. A. suscriben
adenda al contrato de prestacion de equipos, insumos y Gestion Administrativas, la
cual modifica lo siguiente:

e El precio y la forma de pago de un precio fijo mensual a una liquidacion mensual
de los costos directos por la prestacién de los equipos descritos en el contrato; asi
como los costos de los insumos utilizados por Holcim Agregados, indicando que
esta debe ser aprobada en un plazo maximo de 5 dias y cancelada en un plazo de
30 dias desde la fecha de su recepcion.

¢ Se modifica el plazo del contrato, renovando el plazo del contrato por 5 afios
adicionales; es decir hasta enero 2 del 2023.

¢ Se modifican los anexos que contienen los activos y los costos con la finalidad de
establecer los equipos que actualmente se estan usando y adicional establecer que
los costos sean variables en funcién de los gastos en los que se incurra tanto en
equipos como en insumos.

El 30 de noviembre del 2018, la Compafiia adquirié el total de las maquinarias y
equipos relacionados con este contrato a Holcim Ecuador S. A. por US$9.6 millones,
por lo cual, en el mes de diciembre del mismo afio, no se reconocieron costos
relacionadas con este contrato.
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19.

20.

Durante el afio 2018, la Compania registrd costos relacionados con este contrato de
US$4.5 millones.

e Contrato de Sub-Franquicia - E|l 19 de diciembre de 2013, la Compania y Holcim
Ecuador S. A. (Sub-franquiciante) suscribieron un contrato de sub-franquicia vigente
a partir del 1 de enero del 2013, mediante el cual Holcim Ecuador S. A. otorga el
derecho no exclusivo de usar el concepto de negocio (Business Concept), objeto del
contrato principal de uso de franquicia. Consecuentemente, producto de este
contrato, Holcim Agregados S. A. cancelara a Holcim Ecuador S. A. regalias
equivalentes al 5% de sus ventas netas (comision Sub-franquicia).

Durante el afio 2018, la Compania registrdé con cargo a los resultados del afio US$1.7
millones por regalias facturadas por Holcim Ecuador S. A. (US$1.5 millones en el afio
2017)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
separados adjuntos (marzo 4 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia en enero 18 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros separados seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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