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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Holcim Agregados S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Holcim Agregados S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas

y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. .

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién calificada de auditorfa.

A member lirm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Base para la calificacién de la opinién de auditoria

Durante el afio 2014, la Compafiia registré en el estado de resultados integrales ventas por USS$ 1,186,423
correspondientes a ingresos del afio 2013. De haber registrado los ingresos en el periodo correspondiente,
la utilidad del afio 2014 antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta hubiera disminuido (y la
utilidad del afio 2013 hubiera aumentado) en ese mismo valor. Al 31 de diciembre de 2014 no existe efecto
en el patrimonio de los accionistas.

Opinién calificada de auditoria
En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,

la situacion financiera de Holcim Agregados S. A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de

conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
/MJ
RNAE No 462

 BE

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
13 de marzo de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Holcim Agregados S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 338 1,288
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11(a) 83 -
Cuentas por cobrar financieras 7 747 1,404
Impuestos por recuperar 14(a) - 494
Otros activos 8 278 330
Total activo corriente 1,446 3,516
Activo no corriente:
Propiedades e instalaciones 10 29,555 28,471
Cuentas por cobrar financieras 7 2,978 3,248
Activo intangible 9 1,761 1,050
Activo por impuesto diferido 14(e) g 4
Otros activos 58 58
Total activo no corriente 34,359 32,831
Total activo 35,805 36,347

i
Sear M‘éncera " CPA. Roberto Figueroa
énte General % Contador General

Las notas adjuntas a los'‘estados financieros son parte integrante de estos estados.



Holcim Agregados S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Pasivo y pafrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11(a) 4,299 10,544
Otras cuentas por pagar 3,344 2,764
Beneficios a empleados corto plazo 12(a) 324 253
Provisiones 13 3,885 174
Impuestos por pagar 14(a) 2,517 2,229
Total pasivo corriente 14,369 15,964
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados largo plazo 12(b) 48 26
Provisiones 13 2,930 2,381
Total pasivo no corriente 2,978 2,407
Total pasivo 17,347 18,371
Patrimonio:
Capital social 15 889 889
Reserva legal 16 444 444
Utilidades retenidas 17 17,125 16,643
Total patrimonio 18,458 17,976
Total pasivo y patrimonio 35,805 36,347

Ing! Ostar Mancera /" _CPA. Roberto Figueroa
bg é/ij('.tontador General

rente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Holcim Agregados S. A,

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Dolares de E.U.A.

Ingresos

Ventas

Ingresos no operacionales
Ingresos financieros

Total ingresos

Costos y gastos:
Costos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

/
Ing/Oscar Mancera
kTgérentr:z General

3() y 11(h)

Notas

3(i)
3(7)

30)
19
3(k)

14(c)

7

F

2014 2013
28,468 27,731
335 651
290 93
29,093 28,475
(20,614)  (20,960)
(413) (444)
(394) (116)
(21,421)  (21,520)
7,672 6,955
(1,756) (1,521)
5,916 5,434

EBPA. Roberto Figueroa

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte intégrante de estos estados.



Holcim Agregados S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Utilidades
retenidas
Capital Reserva (Véase Total
social legal Nota 17) Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 889 444 13,969 15,302
Dividendos pagados de afos anteriores (Véase Nota 17(c)) - - (2,760) (2,760)
Utilidad del afio - - 5,434 5,434
Saldo al 31 de diciembre de 2013 889 444 16,643 17,976
Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 17(c)) - - (5,434) (5,434)
Utilidad del afio - - 5,916 5,916
Saldo al 31 de diciembre de 2014 889 444 17,125 18,458

|
l
Ing| Oscar Mancera /" "@PA. Roberto Figueroa
Gerente General k Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Holcim Agregados S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Dodlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de compaiiia relacionada

Pago a proveedores, compafilas relacionadas, empleados , otros y participacion

frabajadores
Intereses pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros ingresos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedades e instalaciones
Cobros a deudores financieros

Adquisicion de concesiones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Préstamos recibidos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

o\
Ihg.\Osc rfMancera
efente General
\,

2014 2013
28,474 27,729
(26,415)  (23,794)

(112) :
288 -
(1,242) (421)
338 =
1,331 3,514
(1,085) (697)
598 342
(760) 2
(947) (355)
(5,434) (2,760)
4,100 .
(1,334) (2,760)
(950) 399
1,288 889
338 1,288

s

% BPA. Roberto Figueroa

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Holcim Agregados S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en miles de Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Holcim Agregados S. A. (en adelante “La Compafiiia”), se constituyé en Ecuador y su actividad principal es la
concesion y explotacion minera. La Compariia es subsidiara de Holcim Ecuador S. A. y su matriz final es

Holcim Ltd. de Suiza.

Al 31 de diciembre de 2014, se encontraban en fase de explotacion de los derechos de concesion minera sobre
4,301 hectareas ubicadas en las provincias Guayas, Cotopaxi, Manabi, Pichincha, Los Rios y Pastaza (Véase
Nota 10).

El domicilio principal de la Compafila se encuentra en la Avenida Barcelona, Edificio EI Caiman, Guayaquil -

Ecuador,

Los estados financieros de Holcim Agregados S. A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron
aprobados y autorizados por la Direccién para su emision el 12 de febrero de 2015 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, a criterio de la gerencia estos estados financieros seran

aprobados sin modificacion.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"),
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de
2014,

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
miles de Délares de E.U.A. El Délar de E.U.A es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de

presentacion de la Compaiiia.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros:

(a) Efectivo en cajay bancos-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de

cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros- Cuentas por cobrar a partes relacionadas, cuentas por cobrar financieras y
otros activos-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos directos
atribuidos a la transaccion y posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el metodo de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. El deterioro del valor de |las cuentas por cobrar se
reconoce en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por

deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

Pasivos financieros- Cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar-
Representan pasivos financieros que se recanocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el

meétodo de interés efectivo.

Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; vy (i) si existe la intencion de liquidarlos por el imperte neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes-

Los instrumentos financieros se clasifican en corrientes o no corrientes en base a la evaluacién de los
flujos de efectivo contractuales subyacentes. Cuando se prevé gue los vencimientos son superiores a
doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera, se clasifican como no corrientes.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros es revelado en la Nota 21.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia,



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actlian en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos, que corresponden derechos mineros se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas Utiles de los activos
intangibles se valtian como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro, ya
sea en forma individual o a nivel de unidad generadora de efectivo a la que pertenecen. Las ganancias o
pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

(f)

procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados

integrales cuando se vende o se de baja el activo.

Propiedades e instalaciones-
Los terrenos estan registrados a costo atribuido y las instalaciones estén registradas al costo menos la

depreciacion acumulada.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto

por la gerencia.

El costo de las instalaciones se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, registrando el efecto de cualquier cambio en

el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades e instalaciones, y las vidas Utiles

utilizadas en el célculo de depreciacion:

Vida atil

ftem (en afios)
Instalaciones 10
Canteras 100

La Compaiiia no toma en cuenta el valor residual de las instalaciones para la determinacion del célculo de

depreciacion por considerar este valor como marginal.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades e instalaciones, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los

resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos no financieros-

Al final de cada periodo, la Comparifa evalGa los saldos en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe
indicio de pérdida del valor, la Compafiia realiza un estimado del importe recuperable mediante un
andlisis de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo
no genere flujo de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros

activos o grupos de activos.

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(9)

Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final

de cada periodo.

Impuestos diferidos- Se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas de impuesto a al renta
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos con pasivos por impuestos, solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gque se
reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Participacion a trabajadores y contribucién al Gobierno-

La participacion a trabajadores se liguida de la siguiente forma 3% lo reciben los empleados, y el 12%
restante es pagado al Estado Ecuatoriano como una contribucion, y registrado como impuestos por pagar
en el estado de situacion financiera. Dicha contribucion es calculada sobre la utilidad gravable del afio y
es considerada como deduccion para el calculo del impuesto a la renta corriente.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que

se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.



"Notas a los estados financieros (continuacion)

(h)

(i)

Provision para restauracion de canteras — Representa la estimacioén de costos relacionados con la futura
restauracion de la superficie y subsuelo de las areas explotadas de las canteras y estan valuadas de
acuerdo a lo descrito en la Norma Internacional de Contabilidad No. 37 "Provisiones, Activos y Pasivos
Contingentes”. De acuerdo con esta norma, si los desembolsos de la provisién ocurrieran después de 12
meses de la fecha del estado de situacion financiera, la provisién debera registrarse al valor presente neto

de los gastos que seran incurridos en el futuro para liquidar la provision.

Beneficios a empleados-

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta
el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que

se han de pagar por tales servicios.

Participacién en las utilidades- La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto
por este concepto. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. Considerando lo indicado en la Ley de Mineria, la Compafiia
distribuye el 15% de la utilidades en un 12% al Estado Ecuatoriano y el 3% lo distribuye a sus
trabajadores (Véase Nota 3(f)).

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en base al correspondiente célculo matemético
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
de los célculos actuariales se reconocen durante el ejercicio econdmico en los resultados del afio.

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiia

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes asi como los no operacionales (que incluye
principalmente venta de materiales miscelaneos de construccion) son reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion.
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Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar estimados a lo largo de |a vida estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos-
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se efectle el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaciéon adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.
Normas internacionales de informacién financiera emitidas-

Nuevas normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior; excepto por las
nuevas normas y enmiendas que entraron en vigencia en el afio 2014.

A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales de informacién

financiera y enmiendas:

= Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros; Presentacion (Compensacién de activos financieros
y pasivos financieros)

e NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no financieros)

= Enmienda a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion (Novacion de derivados
y contabilidad de coberturas)

e CNIIF 21 Gravamenes

* Enmienda a la NIIF 13, Cuentas comerciales por cobrar y cuentas por pagar a corto plazo

» Enmienda a la NIIF 1, Concepto de "NIIF vigentes"

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo en las operaciones de la Compania.

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas atin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2014, En este sentido,
la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: 1 de julio de 2014

Aportaciones de empleados
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de 1 de julio de 2014

irrevocabilidad
Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una 1 de julio de 2014

contraprestacién contingente
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de 1 de julio de 2014
operacion. Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la

entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles 1 de julio de 2014
(Méfodo de revaluacién: revaluacién proporcional de la depreciacién - amortizacién

acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal 1 de julio de 2014
gerencial clave

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Apiibacién a activos y pasivos 1 de julio de 2014
financieros con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 1 dejulio de 2014
Combinaciones de negocios

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de Adquisiciones de 1 de enero de 2016

Participaciones de Operaciones Conjuntas

NIIF 14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9: Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La preparacién de los presentes estados financieros, requiere que la gerencia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo

actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las principales estimaciones vy juicios contables que la gerencia, ha utilizado en el

proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
gerencia analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio que los referidos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, es estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados del afio. La
Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.
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Provisiones para jubilacion patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros

de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segtin lo establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que

se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta- La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

Provision para restauracion de canteras- La Compaifiia provisiona los costos de restauracion de un sitio
cuando existe una obligacion legal o adquirida, el costo que se origina de una provision antes de que comience
la explotacion de materias primas, se incluye como parte de las propiedades y equipos y se deprecia durante la
vida util del sitio. El efecto de cualquier ajuste a la provision debido a algin dafio ambiental derivado a las
actividades de explotacion, se registra como parte de los costos de explotacion durante la vida util del sitio, con
el fin de reflejar la mejor estimacion del pasivo requerido al cierre del periodo que se reporta. La provisién se

descuenta a su valor presente.

Los supuestos utilizados para calcular la provision se basaron en la informacion actual disponible a la fecha y
son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier cambio material en las proyecciones realizadas.
Sin embargo, los costos de restauracion dependeran de los precios de mercado que reflejaran las condiciones

economicas futuras.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia los precios de

mercado incluyen los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con

un instrumento financieros o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas y sus actividades financieras.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito en base a las politicas, los procedimientos y los

controles sobre la gestion del riesgo.
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Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo

proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario, que en su mayoria son cuentas por pagar a relacionadas.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de

instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés se relaciona con las cuentas por cobrar financieras que tienen tasas de

interés fijas.

Riesgo operativo
En sus actividades, la Compaidia enfrenta riesgos industriales y de medio ambiente por lo que se encuentra

sujeta a extensas regulaciones gubernamentales concernientes a la proteccion del medioambiente, salud y
seguridad industrial. Las actividades de explotacidon de canteras se llevan a cabo en sitios que son
ecolégicamente sensitivos, y se requiere conocimientos especificos para minimizar el impacto en el referido

ecosistema, biodiversidad y salud humana.

De acuerdo a criterio de la gerencia, la Compaiiia ha adoptade estandares exigentes para el manejo de los
riesgos de medio ambiente y de salud y seguridad industrial, cumpliendo con las mejoras préacticas y
estandares locales e internacionales. La gerencia de la Compaiiia evallia a través de procedimientos
especificos, los riesgos ambientales y de seguridad del trabajo considerando adicionalmente las regulaciones

especificas del pais en dicha materia.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar financieras corresponden a valores por cobrar de acuerdo al

siguiente detalle:

2014 2013
Tasa de interés No No

Nominal Efectiva Vencimiento Corriente  corriente  Corriente  corriente
Maxiroca S. A. (1) 7% 5.98% Diciembre 2023 272 2,978 252 3,248
Fideicomiso Porto Alegre (2) 7% 5.37% Junio 2014 300 - 900 -
Dimidium S. A. (2) 7% 7.00% Junio 2014 175 - 225 -
Arenera Anropevi Cla. Ltda. 5% 5.00% Junio 2014 - - 27 -
Total 747 2,978 1,404 3,248
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(1) Saldo generado en la venta de activos, inmuebles y concesiones "A Man Cerro de Hojas", "A Man Cerro de Hojas 2"y
"A Man EI Chorrillo" por 3,500 pagaderos en dividendos semestrales.

(2) Saldo generado en venta de terrenos.

8. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2014 2013
Préstamos a empleados 232 215
Otros 46 115
278 330

9. ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a los derechos mineros y de explotacion de las
canteras CENACA y C-RIOS VENTANAS que Holcim Ecuador S. A. (matriz) cedio y transfirio en favor de la
Compaiiia en afios anteriores. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas canteras se encuentran en proceso
de explotacion.

Durante el afio 2014, el movimiento del activo intangible es como sigue:

Costo

Saldo inicial 1,050
Adquisiciones 760
Saldo final 1,810

Amortizacién

Saldo inicial =
Amortizacién del afio (49)
Saldo final (49)
Saldo neto 1,761

10. PROPIEDADES E INSTALACIONES
Al 31 de diciembre un resumen de propiedades e instalaciones es como sigue:

2014 2013
Costo 29,700 28,615
Menos- Depreciacién acumulada (145) (144)

29,555 28,471
Clasificacién:
Terrenos (1) 12,491 12,491
Canteras (1) 15,070 15,070
Instalaciones - 1
Obras en proceso 1,994 909

29,555 28,471

11
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(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia tiene los derechos de concesién minera sobre 11,378 hectareas
ubicadas en las provincias Guayas, Cotopaxi, Manabi, Pichincha, Los Rios y Pastaza, sobre las cuales 4,301 hectareas

se encontraban en fase de explotacién y 7,077 hectareas en fase de exploracion inicial.

Los movimientos de propiedades e instalaciones fueron como sigue:

Terre- Insta- Obras en
nos Canteras laciones  proceso Total

Costo
Saldos al 31 de diciembre de 2012 12,491 15,070 145 212 27,918
Adquisiciones - - - 697 697
Saldos al 31 de diciembre de 2013 12,491 (3) 15,070 145 (2) 909 28,615
Adquisiciones - - - 1,085 1,085
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12,491 (3) 15,070 145 (2) 1,994 29,700
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - (143) - (143)
Depreciacion del afio - - (1) - (1)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 - - (144) - (144)
Depreciacion del afio - - (1 - (1)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - - (145) - (145)
Saldo neto 12,491 15,070 - 1,994 29,555

(2) Corresponde principalmente a los costos incurridos para el inicio de la explotacion de la segunda etapa de la cantera

ubicada en Latacunga.

(3) Corresponde principaimente a la adquisicion de la cantera del Tabernaculo por 15,000 (la cual estd ubicada en

Chimborazo y no esta en proceso de explotacion).

11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-
Los saldos con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

Pais 2014 2013
Por cobrar:
Holcim Ecuador S. A. Ecuador 83 -
Por pagar:
Construmercado 8. A. (1) Ecuador 4,299 201
Holeim Ecuador S. A, (2) Ecuador - 10,343

4,289 10,544

12
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(b)

(c)

(1)

(2

Corresponde a transferencias bancarias efectuada en los afios 2014 y 2011 por Construmercado S. A. para

cubrir obligaciones, estos saldos no devengan intereses ni tienen fecha de vencimiento.

Corresponde principalmente a flujos de efectivo recibidos para la compra de los derechos mineros de la

concesion “El Tabernaculo” efectuada en el afio 2012 y que fue cancelada en el afio 2014,

Transacciones con partes relacionadas-
Durante los arios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con sus partes relacionadas:

2014 2013
Ingresos:
Provisién de material metélico y no metalico (1) 28,468 27,731
Costos y gastos y otros:
Alquiler de equipos y provision de materia prima (3) 8,951 10,244
Comisién subfranquicia (2) 1,400 5
Gestion administrativa (Véase Nota 19) (3) 300 300
Dividendos pagados (4) 5434 2,760
Préstamos (5) 4,100 -

(1

(2

(3)

(4)

()

Con fecha 2 de enero de 2013, la Compaiia y Holcim Ecuador S. A. suscribieron un contrato por 5 afios que
tiene como objeto la provisién de materia prima como; caliza, limolita, arcilla amarilla, arcilla roja, puzolana y
andesita. La Compaiiia facturara mensualmente el precio pactado por cada tipo de materia prima y por el total de
las toneladas métricas explotadas y se compromete principalmente a mantener las licencias ambientales de

areas mineras vigentes, asi como cumplir con los planes de manejo ambiental aprobados.

Con fecha 19 de diciembre de 2013, la Compaiiia (Sub-franquiciado) y Holcim Ecuador S.A. suscribieron un
contrato de sub-franquicia vigente a partir del 1 de enero de 2013, mediante el cual la Compaiifa otorga el
derecho no exclusivo de usar el Concepto de Negocio (Business Concept). El sub-franquiciado se compromete a
remunerar a Holcim Ecuador S. A. con una comision o regalia, denominada comisién de sub-franquicia

equivalente al 5% de las ventas netas.

Con fecha 2 de enero de 2013, la Compafiia y Holcim Ecuador S. A. suscribieron un contrate por 5 afios que
tiene por objeto la prestacién de equipos e insumos que pueden ser utilizados en la explotacion minera que la
Comparla requiera. Adicionalmente, Holcim Ecuador S. A. se compromete a realizar las gestiones

administrativas con su propio personal, infraestructura fisica, equipos y recursos.

Véase Nota 17(c).

Corresponde a préstamo recibido por 4,100 para capital de trabajo que no devenga intereses y no tiene

vencimiento.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Holcim Agregados
S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre el saldo de beneficios a empleados fue como sigue:

2014 2013
Beneficios a los empleados 53 7
Participacion en las utilidades 271 246
324 253

(b) Largo plazo:
El saldo de provisiones por beneficios a empleados a largo plazo fue como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 38 22
Desahucio 9 4
48 26

Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio registradas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se consider6é una tasa anual de descuento del 7%, una tasa de rotacion del
8.9%, una tasa de incremento salarial del 3%, una tasa para futuro incremento de pensiones del 2.5%, las
tablas de mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en el [ESS 2002, y un periodo de

antigiiedad para jubilacion de hombres y mujeres de 25 afios.

13. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el movimiento de las provisiones fue como sigue:

Saldo al Saldo al Saldo al
3112142 Aumento  31.12.13 Aumento 31.12.14

Corto plazo

Regalias mineras (1) - - - 3,474 3,474

Otras provisiones 174 - 174 237 411
174 - 174 3,711 3,885

Largo plazo

Restauracion de canteras 1,994 387 2,381 549 2,930

(1) Durante el afio 2014, se constituyeron provisiones por concepto de regalias mineras con cargo a cuenta por cobrar a
parte relacionada, basados en contrato celebrado en afios anteriores con Holcim Ecuador S, A., mediante el cual la
parte relacionada asumia el cumplimiento de las normas de proteccion ambiental, de seguridad industrial e higiene, de

responsabilidad laboral, Ley de Minerfa y cualquier otra norma exigida, generadas por la explotacién de dichas canteras

que fueron transferidas a la Compaifila en afios anteriores.

14
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14. IMPUESTOS

(a) Activos y pasivos del afio corriente-
El resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2014 2013

Impuestos por recuperar.
Impuesto al valor agregado - 494
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 14(d)) 1,168 1,154
Contribuciones al Gobierno (Participacion en las utilidades) 1,083 982
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 219 63
Otros impuestos 47 30

2,517 2,229

(b) Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

(c) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2014 y 2013

se compone de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 14(d)) 1,759 1,524
Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 14(g)) (3) (3)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 1,756 1,521

(d) Conciliacién del resultado contable-tributario-
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 7,672 6,955
Gastos no deducibles ' 325 65
Deducciones adicionales - (95)
Utilidad gravable 7,997 6,925
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1.759 1,524

15
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(e)

(f)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 1,759 1,524
Anticipo pagado (122) (175)
Retenciones en la fuente del afio (469) (195)
Impuesto a la renta por pagar 1,168 1,154

Movimiento del activo por impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impuesto diferido se conforma de la siguiente manera:

Efecto en estado de

Estado de situacion resultados (crédito)
financiera débito
2014 2013 2014 2013
Activo por impuesto diferido:
Provisién por jubilacion patronal 7 4 (3) (3)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

El 23 de diciembre de 2004, la Compaiiia fue notificada con el acta definitiva relacionada con la orden
determinacion tributaria No. 1090104ATIODDT0008 emitida por el Servicio de Rentas Internas el 18 de
marzo de 2004, mediante la cual la Autoridad Tributaria determiné diferencias a pagar para el afio 2000
por 119. En febrero 3 de 2005, la Compaiila presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal un escrito de
impugnacion por el acta emitida. Hasta la fecha de este reporte, se encuentra pendiente de resolucion el

reclamo de la diferencia a pagar del afio 2000.

La Compaiiia mantiene una provisiéon por este concepto de 411 (incluye intereses), que esta incluida

como parte de las provisiones a corto plazo (Véase Nota 13).

15. CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la composicién accionaria es como sigue:
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Ndame- Porcen-
Numero  Valor rode Valor taje total
de accio- nomi- accio- nomi- Capital  de partici-
Accionistas Pais nes nal nes nal social pacion
Holcim Ecuador S. A. Ecuador 4579 0.001 22,106 0.04 889 99.995
Construmercado S. A. Ecuador - - 1 0.04 - 0.005
889 100.00

16. RESERVA LEGAL

La Ley de Cormpaﬁias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2014 y

2013, la Compaifiia alcanzo el 50% del capital social.

17. UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre incluye:

18.
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2014 2013
Reserva de capital (a) 7,000 7.000
Reserva por valuacion (a) 3,800 3,800
Ajuste de primera adopcién (b) 409 409
Utilidades acumuladas 5916 5,434

17,125 16,643

Los saldos acreedores de las reservas por valuacion de inversiones, propiedades y de capital, generados antes del
proceso de adopcién de NIIF, podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si

hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacién de la

(a) Reservas por valuacién y de capital
Compaiiia.
(b) Ajustes de adopcion primera vez de las NIIF

(c)

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor
que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado
en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién

de la Compaiiia.

Dividendos pagados
Durante los afios 2014 y 2013, se declaré y pagd dividendos a accionistas por 5,434 y 2,760, correspondientes a los

ejercicios econdmicos 2013 y 2012, respectivamente,

REFORMAS TRIBUTARIAS
Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en
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el Codigo Tributario, el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de

Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién

considera le son aplicables, son las siguientes:
Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta

fija y depositos a plazo mayor a un afic para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los

ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavallio de activos no serad deducible a partir del afio 2015.
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio del trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y

condiciones establecidas en el Reglamento.
Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Se anaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

- Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacién minera, utilidades
atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la
Republica, facultando al Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra

emitir los instructivos que considere pertinente.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del

I1SD, el impuesto serad asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION

20.

21.
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Los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Gastos administrativos con partes relacionadas
(Véase Nota 11(b)) 300 300
Servicios de terceros 29 16
Otros 84 128
413 444

REGALIAS A LA EXPLOTACION MINERA

De acuerdo con el Art. 93 de la Ley de Mineria, el concesionario minero debera pagar al Servicio de Rentas
Internas (SRI) una regalia equivalente a un porcentaje sobre la venta del mineral principal y los minerales
secundarios, no menor al 5% sobre las ventas. El porcentaje de regalia para la explotacion de mineral no
metalicos y materiales de construccion se calculara con base a los costos de produccion.

Durante el afio 2014, la Compaiiia reconocio 6,184 (6,841 en el afio 2013) de regalias a la explotacion minera,
las cuales se presentan en el estado de resultados integrales como parte de los costos de ventas. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compaifiia registra un saldo por pagar de 2,885 (2,637 en el afio 2013) por este concepto
que se incluyen como parte de otras cuentas por pagar.

En el afio 2010, la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) dictd una resolucion a través de la cual
ordené el pago de la reliquidacién de regalia de la concesion minera CENACA por 3,474. La Compaiiia
interpuso dos demandas una de caracter constitucional y otra de caracter contencioso administrativo. A la
fecha ambos procesos se encuentra en proceso, sin embargo se emitio una accion de proteccién que
suspende temporalmente el pago de dicho valor. La Compaiia mantiene una provisién registrada por este
concepto por igual valor que se incluye como parte de las provisiones a corto plazo.

Adicionalmente, mediante Resolucion No. 67-ARCOM-CGEEM-SLCM-ME-2013 del 30 de junio de 2013, la
Compafiia recibié una notificacién de la Direccion Nacional de Asesoria Juridica del ARCOM, mediante el cual
se exige la reliquidacion de las regalias mineras correspondientes al primero y segundo semestre del afio 2011
por 3,767. A la fecha, la demandada esta siendo citada luego de lo cual se iniciara el término de prueba. La
gerencia de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que la Compaifiia tiene argumentos sélidos a su

favor sobre los que basa su posicién.

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS-
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar financieras, cuentas por
cobrar y por pagar a partes relacionadas y otros activos, no se divulga la informacion de valor razonable

segun lo requerido por las NIIF.
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22. GESTION DE CAPITAL
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Para propositos de gestion del capital de la Compaifiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. EIl objetivo principal de la
gestion del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en
las condiciones econémicas.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son
como sigue:

2014 % 2013 %
Total pasivo 17,347 48% 18,371 51%
Total patrimonio 18,458 52% 17,976 49%
Total pasivo y patrimonio 35,805 100% 36,347 100%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de.les estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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