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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Holcim Agregados 5. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Holcim Agregadeos S. A. (Una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, v
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de ta Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir (a preparacisn de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraudé o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es {a de expresar una opinidn sobre los estados financiercs adjuntas basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en [os estados financierds. tos procedimientos seleccionados dependen del
juicic del auditor, gue incluyen la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para fa preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn scbre la efectividad del control interna de 1a
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, as{ como una
evaluacién de fa presentacién general de fos estados financieros.

Consideramos que (a evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieres mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Holcim Agregados S. A. al 31 de diciembre de
2013, vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra 'opinién, mencionamos que los estados financieros de Holeim Agregados S. A. al 31 de
diciembre de 2012 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe

de fecha 15 de marzo de 2013 contiene una opinién sin salvedades.
gt
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Holcim Agregados S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11(a)
Cuentas por cobrar financieras 7
Impuestos por recuperar 14(a)
Otros activos 8
Total activo corriente
Activo no corriente:
Propiedades e instalaciones 10
Cuentas por cobrar financieras 7
Activo intangible 9
Activo por impuesto diferide 14{e)

Otros activos
Total activo no corriente

Total activo

2013 2012
1,288 889
- 102
1,404 949
494 -
330 191
3516 2,131
28471 27,775
3,248 4,048
4,050 1,050
4 1
58 40
32,831 32,814
36,347 7/ 35,045

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

GPA Roberto Figueroa
Contador General
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Holcim Agregados S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en miles de Délares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados corto plaza
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados largo piazo
Provisién para restauracion de canteras

Total pasivo no corriente

Total pasive

Patrimonio:
Capital social
Reserva legai
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas a los est

Notas 2013 2012
11(a) 10,544 12,260
2,764 4,853

12(a) 253 133
14(a) 2,403 696
15,964 17,742

12(b) 26 7
13 2,381 1,904
2,407 2,001

18,371 19,743

15 889 889
16 444 444
17 16,643 13,969
17,976 16,302

363477 35045

Contador General

Sdos financierosfson parte integrante de estos estados.

&PA. Roberto Figueroa
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Holcim Agregados S. A.

Estados de resultados integrales
Por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresados en miles de Dolares de E.U.A.

Notas 2013 2012
Ingresos
Ventas 3() 27,731 9,776
Ingresos no operacionzles 3 851 -
Ganancia en ventas de propiedades 3() - 3,376
ingresos financieros 3(j} 93 124
Total ingresos 28,475 13,276
Costos y gastos:
Cos{os de venias 3(k} (20,960) (10,072}
Gastos de administracion 18 {444) (83)
Gastos financieros 3() (118) (138)
Total costos y gastos {21,520 {10,291)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,955 2,985
Impuesto a la renta 14(c) (1,521} {2258}
Utilidad neta y resultado integral 5,434 2,760

Ing. Oscar Mancera “CPA. Roberto Figueroa
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Holcim Agregados S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 17(c))
Utilidad del afic

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Dividendos pagados de afios anteriores {Véase Nota 17(c))

Utilidad del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Utilidades
retenidas
Capital Reserva (Véase Total
social legal Nota 17) Patrimonio
889 444 11,331 12,664
- - (122) (122)
12,760 2,760
889 444 13,969 15,302
- - (2,760) (2,760)
- - 5,434 5,434
889 444 16,643 17,976

CPA. Roberto Figuerca
Contador General

Las notas adjuntas a los estados fihancieros soh parte integrante de estos estados.
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Holcim Agregados S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de comparfiia relacionada

Pago a proveedores, compafiias relacicnadas, empleados , otros vy participacion

trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propledades e instalaciones
incrementa de activos financieros

Cobros a deudores financieros

Ventas de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Companiia relacionada
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamisnto

Aumento heto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicie del afio

Saldo al final del afio

fg. Osfar Mance
Gerehte General

Las notas adjuntas a fos estados financieros son parte integrante de es

2013 2012
27,729 9,776
(23,794) (6,020)
(421) (120)
- 124
3,514 3,760
(697)  (15,200)
- (2,955)
342 -

- 3,500
(355)  (14,745)

- 11,746
(2,760) (120)
(2,760) 11,626
399 641
889 248
1,288 889

CRARoberto Figueroa
Contador General

estados.
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Holcim Agregados S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Holcim Agregados S. A. (en adelante “La Compafia”), se constituyd en Ecuador Y su actividad principal es la
concesion y explotacion minera. La Compafiia es subsidiara de Holcim Ecuador S. A. y su matriz final es
Holcim Ltd. de Suiza.

Al 31 de diciembre de 2013, se encontraban en fase de explotacion derechos de concesién minera sobre 4,301
hectareas ubicadas en las provincias Guayas, Cotopaxi, Manabi, Pichincha, Los Rios y Pastaza (Véase Nota
10).

El domiciiic principal de |a Compaﬁia se encuentra en la Avenida Barcelona, Edificio El Caiman, Guayaquil -
Ecuador.

Los estados financieros de Holcim Agregados S. A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 201 3, fueron
aprobados y autorizados por el directorio para su emision el 11 de febrero de 2014,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos y sus notas han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por fa International Accounting Standards Board (en
adeiante “[ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
mites de Délares de E.U.A. El Dolar de E.U.A. es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados
financieros:

{a) Efectivo en caja y bancos-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-
Activos financieros- Cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar financieras-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos directos




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(c)

(d)

atribuidos a la transaccién y posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de Ia tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
reconace en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

El importe de cualquier pérdida por deterioro dei valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de credito futuras esperadas que adn no se hayan incurrido). Ei valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualguier perdlda por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual,

Pasivos financieros- Cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar-
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizade usando el
meétodo de interés efectivo.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar ios activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes-

Los instrumentos financieros se clasifican en corrientes o no corrientes en base a la evaluacion de los
flujos de efectivo contractuales subyacentes. Cuando se prevé que los vencimientos son superiores a
doce meses desde |la fecha del estado de situacién financiera, se clasifican como no corrientes.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos, que corresponden derechos mineros se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas Gtiles de los activos
intangibles se valian como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evaltian para determinar si tuvieron algun deterioro del
valor siempre gue exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro, ya
sea en forma individual ¢ a nivel de unidad generadora de efectivo a la gue pertenecen. Las ganancias o
pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden comoe 1a diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se vende o se de baja &l activo.

AN
Propiedades e instalaciones-
Los terrenos estdn registrados a costo atribuido y el edificio esta registrado al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de ia pérdida de deterioro de valor (de aplicar).

N
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(e)

(f

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la gerencia.

El costo de edificios e instalaciones se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida il
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, registrando el efecto de cualquier
cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades e instalaciones, y las vidas (tiles
utilizadas en el calculo de depreciacion:; ‘

Vida Gtil
ftem {en afios)
Edificios e instalaciones 7-20
Canteras 100

La Compafiia no toma en cuenta el valor residual de edificios e instalaciones para la determinacién del
caifculo de depreciacion por considerar este valor como marginal.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades e instalaciones, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del afio.

Deterioro del valor de los actives no financieros-
Al final de cada periodo, la Compafiia evaiia los saldos en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe

indicio de perdida del valor, la Compafiia realiza un estimado del importe recuperable mediante un.

analisis de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja ta evaluacion actual del mercade del valor del dinero en &l tiempo y los riesgos
especificos del activo. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo gue &l activo
no genere flujo de efectivo que sean sustancialmente independientes de ios fiujos de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos at costo amortizado es
revelado en la Nota 20.

El valor razonable es el precio que se Fécibiria por vender un activo o ‘que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

e,



Notas a los estados financieros (continuacién)

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ufilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
-actian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayar y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

BEE WY EHEEHY

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los datos usades que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observabie.

Nivet 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al vaior razonable en los estados financieros socbre una
base recurrente, Ia Companiia defermina sj se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante Ia revision de la categorizacion al final de cada pericdo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, fa gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de Ja
Compaiiia.

Para propésitos de fas revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado {as clases de

activos y pasivos sobre la base de sy naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de
valor razenable tal como se explicd anteriormente.

~

{g) Impuestos-

impuesto a la renta-

Ve,

El gasto por impuesto a fa renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido;




Notas a los estados financieros (continuacion)

(h)

* Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utitidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad
Tributaria al final de cada periodo.

» Impuestos diferidos- Se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos inclutidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ufilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra tas que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas de impuesto a al
renta que se esperan sea de aplicacion en el perfodo en el que &l activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compariia realiza fa compensacion de activos por impuestos con pasivos por impuestos, sélo si
tiene reconocido legalmente &l derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

» Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceién o suceso que se

reconoce fuera de los resultados, ya sea como otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Contribuciones al Gobierno (Participacién a trabajadores)-

De conformidad con el Articulo 67 de la Ley de Mineria expedida el 29 de enero de 2009 a través dal
Registro Oficial No. 517, la participacion a trabajadores se liquida de la siguiente forma 3% lo reciben los
empleados, y el 12% restante es pagado al Estado Ecuatoriano como una contribucion, y registrado como
impuestos por pagar en el estado de situacion financiera. Dicha confribucién es calculada sobre la
utilidad gravable del afio y es considerada como deduccién para el calculo del impuesto a la renta
corriente.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacien que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso

A



Notas a los estados financieros (continuacién)

(i)

()

del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Provision para restauracion de canteras — Representa la estimacion de costos relacionados con la futura

restauracion de la superficie y subsuelo de las dreas explotadas de las canteras y estan valuadas de
acuerdo a lo descrito en [a Norma Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos
Contingentes”. De acuerdo con esta norma, si los desembolsos de [a provision ocurrieran después de 12
meses de la fecha del estado de situacion financiera, la provisién debera registrarse al valor presente neto
de los gastos que seran incurridos en el futura para fiquidar la provision.

Beneficios a empleados-

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta
el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que fos empleados han prestado los
servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo gque
se han de pagar por tales servicios.

Participacién a trabajadores- La Compaiifa reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto
por este concepto. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. De conformidad con el Articulo 67 de la lLey de Minerta
expedida el 28 de enero dg 2009 a través de! Registro Oficial No. 517, la participacion a trabajadores se
liquida de la siguiente forma 3% lo reciben los empleados, y el 12% restante es pagado al Estado
Ecuatoriano como una contribucién (Véase Nota 3(g)). Considerando Io indicado en la Ley de Mineria, la
Compafiia distribuye el 15% de la utilidades en un 12% al Estado Ecuatoriano y el 3% lo distribuye a sus
trabajadores.

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
de los caleulos actuariales se reconocen durante el ejercicio econémico en los resuitados del afio.

Los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilades por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebéja comercial que la Compafila
pueda otorgar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los rigsgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos

N,



Notas a los estados financieros (continuacion)

(k)

)

con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion. 5

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos-
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se efectle el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Gastos financieros-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la construccidn de un activo gue necesariamente

requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los

respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en
gue se incurren.

(m) Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas-

{m.1)Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera ¥y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. Para los
periodos que empiezan en o después del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia fas siguientes normas
internacicnales de informacion financiera y enmiendas:

« NIC1 - Presentacion de los estados financieros— Presentacion del estado de resultados integrales
* NIC16 - Propiedad, planta y equipo: Clasificacién del equipo auxiliar
* NIC19 - Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de

beneficios definidos y beneficios por terminacion
« NIF13 - Medicion a valor razonable
+ NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en otras entidades
* CINIIF 20 - Costes de desmonte en la Fase de Produccion de una Mina a Cielo Abierto

La adopcidn de estas normas no tuvo un impacto significativo en la posicién financiera y resultados de la
Compafia, por lo tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la
Compariia.

{m.2) Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas an no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas
pero gue no se enconiraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compariia.
En este sentido, se indican las normas y enmiendas emitidas que la Compania razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro. L.a Companifa tiene la intencion de adoptar esas normas y enmiendas
cuando entren en vigencia. '

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacion)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a nartir del 1 de enera da 2014 | a madificarian nracica

N
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el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucion no simultdneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda éclara que para compensar dos o mas instrumentos
financieros, las entidades deben tener un derecho de compensaciéh que no puede estar
condicicnade a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias:
(i) el curso normal de sus operaciones, (ii) un evenfo de incumplimiento, y {jii) en caso de insolvencia
0 quiebra de la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase dei
trabajo del |ASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la ciasificacion v medicién de los
activos financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9
tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compafiia, pero
potencialmente no fendra ningan impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros.
Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la utilizacion de la contabilidad de ceobertura,
con la finalidad de que é&sta se encuentre alineada con la gestion de riesgos de una compariia.

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto que las normas tendran en
sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcidn de estas normas no resultard en cambios
significativos. '

Otras normas emitidas pero gue aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de la Compafiia y que [a gerencia prevé que no le seran aplicables en el fuluro, se resumen

como sigue:
Fecha efectiva de
Normas vigencia
“Entidades de inversién” (modificaciones a la NIIF 10, N1IF 12 y NIC 27) 1 de enerec de 2014

NIC 39 "Novacion .de derivades y continuidad de ia contabilidad de coberturas 1 de enero de 2014
{modificaciones)” "
CINItF 21 “Gravamenes” 1 de enero de 2014

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La preparacidén de los presentes estados financieros, requiere que la gerencia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al perfodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las principales estimaciones y juicios contables que la gerencia, ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

N
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, c en aguella fecha que se considere necesarig, la
administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe -algtin indicio que los referidos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casc que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable def activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, es estima el valor recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del active o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. La
Compafiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para obligacicnes por
beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, Ia tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segdn lo establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta- La Compafiia ha realizadoe la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en

las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genéra el resultado gravable futuro. Las diferencias -

que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

Provisién para restauracién de canteras- La Compafiia provisiona los costos de restauracién de un sitio
cuando existe una obligacion legal o adquirida, el costo que se crigina como activo de una provision antes de
que comience la explotacidén de materias primas, se incluye como parte de las propiedades y equipos v se
deprecia durante la vida dtil del sitio. El efecto de cualquier ajuste a la provision debido a algin dafio ambiental
derivado a las actividades de explotacion, se registra como parte de los costos de explotacion durante la vida
util del sitio con el fin de reflejar la mejor estimacién del pasivo requerido al cierre del periode que se reporta.
La provisién se descuenta a su valor presente.

Los presupuestos utilizados para el calcular la provision se basaron en la informacién actual disponible a la
fecha y son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier cambio material en las proyecciones
realizadas. Sin embargo, los costos de restauracion dependeran de los precios de mercado que reflejaran las
condiciones econdmicas futuras.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado-

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania los precios de
mercado incluyen los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con

un instrumente financiero o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar financieras) y sus actividades
financieras.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito en base a las politicas, los procedimientos y los
controles sobre la gestion del riesgo.

Riesgo de liquidez-

La Comparfiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizande de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafifa es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
traves del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario, que en su mayoria son cuentas por pagar a relacionadas.

Riesgo de tasa de interés-

Ei riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de
instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés se relaciona principaimente con las cuentas por cobrar financieras en
tasas de interés fijas.

Riesgo operativo
En sus actividades, la Compafiia enfrenta riesgos industriales y de medio ambiente por lo que se encuentra

sujeta a exiensas regulaciones gubernamentales concernientes a la proteccion del medioambiente, salud y
seguridad industrial. Las actividades de explotacién de canteras se llevan a cabo en sitios que son
ecologicamente sensitivos, y se requiere conocimientos especificos para minimizar el impacto en el referido
ecosistema, biodiversidad y salud humana.

De acuerdo a criterio de la gerencia, la Compafiia ha adoptado los estandares mas exigentes para el manejo
de los riesgos de medio ambiente y de saludvy seguridad industrial, cumpliendo con las mejoras practicas y
esléndares locales e internacionales. La gerencia de la Compafiia evalia a través de procedimientos
especificos, los riesgos ambientales y de seguridad del trabajo considerando adicionalmente las regulaciones
especificas del pais en dicha materia.
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6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivg en caja y bancos. es de libre disponibilidad,

7. CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar financieras corresponden a valores por cobrar de acuerdo al
siguiente detalle:

2013 2012
Tasa de interés No No
Nominal Efectiva Vencimiento Corriente  corriente  Corriente  corriente
Maxiroca S. A 4))] 7% 5.84% Diciembre 2023 252 3,248 - 3,500
Dimidium S. A. 2 7% 7.00% Junio 2014 225 - - 225
Arenera Anropevi Cia, Lida.  (3) 5% 5.00% Junio 2014 27 - 49 23
Fideicomiso Porto Alegre 2) 7% 7.00% Junio 2014 800 - 960 300
Total 1,404 3.248 949 4,048

(1)  Saldo generade en la venta de actives, inmuebles y concesiones "A Man Cerro de Hojas", "A Man Cerro de Hojas 2"y
"A Man El Chorrillo” per 3,500 pagaderes en dividendos semestrales.
(2) Saido generado en venta de terrenocs.

(3) Saldo generado en venta de terrenas vy equipos con vencimientos mensuales.

8. OTROS ACTIVOS, CORRIENTE
Al 31 de diciembre un resumen de otros activos corriente es como sigue:

2013 2012
Préstamos a empleados 215 42
Anticipos a proveedores - 20
Otros 115 129
330 191

ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a los derechos mineros de las canteras CENACA y C-RIOS
VENTANAS (ubicadas en Guayas y Los Rios) que Holcim Ecuador S. A, (matriz) cedio y transfirié en favor de
la Compafiia en el afio 2008 y que incluye 3,500 Has. entre ambas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estas
canteras se encuentran en proceso de explotagic’m.

10. PROPIEDADES E INSTALACIONES
Al 31 de diciembre un resumen de propiedades e instalaciones es como sigue:

o W HH W E RN
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2013 2012
Costo 28,615 27,918
Menos- Depreciacion acumulada (144) {(143)

28,471 27,775
Clasificacion:
Terrenos (1 12,491 12,491
Canteras (1) 15,070 15,070
Edificios e instalacicnes 1 2
Obras en proceso 809 212

28,471 27,775

(1} Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia tiene los derechos de concesion minera sobre 11,377 hectareas ubicadas en
las provincias Guayas, Cotopaxi, Manabl, Pichincha, Los Rios y Pastaza, sobre las cuales 4,301 hectéreas se

encontraban en fase de explotacion y 7,076 hectdreas en fase de exploracion inicial.

Los movimientos de propiedades e instalaciones fueron como sigue:

Obras Edificios
- Terre- en e insta-
; o nos proceso  Canteras laciones Total
m Costo
m Saldos al 31 de diciembre de 2011 12,505 642 128 477 13,753
Adguisiciones - 15,290 - - 15,290
m Activacionss 576 (15,720) 15,000 144 -
Ventas/bajas (580) - (59) (476) {1,125)
3 Saldos al 31 de diciembre de 2012 12,491 212 15,070 145 27,918
m Adquisiciones - 697 - - 697
@- Saldos al 31 de diciembre de 2013 12,491 (2) 909 (3) 15,070 145 28,615
E Depreciaciéon acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - . (19) (410) (429)
e § Depreciacion del afio - . @) @ @
@ Ventas/bajas - - 21 274 205
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - - (143} (143)
E Depreciacion del afio - - - {1 {h
@ Saldos al 31 de diciembre de 2013 - - - (144) {144
E Saldo neto 12,491 909 15,070 1 23,471
E. (2)  Cosresponde principalmente a los costos incurrides para ¢l inicic de la explotacién de la segunda etapa de la caniera’
@ ubicada en Latacunga.
E (3) Corresponde principalmente & la adguisicidn de la cantera del Tabernaculo por 15,000 (la cual estd ubicada en

Chimborazo y que no esta en proceso de explotacion).
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11. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos con partes relacionadas-

Los principales saldos con partes relacionadas, incluyen las siguientes:

Pais 2013 2012
Por cobrar:
Heleim Ecuador S, A. Ecuador - 102
Por pagar:
Holcim Ecuador 8. A. (1) Ecuador 10,343 12,058
Construmercado S. A. (2) Ecuador 201 201

10,544 12,260

{1} Corresponde principaiments a flujos de efectivo recibidos para la compra de los derechos mineros de la

concesidn “E| Taberndculo” efectuada en el afio 2012. Este saldo no devenga intereses.

(2} Corresponde a transferencia bancaria efectuada en el afio 20%1 por Construmercado S. A. para cubrir

obligaciones, este saldo no devenga intereses ni tiene fecha de vencimiento.

{b} Transacciones con partes relacionadas-

Durante los afios 2013 y 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con su parte relacionada
Holcim Ecuador 8. A

2013 2012

Ingresos:

Provision de material metalico y ne metdiico (1) 27.731 -
Reembolso de gastos 2) - 8.117
Participacidn por explotacion minera (4) - 500
Costos y gastos:

Alquiler de equipos y provision de materia prima (3) 10,244 -
Gestién administrativa (Véase Nota 18) (3) 300 -
Dividendos pagadas (5) 2,760 122

(1) Con fecha 2 de enero de 2013, la Compaiiia y Holeim Ecuador S. A, suscribieron un ¢ontrato por 5 afios que
tiene como objeto la provisién de materia prima como: caliza, limolita, arcilla amarilla, areilla roja, puzolana y
andesita. La Compaiiia facturara mensualmente el precio pactado por cada tipe de materia prima y por el fotal de
las tonefadas métribas explotadas y se.compromete pringipalmente a mantener las licencias ambientales de

éreas mineras vigentes, asf come cumplir con los planes de manejo ambiental aprobados.

(2) Corresponde a valores facturados a Holeim Ecuador S. A. por pagos de regalias al estado ecuatorianc por

explotacion minera.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

{3) Con fecha 2 de enerc de 2013, la Compafiia y Holcim Ecuadoer S. A. suscribieron un contrato por 5 afios que
tiene por objeto la prestacion de equipos & insumos que pueden sér utilizados en la expiotacion minera gue la
Compafiia requiera. Adicionalmente, Holcim Ecuador S. A. se compromete & realizar las gestiones

administrativas con su propio personal, infraestructura fisica, equipos y recursos.

(4) Con fecha 25 de enera de 2006 la Compafifa y Hoicim Ecuador S. A. suscribieren un contrato, mediante el cual se
autoriza a esta tltima a la explotacién de las canteras ubicadas en Manabi, Pichincha y Tungurahua. El contrato
sstuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2012 y establecia que la Compafiia recibirfa una participacion de 0.25
por tonelada explotada de las areas mineras, misma que no podra ser inferior a una participacion anual de 500,
Para efectos del contrate, la contratista deberd cumplir con las normas de proteccion ambiental, de seguridad
industrial e higiene, de responsabilidad faboral, ley de mineria y cualguier ofra norma exigida. En caso de
incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones Jaborales, sociaies, tributarias, ambientales u otras, la
contratista, se hard responsable de las mismas y reintegrard a la Compaiiia cual'quier valor que esta dltima
pudiere desembolsar como resultado de cualquier incumplimiento. La confratista proporcionard asistencia legal y

correra con todos los gastos, que para su defensa pudiera incurrir la Compafila,
{5) Véase Nota 17(c).

Administracién y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de Holcim Agregados
8. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales o relevantes.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

{b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre el saldo de beneficios a empleados fue como sigue:

2013 2042
Beneficios a los empleados 7 28
Participacién a trabajadores 248 105
253 133

Largo plazo:

El saldo de provisiones por beneficios a empleados a largo plazo fue como sigue:

2013 2012
.,
Jubilacién patronal 22 6
Desahucio 4 i
26 7

A
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio registradas al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se considerd una tasa anual de descuento del 7%, una tasa de rotacién del
8.9%, una tasa de incremento salartal del 3%, una tasa para futuro incremento de pensiones del 2.5%, las
tablas de mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en el I[ESS 2002, y un periodo de
antigliedad para jubilacién de hombres y mujeres de 25 afos.

13. PROVISION PARA RESTAURACION DE CANTERAS
El movimiento de la provisién para restauracién de canteras fue como sigue:

Saldo al (Dismi- Saldo al Saldo al
311211 nucidn)  31.12.12 Aumento 31.12.13

Restauracion de canteras 2,410 (418) 1,864 387 2,381

14, IMPUESTOS

(a} Activos y pasivos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos es como sigue;

2013 2012

Impuestos por recuperar.
Impuesto al vaior agregado 494 -
Impuestos por pagar,
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 14(d)) 1,154 51
Contribuciones al Gobierno (Participacién a trabajadores) 982 422
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado - 5
Retenciones en la fuente de! impuesto a la renta 63 18
Otros impuestos 204 200

2,403 696

{b) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que Ja Compadia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que

establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el ™
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{c)

(c)

{e)

Impuesto a la renta reconccido en resultados del afio

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2013 y 2012

se compone de [a siguiente manera:

2012

173
53

(1)

2013
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 14{d)) 1,624
Impuesto a la renta corriente de afios anteriores -
Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 14(g)) (3}
Total gasto por impuesto a la renta del afo 1,621

225

Conciliacién del resultado contable-tributario-

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre

fas utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012). Una reconciliacién entre la utilidad segun

estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012

2,985
(2,270)
(138)

173

750
23%

2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,955
Otras rentas exentas -
Deducciones adicionales (95)
Gastos no deducibles &85
Utilidad gravable 5,925
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado 1,524

173

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

2012

173
(122)

sigue:
2013
Impuesto a la renta causado 1,524
Anticipo pagado (175)
Retenciones en la fuente del afo (195)
Impuesio & la renta por pagar 1,154

51

Movimiento del activo por impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el activo por impuesto diferido se conforma de la siguiente manera:
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Efecto en estado de

Estado de situacién resultados (crédito)
financiera débito
2013 2012 2013 2012
Activo por impuesto diferido:
Provisién por jubilacién patronal 4 1 3 N

(f} Situacidn tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autaridad tributaria tiene fa facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a ia renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

El 23 de diciembre de 2004, la Compaifiia fue notificada con el acta definitiva relacionada con la orden
determinacion tributaria No. 1090104ATIODDTO008 emitida por el Servicio de Rentas Internas el 18 de
marzo de 2004, mediante |a cual ia Autoridad Tributaria determine diferencias a pagar para el afio 2000
por 119. En febrero 3 de 2005, la Compafiia presento ante el Tribunal Distrital de lo Eiscal un escrito de
impugnacion por el acta emitida. Hasta Ia fecha de este reporte, se encuentra pendiente de resolucién el
reclamo de la diferencia a pagar del afio 2000.

La Compariia mantiene una provision por este concepto de 174 (incluye intereses), que esta incluida
como parte de los otros impuestos por pagar (Véase Nota 14{a)).

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la composicion accionaria es como sigue:

Niamer Porcen-
Namero  Valor o de Vaior taje total
de accio- nomi- accio- nomi» Capital de partici-
Accionistas Pais nes nal nes nai social pacion
Holcim Ecuador S. A, Ecuador 4579 0,001 22108 0.04 889 99.995
Construmercado S. A, Ecuador - - 1 0.04 - 0.005
889 100.00

16. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaifias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, la Compafiia alcanzé el 50% del capital social.

-
=
=
=
=
-
=
=
o
A
=
=



Notas a los estados financieros (continuacion)

17. UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre incluye:

2013 2012
Reserva de capital (a) 7,000 7,000
Reserva por valuacion (a) 3,800 3,800
Ajuste de primera adopgién (b} 409 408
Utitidades acumuladas 5,434 2,760

16,643 13,969

{a) Reservas por valuacion y de capital
Los saldos acreedores de las reservas por valuacién de inversiones, propiedades y de capital, generados antes del
proceso de adopcion de NiF, podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devuelios en el caso de liguidacion de la

Compaiiia.

(b} Ajustes de adopcién primera vez de las NIIF
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saido acreedor
gue se generod producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado
en [a parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los aceionistas en el caso de liquidacion

de la Compafiia.

{c) Dividendos pagados
Durante el afio 2013, se declaré y pago dividendes a accionistas por 2,760, correspondientes at gjercicic econdmice
2012,

Durante et afio 2012, se declard y pago dividendos a accionistas por 122, correspondientes al gjercicic economico
2011.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Gastos administrativos con partes relacionadas
(Véase Nota 11(b}) 300 -
Servicios de terceros 16 13
Otros 128 70
444 83

19. REGALIAS A LA EXPL.OTACION MINERA
De acuerdo con el Art. 93 de la Ley de Mineria, el concesionario minero debera pagar una regalia equivalente a
un porcentaje sobre la venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobre las
ventas. El porcentaje de regalia para la explotacién de mineral no metalicos y materiales de construccion se
calcularé con base a los costos de produccion,

=5
=5)
-
3
-
3
3
=
=
=
=
=
=
=
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Durante el afio 2013, la Compaftia reconocié 7,013 (8,120 en el afio 2012) de regalias a la explotacion minera,
las cuales se presentan en el estado de resultados integrales como parte de los costos de ventas. Al 31 de
diciembre de 2013, la Compafiia registra un saldo por pagar de 2,637 (4,589 en el afio 2012) por este concepto
que se incluyen como parte de ofras cuentas por pagar,

En el afio 2019, la Agencia de Regulacion y Contral Minern (ARCOM) dictd una resolucion a través de la cual
ordend el pago de fa reliquidacién de regalia de la concesién minara GENACA por 3,474. La Compaiiia
interpuso dos demandas una de caracter constitucional ¥ olra de caracter contencioso administrativo. A la
fecha ambos procesos se encuentra en progeso, . sin embargo se emitic una accion de profeccién que
suspende femporalmente el pago de dicho valor.

Adicionalmente, mediante Resolucion No. 67-ARCOM-CGEEM-SL.CM-ME-2013 del 30 de junio de 2013, la
Compafiia recibié una notificacion de la Direccion Nacional de Asesoria Juridiea del ARCOM, mediante el cual
se exige la reliquidacion de las regalias mineras correspondientes al primero y segundo semestre del afio 2011
por 3,767, A la fecha, la demandada esta siendo citada lugge de lo cual se iniciara el término de prueba.

Considerando el conirato de explotacién minera firmado entre |a Compafiia y Holcim Ecuador S. A. en ¢l afio
2008 (Véase Nota 11(b)), Holcim Ecuador S. A. mantiene una provisién de 7,241 registrada para estos
conceptos.

ESTIMACION DEL VALCR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS-

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizads y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en caja y bancos v las cuentas por cobrar ¥ pagar a partes relacionadas vy otras
cuentas por pagar, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requeridao por las NIIF. Los otros
instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable,

Nivel 2-

~ Insirumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a
tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento
de su reconacimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de Ia jerarquia de valor razonable,

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretagiones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013,

{_GFA. Roberto Figueroa
Contador General
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