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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores
de Holcim Agregados S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Holcim Agregados S. A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacidon que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones

contables hechas por la Administracidn son razonables, as{ como una evaluacién de la presentaci6n general
de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tehmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, v a su red de firmas miembro, cada una de ellas

como unha entidad legal inica e independiente. Conczca en www.deloitte.comiec/conozcanos (2 descripcidn detalada de (a estructura legal de Delpitte Touche Tohmatsy
Lirited y sus firmas miembra.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicidn financiera de Holcim Agregados S. A., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011, son los primeros que la Compafiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2010, y saldos del estado de situacidén financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.
Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de
auditoria con una opinién sin salvedades, el 24 de enero del 2011 y 30 de enero del 2010, respectivamente.

Los efectos més significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacidn financiera de la Compaiiia se
describen en la Nota 3.

etz ¢ Torue
SC-RNAE 019
Guayaquil, Febrero 27, 2012

g T
"\Qw,\.bm 0€

[aA
. Ay
rioumos pe Q‘é\«;\
- g

Lalal I I

5 30 AR Z)

Ernesgo Graber U,

0 No. 10631
804 yagqun




HOLCIM AGREGADOS S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 5 248 72 143
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 6 205 7,902 7,751
Activos por impuestos corrientes 10 92
Otros activos financieros 7 1,259 293 45
Total activos corrientes 1,804 8.267 7.939
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, neto 9 13,324 4,928 4,736
Otros activos financieros 7 1,094 1,950 2,241
Otros activos no corrientes 8 1,090 1,066 1.050
Total activos no corrientes 15,508 7.944 8.027
TOTAL 12,312 16,211 15,966

Ver notas a los estados financieros
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[
» Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 12 585 63 141
[ Pasivos por impuestos corrientes 10 1,602 1,531 904
Participacién de trabajadores 52 13 175
Total pasivos corrientes 2.239 1,607 1,220
Provisién para restauracién de canteras 2.411 2,185 1,675
» PATRIMONIO: 11
Capital social 889 889 889
Reserva 444 444 444
Resultados acumulados 11,329 11,086 11,738
Total patrimonio 12.662 12.419 13.071
»
TOTAL 12,312 16211 15,966
[ ]
»
[

CPA. Roberto Figueroa
Contador General




HOLCIM AGREGADOS S, A,
[
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
» Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS 12, 13 3,938 4,259
COSTO DE VENTAS 12 3,326 4,054
[ ]
MARGEN BRUTO 612 205
Gastos de administracién y ventas (131) (107)
Depreciaciones 20) (18)
Participacion de trabajadores (52) (13)
[ ] Otros ingresos, neto 54 _9
Total (149) (129)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 463 76
Menos gasto por impuesto a la renta 10 (220) (199)
L UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE
RESULTADO INTEGRAL 243 (123)
»
[ ]
Ver notas a los estados financieros
[
[
Ing. Mauricio Rada Hinojosa CPA. Roberto Figueroa
Gergnte General Contador General




HOLCIM AGREGADOS S, A,
»
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
» Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
... (en miles de U.S. délares) ...
ENERO 1, 2010 889 444 11,738 13,071
» Pérdida neta (123 (123
Dividendos pagados . - (529) {529)
DICIEMBRE 31, 2010 889 444 11,086 12,419
Utilidad del afio 243 243
B
DICIEMBRE 31, 2011 889 444 11,229 12,662
»
»
»
Ver notas a los estados financieros
. ﬂ
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% CPA. Roberto Figueroa
Contador General




HOLCIM AGREGADOS S, A,

[
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
2011 2010
» (en miles de U.S. d6lares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiifa relacionada 3,938 4,259
Pagado a proveedores y trabajadores (3,192) (3,181)
Impuesto a la renta (220) 217
» Otros ingresos, neto 40
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 526 901
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
» Adquisicion de propiedades, neto (3,416) (210)
Recuperacion de cartera por venta de terreno 7.840
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (576) {210)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
» FINANCIAMIENTO:
Compailia relacionada 226 (233)
Dividendos pagados (529)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 26 (762)
» EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto durante el afio 176 {(71)
Saldos al inicio del afio _72 143
SALDOS AL FINAL DEL ANO 248 12
[
» Ver notas a los estados financieros
///
[ ]

icio Rada Hinojosa
erente General

CPA” Roberto Figueroa
Contador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES

La Compaiiia est4 constituida en Ecuador desde abril 14 de 1994, y su actividad principal hasta el 30 de
diciembre del 2005, fue la produccién y venta de materiales pétreos a una compafifa relacionada. A
partir del 1 de enero del 2006, sus ingresos provienen principalmente de la cesién de explotacién
minera de sus canteras a terceros y a una compatfiia relacionada.

En enero 25 del 2006, 1a Compatiia suscribié con su accionista mayoritario un contrato de explotacién
minera, mediante el cual autorizo la explotacién minera de las canteras ubicadas en Manabi, Pichincha
y Tungurahua.

En septiembre 12 del 2008, Holcim Ecuador S. A, transfirio la concesion de 3,500 hectéreas de areas
mineras a favor de Holcim Agregados S. A. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia tiene los
derechos de concesidn minera sobre 5,201 hectdreas, nota §.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y de apertura
al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Holcim Agregados S. A, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
cuales fueron emitidos por la Compafifa con fecha 24 de enero del 2011 y 30 de enero del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en las NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacin de los estados de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requicre que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nota 4.
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2.2

2.3

24

2.5

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funci6n de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan,

Bases de preparacién — Los estados financieros de Holcim Agregados S. A., comprenden el
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del
2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF,

Bancos — Incluye depésitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son registradas a su valor
razonable, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo
seglin las condiciones de negociacion de cada operacion.

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas, las cuales incluyen intereses, son registradas a
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses
¢s reconocido como intereses ganados.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Propiedades — Son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de Ia pérdida de deterioro de valor.

El costo de propiedades y canteras comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la Administracién de la Compaiifa.

2.5.1 Métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales — El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida util estimada y el método de
depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 10-35
Canteras 15-60




2.6

2.7

2.8

25.2

La Compaiiia no considera el valor residual de las propiedades para la determinacién del
célculo de la depreciacion, en virtud que los activos totalmente depreciados son
chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

Retiro o venta de propiedades —La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activo del rubro de propiedades, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registrados a su valor
razonable,

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido:

281

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario
al final de cada periodo.

Impuesto diferide — Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes.utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en 1a medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de
los resultados.




2.9

2.10

211

212

2.13

2.8.4  Provision para restauracion de canteras — Representa la estimacion de costos
relacionados con la futura restauracion de la superficie y subsuelo de las 4reas mineras
explotadas, los cuales fueron determinados en base a estudio realizado por un profesional
independiente y estdn valuadas de acuerdo a lo descrito en la Norma Intermnacional de
Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes™. De acuerdo con
esta norma, si los desembolsos de la provisién ocurrieran después de doce meses de la
fecha del balance general, la provisién deber4 registrarse al valor presente neto de los
gastos que seran incurridos en el futuro para liquidar la provision,

En septiembre 12 del 2008, la Compafifa recibié 3,500 hectéreas de concesiones mineras
de su compailia relacionada Holcim Ecuador S. A., ver Nota 13. Durante el afio 2011,
Holcim Agregados S. A., constituyé provisién neta para restauracién de canteras por
US$225,328 con cargo a los resultados del afio 2011,

Beneficios a empleados

Participacidn de trabajadores — Considerando lo indicado en la Ley de Mineria, la Compafifa
distribuye el 15% de las utilidades en un 12% al Estado Ecuatoriano, y el 3% lo distribuye a sus
trabajadores. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa ha provisionado con cargo a los
resultados del afio US$52,000 por este concepto. Durante el afio 2011, se efectuaron pagos que
ascendieron a US$13,000 relacionados con lo establecido en la Ley de Mineria.

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Activos financieros — La Compatiia registra sus activos financieros relacionados con cuentas por
cobrar y estdn medidos en su totalidad al costo amortizado.

2.12.1  Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas — Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas, revisadas
y emitidas durante el afio 2011 y que afin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Julio 1, 2012
entidades.
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NIIF Titulo Fecha de vigencia
» NIIF 13 Medicidn al valor razonable. . Enero 1, 2012
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro resultado Enero 1, 2013
integral.
« Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion Enero 1, 2013
» de activos subyacentes.
NIC 19 (Revisada en €1 2011)  Beneficios a empleados. Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados. Enero 1, 2013
» La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para evaluar su
aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compaitia en los periodos futuros, razén
por la cual, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos, si hubieren, hasta
que un examen detallado haya sido completado.
» 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacién

» obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segan lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia est4 obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

[ Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NITF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
ejercicio econdmico del afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
» aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

»
+  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros,
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
[ «  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

> 3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para

D reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

> Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicion (1 de enero del 2010) y el
primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010), se han modificado los afios de vida
atil para la estimacién del gasto de depreciacion y depreciacién acumulada de los rubros de
propiedades que difieren de las utilizadas para el célculo de saldos previamente reportados
bajo PCGA anteriores.

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaitia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

Holcim Agregados S. A., optd por la medicidn de las partidas de propiedades y utilizar este
» valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas ftiles remanentes. La Compaiifa ha considerado,
el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,

3.3 Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

b
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Holcim Agregados S. A.:
) 3.3.1 Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre Enero 1,
31,2010 2010
(en miles de U.8. ddlares)
» Total patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 12,011 12,663
Ajustes por la conversidn a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 408 408
[
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 12.419 13.071
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Explicacién resumida de los ajustes y reclasificaciones de conversién a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de propiedades: Para la aplicacion de las NIIF, se ha definido
que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren por su importe en libros a esa
fecha de acuerdo a PCGA anteriores, luego mediante los estudios técnicos
correspondientes se modificé su vida util, con excepcion de los terrenos los
cuales se los valué a costo de mercado, realizando la tasacién correspondiente.

[ Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la determinacion de

nuevas vidas utiles bajo NIFF y valuacién a costo de mercado generaron un

incremento en los saldos de propiedades de US$408,000. Adicionalmente, al 1

de enero del 2010, el saldo de la cuenta reserva de capital que ascendia a

US$10.8 millones fue reclasificado a la cuenta resultados acumulados.

[ ) b) Sin efectos patrimoniales

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado las principales reclasificaciones en
el estado de situacidn financiera y estado de resultado integral, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIIF 1:

[ Saldos a:
Presentacion bajo Presentacion Diciembre 31, Enerol,

PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Cuenta

Cuentas por cobrar

Incluido en cuentas por

Otros activos

a largo plazo cobrar a largo plazo y financieros
cuentas por cobrar corriente y no 2243 2986
corrientes ’ ’
Impuestos Incluido en cuentas por  Pasivos por
pagar e impuesto a la impuestos
renta corrientes 1,531 904
Participacion de Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores operacional operacionales 13 175
Reservas por Incluido en reservas Incluido en las
superdavit y de resultados
capital acumulados de
¢jercicios 10,801 10,801
anteriores

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, el saldo de reservas por superavit y de
capital, que fueron incluidas en resultados acumulados de afios anteriores y no son

susceptibles de distribucion.

3.3.2 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

b Durante ¢l afio de transicién 2010, la Compaiiia no realizé ajustes ni reclasificaciones
significativas en el estado de flujos de efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el
presentado de acuerdo a los PCGA anteriores.
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4.

6.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaflia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos — A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algiin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados
integrales.

Durante el afio 2011, en Holcim Agregados S. A., no han existido pérdidas por deterioro en sus
rubros de activos.

4.1.1 Vida atil de propiedades — Como se describe en la Nota 2.5.1, la Compatiia revisa la
vida util estimada de propiedades, al final de cada periodo anual. Durante el periodo

financiero, 1a Administracién determiné que la vida Gtil de ciertos componentes de los
equipos deberia ser aumentada.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, incluye saldos en cuentas corrientes en bancos locales que ascendieron a
US$248,000; los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. déblares)
Compaiiia relacionada, nota 12 7,840 7,686
Otros 205 62 65
Total 205 1902 LI51
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,... Enero 1,
b 011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar a terceros 2,353 2243 2.286

b
Clasificacion:
Corriente 1,259 293 45
No corriente 1,094 1,950 2,241
Total 2333 2243 2.286

b
Al 31 de diciembre del 2011, cuentas por cobrar a terceros corresponde principalmente a las siguientes
transacciones:
«  Dimidium S. A, representan la venta de terrenos por US$2.1 millones. Los términos de la

» negociacion consideran un periodo de gracia que vencié el 31 de diciembre del 2010, dentro del

cual no sera cobrado valor alguno en concepto de intereses. El valor de la venta es pagadero en
dividendos semestrales a partir de junio 30 del 2011 hasta junio 30 del 2013 y genera intereses por
el 2% inferior a la tasa activa referencial que fija el Banco Central del Ecuador vigente al inicio de
cada uno de los periodos semestrales. La negociacidn establece que, durante el primer semestre,
Dimidium S. A., cancelard unicamente el valor de los intereses devengados y a partir del segundo
P dividendo los pagos incluirén intereses y amortizacién del capital. Los vencimientos corrientes de
esta cuenta representan US$900,000.

- Arenera Anropevi Cia Ltda., al 31 de diciembre del 2011, representan la venta de terrenos por
US$235,000 de los cuales, a la celebracién de la negociacion, entregaron US$20,000; y venta de
equipos por US$65,000. Los términos de la negociacion consideran que el valor de la venta serd
D pagadero en dividendos mensuales a partir de julio del 2007 hasta junio del 2014 y genera
intereses a la tasa del 5% anual. Los vencimientos corrientes de esta cuenta representan
US$42,895,

Durante el afio 2011, la Compafifa ha reconocido en los resultados del afio intereses por US$141,000,
’ relacionados con estas cuentas por cobrar a terceros.

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente 5,201 hectareas de 4reas mineras de

[ ] explotacién que ascienden a US$1 millén, cedidas en venta por su compaiiia relacionada Holcim
Ecuador S. A., de acuerdo con escrituras pablicas celebradas e inscritas en el Registro Mercantil en
octubre del 2008, nota 13.




9. PROPIEDADES

Un resumen de propiedades es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 13,753 5,376 5,166
Depreciacién acumulada (429) (448) (430)
Total 13,324 4,928 4,736
Clasificacidn:
Terrenos y canteras 12,615 4,632 4,634
Construcciones en proceso 642 210
Edificios 67 86 102
Total 13,324 4,928 4.736
Los movimientos de propiedades fueron como sigue:
Construcciones Edificios e
. ) Total
Terrenos en processo  Canteras instalaciones
... (en miles de U.S. ddlares) ..,

Costo
Saldos a enero 1, 2010 4,591 59 516 5,166
Adquisiciones 210 210
Saldos a diciembre 31, 2010 4,591 210 59 516 5,376
Adgquisiciones 8,000 432 70 8,502
Ventas/Bajas (86) ___ L {41) (127)
Saldos a diciembre 31, 2011 12,505 642 129 473 13,751

Edificios e

instalaciones Canteras Total

... (en miles de U.S. délares) ..,

Depreciacion acumulada
Saldo a enero 1, 2010 414 16 430
Gasto por depreciacién 17 _1 18
Saldo a diciembre 31, 2010 431 17 448
Ventas / bajas (41) (41)
Gasto por depreciacidn _19 1 _20
Saldo a diciembre 31, 2011 409 18 427
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Durante el afio 2011, adquisiciones incluye principalmente la compra a un tercero, de terreno en
Latacunga, para actividades relacionadas con el giro del negocio de la Compafiia.

b Aplicacion del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades, planta
y equipo v el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA. anteriores se muestran a

continuacién;
»
Enero 1, 2010
Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
Anteriores Razonable Atribuido
(en miles de U.S. ddlares)
b
Terrenos y canteras 4,226 408 4,634
Edificios ¢ instalaciones 102 - 102
Total 4328 408 4736
b
10.IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente
[ ) Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
P Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributaric en impuesto a la renta,
retenciones e [IVA 92
Pasivos por impuestos corrientes:
» Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta por pagar y neto de IVA 17 23 16
Impuesto a la renta por pagar 102 120
Otros impuestos 1,585 1,406 768
Total 1,602 L3l 204
’ Al 31 de diciembre del 2011, otros impuestos incluye principalmente US$1.4 millones por
concepto de provisidn de regalias a la explotacién minera, correspondiente al segundo semestre
del afio 2011, la cual se provisiona para atender pagos a favor del Estado Ecuatoriano de acuerdo
al articulo 93 de la Ley de Mineria. Los reembolsos de estos valores fueron facturados a su
compaflia relacionada Holcim Ecuador S. A., la cual realiza la actividad de explotacién minera.
b
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

> 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 49 199
Gasto de impuesto a la renta afios anteriores 171
[ ]
Total gasto de impuestos 220 199
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
[ ] gravable, es como sigue:
2011 010
(en miles de U.S. délares)
» Utilidad segin estados financieros, neta de participacion de
trabajadores 463 76
Otros ingresos exentos (312)
Amortizacién de pérdidas tributarias (88)
Provisidn para restauracidn de canteras 32) 654
) Gastos incurridos para generar ingresos exentos: 131
Otros gastos no deducibles, neto 43 _65
Utilidad gravable 205 795
Impuesto a la renta cargado a los resultados 49 199
b
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$55,000.
b 10.3 Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
El movimiento de la provisién para impuesto a la renta y su posicién fiscal es como sigue:
2011 2010
) (en miles de U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 102 120
Provisién del afio 220 199
Pagos efectuados (297 (217)
b Saldos (a favor) por pagar al final del aflo 25) 102
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El anticipo de impuesto a la renta del afio 2011, fue cancelado en efectivo en los meses de julio y
septiembre del afio 2011, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes.
En diciembre 23 del 2004, fue notificada el acta definitiva relacionada con la orden

b determinacién tributaria No, 1090104 ATIODDT0008, emitida por el Servicio de Rentas Internas
¢l 18 de marzo del 2004 mediante la cual la Autoridad Tributaria determiné diferencias a pagar
para el afio 2000 por US$118,542.

En febrero 3 del 2005, la Compaiiia present ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal un escrito de
impugnacién por el acta definitiva emitida. Hasta Febrero 27 del 2012, se encuentra pendiente
de resolucién el reclamo de la diferencia a pagar del afio 2000 y en criterio del asesor legal los
argumentos expuestos por la Administracién son suficientes para desestimar tal diferencia.

Hasta febrero 27 del 2012, la Compatiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios

2008 al 2011, por lo cual estos aflos estarfan abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las cuales

podrian existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
b no deducibles, amortizacién de pérdidas tributarias y otros.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnice de la Produccién — Con fecha diciembre 29 del 2010, se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente: La

» reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

11.PATRIMONIO

11.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2011, esta constituido por 22,107 acciones de valor
» nominal unitario de US$40.00 cada una y 4,588 acciones de valor nominal unitario de US$1.00;
todas ordinarias y nominativas,

11.2 Reserva legal — La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
» capitalizada en su totalidad.

11,3 Resultados acumulados — Al 1 de enero de 2010 se reconocieron ajustes en resultados
acumulados de US$11.2 millones, resultantes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, los
cuales de acuerdo a disposiciones legales son consideradas como utilidades no distribuibles, ver

Nota 3.3.1
b Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
» (en miles de U.S. délares)
Resultados acumulados — distribuibles 120 (123) 529
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 408 408 408
Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 7,001 7,001 7,001
b Reserva por valuacién de propiedades 3.800 3.800 3.800
Total 11,329 11,086 1L738
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaflias el 14 de octubre del 2011, podrdn ser utilizados de la signiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF., El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran

> derecho a una participacién sobre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reservas segin PCGA anteriores — Los saldos acreedores de la reserva de capital y por

valuacién de propiedades, podrén ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el

excedente, si hubiere, podr4 ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos
b en ¢l caso de liquidacién de la Compafifa.

11.4 Dividendos pagados — Durante ¢l afio 2010, se declard y pago dividendos a accionistas por
1US$529,000, correspondientes al ejercicio econdmico 2009.

> A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, los principales saldos y transacciones con compailias relacionadas,
efectuadas de comiin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
[ (en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar, nota 6:
Holcim Ecuador S. A. 7.840 7,686

) Cuentas por pagar:
Holcim Ecuador S. A. 314

Construmercado S. A. 200 _19

Total 314 ~L2

[ Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar a Holcim Ecuador S. A., representaba el saldo por
cobrar como resultado de las ventas de activos muebles, inventarios, cestén de derechos otorgados en
afios anteriores y préstamos realizados por Holcim Agregados S. A, realizados durante el afio 2005.
La Compaiiia recuperd estos valores durante el primer trimestre del afio 2011.
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Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses ni tienen vencimiento establecido.

2011 2010
b (en miles de U. S. délares)
Ingresos facturados a Holcim Ecuador S. A.:
Participacién por explotacién minera, nota 13 517 423
Reembolso de gastos 2.579 2,990
b
Total 2.006 2413

Durante el afio 2011, reembolsos de gastos corresponden a valores facturados por concepto de pagos de
regalias a la explotacién de minerales realizado por Holcim Agregados S. A., al estado ecuatoriano. El
pago de regalias estd establecido en el Art. 93 de la Ley de Mineria, vigente desde enero 29 del 2009

] hasta la presente fecha.

13.COMPROMISOS

» Durante el afio 2011, estuvieron vigentes los principales contratos y acuerdos entre la Compaiiia con
relacionada y tercero. Un detalle es como sigue:

Contrato de Explotacidn Minera — A partir de agosto 12 del 2004, la Compaiifa autorizé a Calizas
Huayco S. A., la explotacion minera en el drea A-GUAY-EL HUAYCO ubicada en el km. 14 %2 Via a
la Costa, mediante la emisi6n de un contrato de explotacion el cual tiene vigencia de quince afios a

D partir de agosto 11 del 2004 y el cual establece que Holcim Agregados S. A., recibira una participacion
del 7% sobre las ventas de los productos obtenidos en la explotacién de la mencionada cantera que
realice Calizas Huayco S. A.

Durante el afio 2011, la Compaiiia registr6 en los resultados del afio ingresos por US$841,541
> relacionados con este contrato.

Contrato de Cesidn de Derechos Mineros — El 25 de enero del 2006, la Compafifa suscribié contrato
con Holcim Ecuador S. A., mediante el cual autoriza la explotacién minera de las canteras ubicadas en
Manabi, Pichincha y Tungurahua. El contrato establecia que Holcim Agregados S. A., recibirs una
participacién de US$0.25 por tonelada explotada de las 4reas mineras.

»
Durante el afio 2011, la Compafifa registré en los resultados del afio ingresos por US$517,378
relacionados con el contrato de explotacién minera.
Contrato de Transferencia de Derechos Mineros — El 20 de octubre del 2008, mediante contratos de
cesion y transferencia de derechos mineros debidamente inscritos en el Registro Mercantil, Holcim
» Ecuador S, A, transfirié 3,500 hectareas de dreas mineras de explotacién de las canteras CENACA y
Ventanas.
[
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14.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

b Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 27 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

D 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2011, han sido aprobados por la
Administracién en febrero 27 del 2012, y serin presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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