MOROZOV.S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

DICIEMBRE 31, 2019.Y 2018

{Expresadas en ddlares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

MOROZOV S.A. fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 18 de enero
de 1995 e ingcrita en el Registro Mercantil et 9 de mzrzo del mismo afo. La Compafia
cambio su.domicilio-a la ciudad de Quevedo el 22 de noviembre del 2011,

La actividad principal de la Compania es la compra y venta al por mayor de palma
africana y sus derivados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el 100% de las compras de inventarios de ia
Compafia dependen de su relacionada Extractora Quevepalma S.A., ver Nota 7.
PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2019, el 52% y 24% (2018: 87% y 10%) de sus ingresos
operacionales dependen de un cliente y de su parte relacionada, respectivamente, ver
Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Aprobacion de estados financisres

Los estados financieros por el ant terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con fa autorizacion de Ja Administracién y seran presentados para su
‘aprobacion enla Junta General de Accionistas gue se realizard dentro del plazo de ley,
para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciémbf& del 2018 fusron aprebados por 1a Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NUF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), de conformidad cen la  Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida par la Superintendencia de Compahias, Valores v Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.Xi1.09).

a) Bases de elatioracion

Los estados financiercs han sido preparados en base ‘al costo histérico. El coste
histérico esta geheralmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienegs y servicios.

El valor razonable es el precic gque seria recibido por vender un activo 0 pagado por
transferir un pasivo &n una transaccién ordenada entre participantes de mercado 8 (3
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fecha de medicién, independisntemente de si dicho precio és directamente abservable
o estimado usando otras técnicas de valoracion.

‘En ia estimacion del valor razenable de un activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo gue los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio dé dicho activo o pasivo en la fecha de a medicién.

Adicionalmente, pafa proposiics de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del vaior razonable son observables y ia importancia de los datos de
gntrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los hiveles de los datos

de entrada se describen a continuacion:

o LO$ datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados. (sin ajuistar) en mercados
activos para sctivos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en ia

fecha de 1a hedicidn.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observabies para los actives 0 pasivos, directa o indirectamente.

s Los datos de entrada de nive! 3 son datos de entrada no bbservabiés para el activo
O pasivo.

b) instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualglier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compafia vy a un pasive financiero o a un instrumento de patrimonic en otra
Compafia Los activos v pasivos financieros son recenocidos cuando la Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivoy equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
finanicieros de la Companita. Para propositos de presentacion del estado de fiujos de
efectivo; la Compama incluye en esta cuenta caja, Bancos e inversiones temporalé
cuyo vencimiento es menor a tres meses ¢ corresponden a valores de alia liquidez.

La mayoria de las véntas se realizan con condiciones de crédite nermaies, v los valores
de los deudores comerciales no tienen interesés. Cuando el credito se amplia mas EHE
de las condiciones de crédito riormales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el métode de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que s informa, los valores en libros de los deudores
‘comerciales s& revisan para determinar si existe aiguna gviderncia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se réconoce inmediatamente en resuliados una

pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los
acreedores comierciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
¥ no tienen intereses.

¢}  Qtros aclives

Los otros actives corresponden a terreno, el cual se mide inicialmente por su costo. Ef
costo del terfeng comprende su precio de addquisicidn. Después del reconocimiento

inicial, el terreno es presentado a su valor revaluade menos el importe acumulado de
las perdidas por deterioro del valor
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Cualguier aumenio en |a revaluacion de terrenos se reconoce en otro resuitado mtegrai
y se acumula en el patrimonic bajo el encabezamienio de sugeravit por revaluacion.

Una disminucion del vaior en libros de la revaluacion del terreno es registrada en
resultados en la medida que exceda el saldo del superdvit por revaluacion. El saldo de
la revaluacion de terrenos incluide en el patrimonic es transferido directamente a
resultados dctimulados, cuande se produce la baja en cuentas del activo.

d) lmpuesto s las ganancias

Ei gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corrente por
pagar vy deél impussto diferide. £l impueste corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afic. Bl cargo por impuesto a las ganancias corriente sera gl mayor
dé entre @l calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre ia suma de coeficientes qué constituyen el impuasto minimg,
excepto para sociedades cuyos accxemstas se encusniran establecidos en paraisos
fiscalés ¢ regimenes de menor imposicion, seraé maximo hasta un 28%.

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta rélacionado con o
establecido por el gobiermo para pagos por largos periodes de servicio. Flgasto y ia
'obt:gac;on de la Compafiia de realizar pagos por bensficios a los empleados se
reconocen duranie los periodos de sarvicio de los empleados.

La Seccion 28 especifica la contabiliidad e informacion a revelar de ios beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

E! estudio actuazrial se realiza en base a supuesios actuariales. Las suposiciones
actuariales censmuyen tas mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-emplieo. Las supesacrones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen ias relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inﬁ_aci(m, tasas de aumento ds los - salarios v {8sa% de destusnio,

Las hipbtesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Lida. para determinar
la' provision presentada en el informé son las siguientes:

Tasa de descuento B8.21%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50%
Tasa de rotacion 16.79%

De acuerdo con disposiciones del Cedzgo de Traba;o los trabajadores gue. por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiiades &l institute Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de ia relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador 0 por ¢l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente 2 la Gltima remuneracion mensual por cada uno de 10s afos de servicios
presiados @ la misma empresa o empleador.
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f}  Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores 3 repanﬁo_ de la participacion en las utllidades de la
empresa 235 calcuiado sobre las utilidades liquidas cbtenidas en el gjercicic econdmico!
debiendo entender por utilidad hqusrja el fotal de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. Bl dereche asciende al 15% de fa uiiiidad liquida, sin ajustes. tributarios salvo
precios de transfereéncia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestade en Ja empresa durante el ejercicic econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho} sera destinado a todos ios trabajadares y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Comparia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicic corriente 2n base & normas legales; por o tanto, se
provisionan esfos valores al cierre del ejercicio.

E! reconocimiente, medicidn y presentacion de este beneficio a los tratajadores, son
tratados comeo un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con fa Seccion
28.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen comos ingresos en el estado de
resultados integrales cuando se han transferido ios beneficios y es probable que fluyan
fos recursos econdmicos en el futurc hacia la Compaia.

: SUPUESTOS CLA\J’ES DE LA iNCERTEDUMBRE ENLA &STiMACiON

En la aplicacion de las politicas de la Compaidia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que-ia Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del vator en libros
de los activos y pasives. Las estimacionses v supuestos asociados estan basados en Ia
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pugden diferir de dichas estimaciones. Las esttmac;ones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modeld de negocio en marcha.

Ab‘mmzsmm;ém DE. R;Esc;r:} FiNANGiERO

Durante el cUfse normai de tas Qperamones g Compama esta expuesta a una variedad

de r:esgos financieros. El programa de adminigtracién de riesgos de la Cumpama trata
de minimizar potenciales efectos adversos en g de&empano financierc de la Com pama
La Gerencia Financiera de ia Cﬂmpan:a tiene a su carge i3 administracion de riesgos;
la cual identifica, evallia v mitiga los riesgos financierss.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivaleniss de efectivo se forma de
la siguiente manera:

2018 2018
Bancos 6,843 18,459
Inversion temporal 20 33,082 (hH
5,863 51.491
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(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a pélizas de acumulacion, con vencimiento a 370
dias con una iasa de interés del 3%,

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre def 2019 y 2018, el saldo de lag cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera: ' :

2018 2018
Clientas (1) 118,201 28,576
Anticipos a proveedores 1,373 120
Otras cuentas por cobrar . 1B 277 4768

137,851 34,464

(1) Al 31 de dicismbre del 2018, incluye principalmente la facturacion pendiente de cobro a
Extractora San Daniel S:A, por US$118,478 por la venta de palmista.

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 ge diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas s& compone de la siguiente manera;

- 2619 2018
Extractora Quevepalma S.A, 13440 189,260
13440 1899260

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de lag cuentas por pagar en el corto plazo
con partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

2019 2018

9,072 208,816

Extractora Quevepalma S.A. 19
199,072 208,816

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
con pares relacionadas se compone de 1a siguiente manera:

Extractora Quavepalina S A ..353,965 | 353,985
353965 353 065

Durante los afos 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientas!

2019 2018
Compra de palmiste 574,547 1,824 211
Ventas de palma 199,150 187,873
Reambolsos 184,248 22,350

Las ransacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
gquiparables a las realizadas con terceros, de acuerds con el principio de plena
competehtia,
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8.

10.

11

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, &l saldo de Ios actives por impuestos corrientes
estd compuesto de 1z siguiente manera

2019 2018

Retenciones en la fuente 36,208 46,432
Anticipo de impuesto a las ganancias 730 730

36,938 47,162
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corrésponde a terreno ubicade en el canton
Colimes, sector Centinela de 338.27 hectareas por US$482,700.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saido de las cuentas por pagar se compoene de
la siguiente manera:

2019 2018

Anticipos de clientes {1) . 565 143,570
Qtres 5,317 3,067
Proveadares . 0 824

10,882 148,161

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalments a: 1) Anticipos secibidos de
productores de palma por US$5 464 (2018: US$43,570; v i) Anticipos de venta de paimiste
a un cliente por USE100.000 en el 2018,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales ia tarifa para ef impuesto a las ganancias se
establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, s coh_ciiiag%éﬂ enire la utilidad (pérdida) segun
estados financieros y la utilidad gravable / (pérdida) tributaria, es como sigue:

2019 2018

Utilidad  (pérdida) antes de impuesto a las

ganancias o 5,002 (17.026)
Participacion s trabajadores (750) 0
Gastos no deducibies L
Utitidad gravable / (pérdida) tributaria 4985 (16.105)
impuesto causado 1,245 0
Anticipo minimo 0 17,722
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12.

13.

PATRIMONIO
Capital social
El capital suscrito v pagado de ia Compania es de 800 acciones ordinarias y nominativas
de vaior nominal de US$1 cada una.
Al 31 de diciembre del 2010 y 2018, Ia composicion accionaria fug la siguiente:
% No. de Walgr
Accionisias o Nacionalidad parigipacion accicnes nomingl
Extractora Quevepalma S.A. Ecuader 84 640 640
Haoh Arfas Marcelo Tomas Eguador 10 80 80
Juez Juez Ricardo David Eouador I .. .80 .. 80
100 800 500
Reserva legal
La Ley de Compariias requiere gue por 10 menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minimo zlcance ef 50% del capital sociai. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas, Al 31 de diciembre del 20189, la
reserva legal asciende a US$8,927 (2018 US$9.626).
Resultados acumulados
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ios resultados acgmuiados'inciuyen o siguiente:
2019 2018
Superavit por revaiuacion 111,803 111,803
Adépcion de las NIIF por primera vez {1) {13,005) {13,005}
Resultados acumulados {26,662) . {29,367)
72,138 . 89,431
{1} Mediante Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitids por la suﬁerfntendegma de
Compafiias Valores y Seguros en Septiembre def 2011, se egstablece el uso del saldo
acreedor de ésta cuenta: “Los ajustes provenientes de ia adopc;én por pnmera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFY completas y de la Norma
Internacional de iriformacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), en lo que corresponda, y que se tegistraron en el patrimonio en ia cuenta
Resuitados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de ia adopcion
por primera vez de las NIIFY, due gehéraron un saldo acreedor, soi0 pod_ré ser capitalizado
en la parte gue exceda al valor dé ias pérdidas acumuladas y las del uftimo ejercicio
econsmico concluide, silas hubieren; utilizado en absorbér pérdidas; ¢ devueito en el caso
de liguidacién de la compania”
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ai 31 de diciembre del 2018 y 2018, ios ingresces por actividades ordinarias se compaonen
de la siguiente manera: - '
_ _ 2019 2018 -
Venta de palmiste _ 570,311 1,665,006
Venia deé paima aceitera (1) 199,150 187,673
Fertilizantes y materiales 47,383 48 221
818,824 1,800,900

{1y Ver Nota 14. COMPROMISC.
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14,

15,

COMPROMISO

Contrato de servicios para_siembra, cultive, cosecha. enirega-recepcion de palma
aceitera

El conirato se firma bajo la premisa de que Extractora Quevepalma S.A. previamente ha
firmado un contrato de compraventa ¢on el INIAP {instituto Nacional de Investigacion

Agropecuaria).

Con fecha 7 de agoste de! 2018, la Compafia firma contrats con su relacionada

Extractora Queveépalma S.A., coh el objeto de gue i Compania realice labores de

mantenimiento v cosecha de la produccion de fruta de palma aceitera &n ios lotes de ia
Estacion Expérimental Tropical Pichilingle del INIAP.

Las partes acuerdan gue el 85% de la produccién en ionelaje sera facturado per la
Compafia y el 15% lo facturard el INIAP a Extractéra Quevepaina S A., de acuerdo con
los precios de cada tonelada de palma aceitera que esté vigente en el mercado

con e INIAP.
Al 31 de diclembre del 2018, la Compafia ha recenocido ingresos provenientes de este
contrato por US$1989,150 (2018: US$187,673), ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS
y 13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros {Julio 3, 2020) no se produjeron
gventos, en 1z opinidn de la Administracion de&‘e a Compafiia, que pudieran tener un
efecto sngmf icativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos, excepto por & situacion gue se describe a continuacion:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de ta Organizacion
Mundial de 1a Salud, caracterizé al brofe de enfermedad por coronavirts (Covid-19}, que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandermis; es decit, como una enfermadad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simuifdned, Esta déclaracion ha motivado que desde ese dia los
QObIEfﬂE}S atrededor del munde tomen medidas gue restringen @ movilidad de las
personas en ias ciudades, regiones v paises para contenerla, que afectan a todas ias

actividades econdmicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, fa Comparnila al dedicarse a
la venta al por mayor de palma africana y sus derivados, por disposiciones del Gobierno

ha estade operando hormalments, considerando qué la actividad de ta Compaiiia se

encuentra dentro de los sectores denominados come prioritarios.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en ia
posicion financiera y resultados de operacién fuluros de la Compania, por ic tante, los
estados finaricieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuanta
estas circunstancias.



