MOROZOY S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2018
{Expresadas en difaresde EUA)

1. ACTIVIDAD ECONGMICA

MOROZOV 3 A fue constituida en Ecuador en la ¢iudad de Guayaguil € 18 de enero
de 1525 e insprita en &1 Regisiro Mercantil ¢f 9 de marzs del misma afic. La Compafia
cambid su domiciin ada ciisded de Gueveds et 22 da noviembre del 2011,

Lz actividad principal de ia Compafia &5 13 venta &t por mayor de palma africana y sus
derivadns, a5l comc la impontacién y comemializacién por reayot y mener da productos

quimicos de uso agrisola;

Al 41 de diciembra del 2017 y 2016, o 100% de [as ctmpras de inventarios de Ia
Compaliia dependen de su relacionada Extractora Quevepalima 8 A,

Al 31 de diciembre de! 2017 y 20185, e 100% de sus ingresos dependen de Extraciora
San Danigl Cla. Lida.

Loz esfados financieros por et afto rminado e 31 de diciembre del 2017, han sido
emitides con la autbrizacion de fa Admnistragidn y seran presentados para su
aprobacién en iz Junta General de Accionisias que se Teaflzara dentro del plazo de ey,

pata su modificacion yo aprotiacidn defiritiva,

2. BASES DF ELABORACION Y RESHUMEN BE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les estados financigros s¢ han elaborade de acuerdoe con las Normas Internacionales
de informacidn Financlera (NIFF Pymes} emifidas por e Lonseje de Nomay
Internaicionaies de  Contabillidad (lASB), de conformidad com iz Rescluckin
SC.B5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

{publicado en et R.0. 54 da! 23 X11.09}.

&) Bases da-alaboracidn

Los estados financierss han sido preparados en base al coste histérico, Ef costo
histérico esta generafmente basads en el valor razenable de fa contraprestacion dada a

eambio de Bisries v servicios,

El valor razonabla £% gl presio que serfa recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una.transacoidn ordenada entre participantes de mercado ala
fecha de medicitn, indspendientemente de si diche precio 25 directamente cbservable
o estimado usando otras téenicas de valoracitin. En la estimacidn del valor razonable de
ant activa o pasivo, la Comparia tomea en cuenta las caracleristicas de un active e up
pasivo que los parficipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar &l precio de dicho
activo & pasivo en la fecha de fa medicién.



Adicionalmente, para propdsitos. de informacion finansiera, el valor razonable esta
calegorizadn &n los niveles 1. 2 v 3, basado en ¢l grado en que los datos de entrada
para Ia medieidn def valor mezonable son ghservables y ia imparancia de los datos da
entrada para la medicidn del vaior razonable en su lotalidad. Los niveles de los datos
de enirada s& describen a continuagian:

« Los dates de entrada de nivel 1 son precios cotizades (sin ajustar) en mercades
acfives para gctivs o pasivos idénticos 2 los gue §a Compaiia pusde acceder en la

f=cha de ia medicién.

+ Los datos de-entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizades incluidos en el
nivel 1 que son observablos para kos activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Log dates de entrada de riivel 3 son datos de entrada no obsenvables para et active
o pEsivo.

B} instrimentos financierns

Un instroments financiero &5 cuaiquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
ura Compafiia v a un pasivo financisre o a un instrumento de patrimonio en olra
Comgpafia. Los aclives y pasivos financieros son reconosidos cuando la Sompadia sa
convierta en una parfe de las cisusulas contractuales det instrumento,

El sfective v los dendores: comercialss representan los actives financieros de la
Compafiia. Para propdsiios de presentacion del estade de fiyjos de efective, ia
Compaiia inGiuye en esta cuenta caja y béncos.

L.a mayoria de fas ventas se realizan con condicionss de crédito normales, v los vafores
de los devdores coriigrciales no tienen intereses. Cuande &l crédito se amplia mas aiié
de fas zondiciones de crédite normates, log valpres da deudores comerciales se miden
al costo amortizado wtilizando el método de inmterds efective.

Al finat de cada periodo sobre el gue se informa; les valores en libros de los deudores
comersiales se revisan para deferminar si-existe alguna evidencia cbjefiva de que no
vayan 4 Sef recuperables. 5i es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deteriors del valor.

Los acreedores comerciales ¥ préstamos bancarios representan os pasivos financiéros
de la Compadila, Los acresdores comerciales son obligationes basadas en condiciones
de crédito normalas y no fienen intereses. Los gastos por intereses da los prastamos
bancarios se reconogen sobre la bass del métedo del interés efective v se incluyen en

ios gastos financieros.

Los otros actives cormesponden a lemeno, ef cual s& mide inicialmente por su costo. Ef
coste del terreno comprende su. precio de adguisicion, 'Después del reconasimiento
iricial. el farvenc es presentade 2 su valor revaluads menes el importe acumulado dé
las pérdidas por deterioro det valor. Cuslquier aumanto e ia revaluacion de terrenos se
feconose e otro resuliade integiral, 'y se acumula en e patnmenic bajo el
gncabezamiente de superdvit por revaluacids, Una disminucion def valor en libros de i3
revaluacién del tereno 85 regisirada en resuitados. El salde de {z revaluacidn da
terrenos incluido en & patrimicnio es transfetido direciamente a resultados acumuiados,
cuands se produce i3 baja en cuenias dei activo.

1D



d} Impuesto a las qanancias

El gasto porimpuesio a las ganancias repfesenta la suma. del impuasto comiente por
pagar v del impuesio difarido. El impuesto cardente por pagar estd basado en i
gariancia fiscal do! afin. El cargs por impuesto g las ganancias cofriente sara el mayor
de entre e caloulo sobrs la renta imponible del afo utiizando la tasa imposifiva para
sociedades del 22%, scbrefa suma de cosficiantes que constituyen el impuesto minimo;
excapto para sociadades suyes accionistas se encueniran establecidos en paralsos
fiscaleg o regimenes de menor imposicion, serd méxima hasta un 25%.

e} Hegonocintento da indrescs por actividades srdinanias

Los ingresos por actividades ordinafias se: reconocen como ingresos en ef estado de
resiftados integrales suanda se han' transferide los beneficios y es probable que fluyan
las recursos econdmicas en et fuluro hacia ia Gompafifa.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA E£STIMACION

En la aplicacién de las polificas de la Compafia, que son descritas en Ja Naola 2, se
reguizra ¢que la Administracidn haga juitios, sstimacionasy supuestos detvalor en libres
de los achvos y pasives, Las estimacionas v supuestos asociades estén basadas.en ta
experiencia de costo histérico v otros fadtores que sean considéradoes relavantes. Los
resultados actuales pusden diferir de dichas ssfimaciones. Las eslimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en unmodislo de fegocic en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERC

Durante el curso normal de kas operaciones, da Compania esta expuesta s una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracidn de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efestos adversos en el desempeiic financiere de la Gompariia.
La Gerencia Financisia de la Compaitia tiene a su carge [a adminisiracion de riesgos,
ia suaf identifica, evalia v mitigs fos riesgos financiarcs.

. EFECTIVD
Al 31 de diciembre:del 2017 v 2018, el efective se forma d@ la sigiiente maners:

2017 2016
Baneos 72,371 1,105
72,371 1,105

T, COBRAR

Al 31 da diciembre del 2017 v 2016, ef salde de {as cugntss por cobrar asta compuesto
de fa siguienté manera;

2017 2015
Cligntes (1) 403.329 20,955
(tras suentas por cobrar 2 501 B85
ACB.820 21.540

11



10,

() Al 33 da diciembre del 2617 y 2016, representa ja faciuracion pendiente de cobro 2 1a
Extractora San Daniet Cha, Lida, por la vertiz de paliste y goeite crudo de palma gceitera.

- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ol saldo de los activos por impuestos commientes
astd compuesto da fa siguierite manara:

2017 2016
Anticigo de impuesto 2 las ganancias 730 B 957
Cridito tributario 25058 3,575
Crédito tributario de-afios anteriorss 3,080 488
28,768 13,060
. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2047 y 2018, correspende a terrenc ubicado en el Canton
Colimies, sector Cenfinela de 339,27 hectdreas por US$H482,700.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembra del 2017 y 2018, el saldo de fas cuentas por pagar se compene d&
ta siguiente manera:

2017 2015
Proveedoras (1) 475,046 9.685
Otros 3,014 7.305

478,860 16,98G

{1} fncluye valores por pagsl a Extréciora QUevepaima S.A. por LSR4628 106 (2076 L1351,545)
par-compra g palrmists ¥ acelte cruds de palma aceitera,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 3017, of saldo de las cuentas por pagar en el corto piazo con
partes refacionadas se compone de fa siguiente manera:

Exfractora Quevapalinzg 5.A. 6,303
E:@Gﬁ

At 31 de diclembre diel 20117 y 2018, ¢ saldo de las cuentas por pagar =n ! largo plazo
con paries relacionadas ge compoene de Ia siguiente manara;

2047 2018
Extractora Quevepalma S.A. (1) 353865 353,965
553,065 353,065

%) AP 31 de diciembre del 2017 ¢ 2016, corresponda 3 préstamo concedido a ta Gompadifa por
parte da su refacienads, misma gug-no fiene fecha de vengimiento ni-genera infereses
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Durante fos afios 2047 v 2018, las ¥ransacciones con pares relacionadas fueron las
siguientes;

Z0t? 2018
Compra de palmiste 2,314,378 317,008
Compra de ageile crude de palma scaitera 140,625 0

Las transacciones antes deserifas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con tercercs, de acuerdo con el principio de plena
sompetencia.

IMPUE L SANANOIAS

Dz scuerde con disposiciones legales. la tarifs para el impueste a las ganancias se
establece en el 25% (2016: 22%),

Al 31 de diciembre dal 2017 v 2818, la conciliacién estre la utilidad segin estadas
financieros ¥ la utifidad gravable, es comb sigue:

2017 2018
Utidad antes daimpuesto & tas ganancias 7.003 4,346
CGastod no deducibias 7,300 125
Litilidad gravatle 14,183 4,471
impusesto causado 3.548 S84

EATRIMONIO

Capiial social

El capital suscrito y pagade de ia Compafia es de 800 asviones ordinarias y nominativas
de valor nominal de USE1 cada una.

Easeﬁg !g@!. :

La Ley de Compaiias requigie qua porloe manos el 10% de iz ulilidad anval ze asigne
comg Freserva hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
feserva no as disponible para el pago de dividendos, pero pusde destinarse 2 aumentar
el capital cocinl cor {4 aprobacion de 165 ascionietdas. Al 371 de diciembre del 2017 y
2018, la reserva lggal asciznds a US58.626 (2016: US$R 835).

Resultados scumulades

La Resolwién No 3GICLOPAIFRS.G.11.007 emitida por Ja Superintendencia de
Compafilas, Valores y Saguros &l 9 de sepliembre del 2071, indica que fos saldos
acregdores de {as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn ¢ Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta ef aiio anferior
al perido de transicién de aplicacidon de {as NHF Complefas y NIIF para fas PYMES,
deben ser fransferidos at patrimonio a fa cuerta Resultados Acumulados, como

subouentas.
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4) Superdvit por revaluacién

La Compaiiia contrstt los servicios de peritaje pars determinar el valor real de su
propiedad ¥ de cuye resukfado se obfuvo un superdvit porfa tevaluacidn di los mismos,

CAMBIOS EN (A PRESENTACION ¥ CLASIFICAGION DE t05 ESTADOS
FINANCIEROS

Praviamania
Estady de siuacion financiem  Restructurade  Reclasificaciones reportado
Prapigtiad 4 (482 700) 482,700
Otras activos 482. 700 482 700 4]
Total 482,100 0 4BZ 700

EVENTOS SUBSECUENTES

Hazslala fecha de emisitn de estos gstades financieros (Abril 28, 2018) no se produjergn

evertts, ed 1a opinisn de fa Administrasian de ta Compafia, que pudieran fener un

efecie significative sobre dichos estados finandierps que 0o havan sido ajusiados o
revalados enlos mismos.
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