MOROZOV §S.A.
Ruc.0991315640001

RESUMEN DE NOTAS Y POLITICAS CONTABLES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016

(EXPRESADAS EN DOLARES)

Nota 1. Informacion General.

MOROZOYV S.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 18 de
Enero de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Marzo del mismo afio. La Compaiiia posee
un capital social de $ 800.00, el mismo que estd vigente a la fecha de nuestro informe.

La actividad principal de MOROZOV S.A. son las actividades de compra, venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles. Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros para la implementacién de NIIF al afio 2.016 describen a continuacién:

Moneda Funcional:

Los estados financieros se expresan en ($) ddlares, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en miles de délares estadounidenses.

BASE DE PRESENTACION

Objetivo

El objetivo de estos estados financieros es proporcionar informacién sobre la situacion financiera, el
rendimiento y los flujos de efectivo de MOROZOYV S.A., que sea titil para la toma de decisiones
econdmicas.

Nota 2. Caracteristicas cualitativas de la informacion en los estados financieros.

MOROZOYV S.A., al elaborar sus estados financieros ha aplicado las caracteristicas cualitativas a la
informacién financiera detalladas en la normativa, para que asi esta pueda adecuarse a las
necesidades comunes de los diferentes usuarios, con el fin de propiciar el cumplimiento de los
objetivos de la entidad y garantizar la eficacia en la utilizacién de dicha informacién.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) Presentacion

MOROZOYV S.A., presenta razonable y fielmente la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo, revelando informacién adicional necesaria para la mejor razonabilidad de la
informacion.

b) Frecuencia de la informacion

MOROZOV S.A., presenta un juego completo de estados financieros anualmente, el cual estara
conformado por: un estado de situacion financiera; un estado de resultado integral; un estado de
cambios en el patrimonio; un estado de flujo de efectivo y notas de las principales politicas

significativas de la empresa.

¢) Revelaciones en las notas a los estados financieros
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Las notas a los estados financieros que presenta MOROZOV S.A., lo realiza de forma sistematica,
haciendo referencia a los antecedentes de la empresa, la conformidad con la normativa
internacional, las partidas similares que poseen importancia relativa se presentardn por separado, la
naturaleza de sus operaciones y principales actividades; el domicilio legal; su forma legal, y otra
informacién breve sobre cambios fundamentales referidos a incrementos o disminuciones en su
capacidad productiva, entre otros.

MOROZOYV S.A., ha elaborado los estados financieros con marco de referencia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera completas.

a) Base de acumulacion (o devengo)

MOROZOYV S.A., reconocerd los efectos de las transacciones y demds sucesos cuando ocurren (y
no cuando se recibe o paga dinero u otro equivalente al efectivo); asi mismo, se registrardn en los
libros contables y se informaréa sobre ellos en los estados de los periodos con los cuales se relacionan.

b) Negocio en marcha

La entidad preparara sus estados financieros sobre la base que estd en funcionamiento, y continuara
sus actividades de operacién dentro del futuro previsible.

Nota 3. Bases de medicion

La entidad para determinar los importes monetarios cuando se reconocen los elementos de los
Estados Financieros, debera medirlos de acuerdo a las siguientes bases:

a) Costo historico

Para los activos el costo historico sera el valor de efectivo o equivalentes al efectivo pagado, o el
valor razonable de la contrapartida entregada para adquirir el activo en el momento de la
adquisicion. Para los pasivos de la entidad, el costo histérico se registrard el valor del producto
recibido a cambio de incurrir en la deuda o, por las cantidades de efectivo y otras partidas
equivalentes que se espera pagar para satisfacer la correspondiente deuda, en el curso normal de la
operacion.

b) Valor razonable
Se reconocera el valor razonable como el valor por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que

realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Nota 4 Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de MOROZOYV S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). La NIIF 1, Adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, fue aplicada para preparar estos estados financieros.
Estos estados financieros son los primeros estados financieros d¢ MOROZOV S.A., que fueron
preparados de conformidad con la normativa indicada.

Estos Estados Financieros se han preparado bajo la premisa del uso del costo histérico. Dicha
premisa sélo es modificada por la revaluacién de los activos financieros disponibles para la venta,
asi como por la valoracién a su valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
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(incluyendo los instrumentos derivados), sobre los cuales los efectos de las variaciones del valor
razonable se incluyen en los resultados.

Nota 5. Principales politicas contables

MOROZOY S.A., presentara las partidas de los elementos activo y pasivo del estado de situacién
financiera, clasificados como activos y pasivos corriente y no corriente como categorias separadas.

Un activo se clasificard como corriente cuando satisfaga los siguientes criterios:

a. Espere realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en un ciclo normal de operacién.
b. Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

¢. Cuando se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacién este restringida y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce

meses desde la fecha sobre la que se informa.

MOROZOYV S.A., clasificara todos los demdas activos como no corrientes. Cuando el ciclo normal
de operacién no sea claramente identificable, se supondra que su duracién es de doce meses.

MOROZOYV S.A., clasificard un pasivo como corriente cuando:

a. Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacién de la entidad;

b. Mantiene el pasivo principalmente con el propdsito de negociar.

c¢. El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa;

d. La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo, durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

La empresa clasificard todos los demds pasivos como no corrientes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La compafiia MOROZOYV S.A. registrara en efectivo o equivalente de efectivo partidas como:
caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses)

NIC 7 p.7 Los equivalentes al efectivo se tienen, mds que para propésitos de inversion o similares,
para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversion financiera pueda ser
calificada como equivalente al efectivo, debe poder ser ficilmente convertible en una cantidad
determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Por tanto, una inversion asi sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento préximo, por
ejemplo tres meses o menos desde la fecha de adquisicién. Las participaciones en el capital de otras
entidades quedardn excluidas de los equivalentes al efectivo a menos que sean, sustancialmente,
equivalentes al efectivo, como por ejemplo las acciones preferentes adquiridas con proximidad a su
vencimiento, siempre que tengan una fecha determinada de rembolso.
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NIC 7 p.48 La entidad debe revelar en sus estados financieros, acompafiado de un comentario por
parte de la gerencia, cualquier importe significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al
efectivo que no esté disponible para ser utilizado por ella misma o por el grupo al que pertenece.

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Banco Pichincha Cta. Cte. 2100002427 1.105
TOTAL 1.105

El saldo de estas cuentas corresponde a depdsitos realizados de clientes, por concepto de cobros en
la venta de palmiste, el cual estd debidamente soportado con el estado de cuenta bancario al 31 de
diciembre de 2016.

ACTIVOS FINANCIEROS.-

La compaiifa MOROZOV S.A. Registrard dentro de este rubro cualquier activo que posea un
derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar
activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente
favorables para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones
y bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas
por cobrar, etc...

NIC 32 p.11 Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad.

Un activo financiero es cualquier activo que sea:

e efectivo;
e un instrumento de patrimonio de otra entidad;

un derecho contractual:

e arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o

e aintercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente favorables para la entidad; o

e un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.-

La compafiia MOROZOV S.A. Registrard dentro de este rubro los activos que son mantenidos
para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para
ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse
en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard activos financieros disponibles para la venta en el
momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta; Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-
Superavit de Activos Financieros Disponibles para la Venta).

() PROVISION POR DETERIORO.-
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En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar si existe evidencia objetiva de deterioro, el
mismo que se mide cuando el valor en libros excede a su monto recuperable.

NIC 39 p.58 Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocerd y dard de baja,
segin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la de la fecha de
liquidacion. (GASS)

GASS5 La fecha de contratacion es la fecha en la que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo. La contabilidad de la fecha de contratacion hace referencia a (a) el reconocimiento del
activo a recibir y del pasivo a pagar en la fecha de contratacion, y (b) la. Por lo general, los
intereses no comienzan a acumularse (devengarse) sobre el activo y el correspondiente pasivo hasta
la fecha de liquidacién, cuando el titulo se transfiere.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

La compaiita MOROZOV S.A. Reconocera inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado, que es no es otra cosa que el calculo
de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en libros del activo
financiero (VP).

Se registra una provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una
evidencia objetiva de que la compaiiia no estard en capacidad de cobrar todos los saldos adeudados,
de acuerdo con las condiciones originales de las partidas por cobrar.

El monto de la provision es la diferencia entre el valor segtin libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la
provision se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

Como politica de ventas y concesion de créditos MOROZOV S.A. sefiala como una generalidad que
las ventas deberdn ser efectuadas en el ambiente mas propicio y favorables para la compaiiia , en
cuanto a precios, calidad, mecanismos de venta y seguridad en la transaccién tanto de la venta
como del cobro.

Todas las ventas a crédito serdn aprobadas por la Gerencia General o funcionario designado
por éste.

Previo a la concesidon del crédito se debe documentar el anélisis del cliente; incluyendo basicamente
los siguientes aspectos:

Identificacién clara del cliente

Direccidn, teléfonos

Referencias personales, comerciales, bancarias.

. Lugar de trabajo (incluir el cargo, direccién de la empresa, teléfonos, nombre del jefe inmediato)
Monto de ingresos mensuales (soporte la liquidacién del rol de pagos, facturas y otros)
Resumen de la situacion financiera (activos, pasivos y patrimonio).

Resumen de ingresos y gastos mensual y anual.

Copia de la carta o planilla de un servicio bésico.

Consultas del historial crediticio en burds de crédito.

N

Se deberd contar con un andlisis sobre la capacidad de pago del deudor, como paso previo a la
determinacién del monto del crédito y su aprobacion.

Dependiendo de la calidad del cliente se analizard el requerimiento de garantes, constitucion
de prendas u otras garantias reales.
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El funcionario encargado de las ventas o cobranzas debera obtener un listado actualizado a fin de
efectuar las gestiones de cobro de manera oportuna.

Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas debe ser reportada de manera inmediata
a la Gerencia General.

Aspectos contables y de control interno fundamentales

1. Todas las ventas deben ser facturadas y contabilizadas al momento de la entrega de las
mercaderias;

2. El registro contable de las ventas se debe realizar el propio dia de la transaccion.

3. En forma diaria se deberd cruzar el resumen de ventas con las facturas correspondientes y con
el comprobante de contabilizacién.

4. El costo de ventas serd determinado en base al precio promedio de los inventarios vendidos, y
su registro contable se realizard en el propio dia de la venta.

5. Las cobranzas serdn depositadas en la cuenta corriente bancaria de la empresa en forma diaria y
serdn verificadas por una persona independiente.

6. En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando el nombre
del cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas internas.

7. El departamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los detalles
de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Clientes locales 20.955
TOTAL 20.955

Este valor representa la facturacion de los meses de noviembre y diciembre del 2016, realizada a
la Extractora San Daniel por la venta de palmiste.

() PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

Politicas de provision para cuentas por cobrar:

Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de
conformidad con los lineamientos establecidos en la NIC 39

Se establece la siguiente politica para la determinacién de las provisiones para cuentas
incobrables, las mismas que deben ser registradas mensualmente:

Para créditos a clientes (terceros)

Tabla de provisiones

1 — 30 dias 91 — 120 dias
31 — 60 dias Mas de 120 dias
61 — 90 dias

Porcentaje estimado por rango de entre 1 y 5% anual.
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Nota: Cualquier variacion en los porcentajes estimados de provisiones seran autorizados
tinicamente por la Gerencia General.

INVENTARIOS.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Reconocera inventarios al valor mas bajo entre el costo y el valor
realizable neto. El costo se determina usando el método de primeras entradas primeras salidas
(PEPS). El costo de los productos terminados y los productos en proceso comprenden costos de
disefio, materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de la
produccion relacionada (basado en la capacidad operativa normal), pero excluye los costos
financieros por préstamos. El valor realizable neto es el precio de venta estimado en el curso
ordinario del negocio, menos los gastos por ventas aplicables y variables. El costo de los
existencias también incluye transferencias de ganancias/ pérdidas diferidas en el patrimonio por
operaciones que califican como coberturas de flujos de caja por compras de inventario.

NIC 2, p.6 Inventarios son activos:

e mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn;

e en proceso de produccion con vistas a esa venta; o
en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién, o
en la prestacion de servicios.

Valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacion menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo
la venta.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccion
libre.

Como politica de ventas y concesién de créditos MOROZOV S.A. Sefiala como una generalidad
que todas las adquisiciones de mercaderias, materias primas y otros materiales serdan autorizados por
la Gerencia General o por el funcionario designado por éste;

e Las adquisiciones deberdn efectuarse en las mejores condiciones de calidad, precios,
tiempo de entrega y plazos de pago; para lo cual se deberdn contar siempre con
cotizaciones de varios proveedores;

e Los ingresos de mercaderias estardn soportados por facturas de venta del proveedor u
otros documentos que retinan las condiciones establecidas por el SRI y a la vez servird para
sustentar el registro contable.

¢ El momento del registro contable, o reconocimiento de inventarios de acuerdo a NIIF sera
la fecha de ingreso de la mercaderia a bodegas.

e El valor por el cual se contabilizan las compras de inventarios, se deben registrar al costo
de adquisicion, incluyendo los aranceles, fletes, seguros y otros costos directamente
atribuibles a importaciones o compras de mercaderias; siguiendo los lineamientos
establecidos en las NIC 2.

Egresos de mercaderias

Todas las salidas de inventarios de bodegas deberdn estar soportadas por notas de despacho ya sea
por ventas o consumos de materias primas u otros materiales;
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Para el caso de ventas existird obligatoriamente la factura preparada por la empresa que retina
todas las condiciones establecidas por el SRI, incluyendo el IVA. Las facturas emitidas deberan
contar con la revisién y aprobacién de los funcionarios que designe la Gerencia General,;

Control de inventarios

Los sistemas de la empresa dispondrdn de un registro detallado de los ingresos, salidas y saldos de
inventarios, expresado tanto en cantidades como en valores. También se efectuara periddicamente
inventarios fisicos que permita conciliar las cantidades con los registros auxiliares y contables.

Mensualmente el departamento de contabilidad obtendrd los listados valorados de inventarios,
que sirven de soporte de los saldos de las cuentas del balance;

Valoracion de los inventarios

De conformidad con lo establecido en la NIC 2 y la seccién 13, los inventarios o existencias deberan
ser valorados al precio de costo o al valor neto de realizacion (el mas bajo).

El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta del activo menos los gastos estimados
para efectuar la venta. El costo de inventarios comprenderd todos los costos derivados de la
adquisicion y transformacidn de los mismos, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacidn actuales

El costo de adquisicion

Comprenderd el precio de compra, los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros
costos directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias, los descuentos, rebajas y otras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

Los costos de transformacién comprenden aquellos costos directamente relacionados con las
unidades producidas: materiales directos, mano de obra directa y los costos indirectos incurridos para
la obtencién del producto terminado.

La valoracion de inventarios se efectuara de conformidad con el siguiente esquema:

Composicion de los Inventarios

- Valor en libros - Productos terminados
- Valor neto de realizacion - Materiales

- Diferencia - Subtotal

- Efecto de ajuste - Provisiones

- Productos en proceso - TOTAL

El costo de los inventarios serd calculado por el método promedio ponderado, el cual no podra
superar el valor de las dltimas compras o el precio de venta para el caso de producto terminado.

Otros aspectos relevantes: Aspectos tributarios:
Las provisiones requeridas por inventarios obsoletos o dafiados, serdn registradas en cuentas de

orden, en caso de no reunir las condiciones para ser aceptadas por parte de las Autoridades Fiscales.

Inventarios obsoletos o daiados:
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Los inventarios obsoletos o dafiados deben listarse en forma separada, a fin de cuantificar el monto
total de estos inventarios y efectuar las provisiones requeridas segin las NIIF (deterioro del valor
de los activos NIC 36 NIC 2). Para el caso de la empresa, se reconoce una provision del 5,1% por
obsolescencia de inventarios.

Inventarios de lenta rotacion:

La empresa debe listar en forma anual aquellos inventarios que no han tenido movimiento por mas
de 1 afio y 2 afios, con el fin de evaluar su valor razonable y adicionalmente revelar esta situacién
en las notas a los estados financieros. Si se tratare de inventarios vigentes (se demandan en el
mercado), los inventarios de lenta rotacion tinicamente deben ser revelados en notas a los estados
financieros; caso contrario deberd provisionarse contra resultados.

Revelacion en notas a los estados financieros:

Ademads de los asuntos indicados y otros establecidos en la NIC 2, se debe revelar en los estados
financieros, el importe en libros de los inventarios dados en garantia de obligaciones de la empresa.

(-)PROVISION DE INVENTARIO POR VALOR NETO DE REALIZACION Y PROVISION
DE INVENTARIOS POR DETERIORO FISICO.-

Las provisiones se calcularan para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto
de realizacion.

Esta provision se puede dar por obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada uno de
los rubros que conforman el grupo inventarios. Es una cuenta de valuacién del activo, de naturaleza
crédito.

NIC 2, p.9 Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto realizable, segiin cual sea menor.

NIC 2, p.28 El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de mercado han caido.
Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los costos estimados para su
terminacién o su venta han aumentado. La préctica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al
valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segtin el cual los activos no deben registrarse
en libros por encima de los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.-

La compaiita MOROZOV S.A. Registrard los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro
tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio
econdmico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la
disposicion transitoria de la NIC 19.

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Anticipos a Proveedores de materiales y suministros (1) 457
Cuenta transitoria por liquidar 128
TOTAL 585

(1) Saldo corresponde a valores entregados a Extractora Quevepalma por concepto de compra
de bienes o prestacion de servicios, devengados en la facturacion, en un periodo no mayor
a 30 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-
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La compaiiia MOROZOV S.A. registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no
han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Anticipo de Impuesto a la renta (1) 6.997
Crédito tributario a favor de la empresa (I R.) (2) 3.575
Crédito tributario a favor de la empresa (I R.) Afios Anteriores (3) 488

TOTAL 11.060

@ Este valor representa el valor cancelado por anticipo de impuesto a la renta del afio 2016

cancelado en los meses de julio y septiembre; mismo que se dard de baja en el momento que se
liquide el impuesto a la renta.

2) Corresponde a la totalidad de retenciones en la fuente de impuesto a la renta a favor de la
compailia, por la venta realizada en el afio 2016

A Saldo de la cuenta estd conformado por las retenciones en la fuente de impuesto a la renta a
favor de la empresa de periodos anteriores.

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Clasificard a un activo no corriente (o un grupo de activos para su
disposicién) como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperara fundamentalmente
a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-
La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard otros conceptos de activos corrientes que no hayan sido
especificados en las categorias anteriores.

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

La compafiia MOROZOV S.A. registrard dentro de ese rubro los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por méds de un periodo y que el costo pueda ser
valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la producciéon o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propdsitos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero.
Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado de situacioén
financiera del arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo
durante su vida util estimada, de la siguiente manera:

* Edificios 25-40 afios
* Planta y maquinaria 10-15 afios
* Equipos y vehiculos 3-8 afios

* El terreno no se deprecia

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida itil restante del activo correspondiente,
o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacidn significativa, lo que ocurra primero.
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Los costos de financiamiento incurridos para la construccién de cualquier activo se capitalizan
durante el periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene
previsto. Otros costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

NIC 16, p.6 Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que:
e posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos; y
e se esperan usar durante mas de un periodo.

Importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un activo
y su valor en uso.

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicion, si el
activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demds condiciones esperadas al término de su vida
util.

Vida util es:

e el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o
e el ndmero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo por parte
de una entidad.

Asi mismo esta politica determinara los lineamientos que permitan el adecuado registro y control
de transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre
las adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicién de los activos
fijos de la empresa, de conformidad con las NIIF:

e Toda adquisicion de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un
funcionario delegado por éste.

e Las adquisiciones de Activos Fijos mayores a US $ 5.000,00 requeriran obligatoriamente
de 3 cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad,
costos y condiciones de compra.

e Los Activos Fijos deben estar debidamente codificados y se llevard un control detallado
sobre el tipo de activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo del activo.

e Al menos con frecuencia anual, el departamento de contabilidad deberd efectuar un
inventario fisico de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.

e Eldepartamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos fijos,
que sirva de soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de los activos
totalmente depreciados, los cuales se dardn de baja de las cuentas del balance y se controlardn
en cuentas de orden.

Aspectos contables y de control interno fundamentales
e Todas las adquisiciones de activos fijos serdn registrados al costo de compra, mas cargos
que sean directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles, seguros, fletes
y otros costos importacion.

e La valoracion subsecuente de la propiedad, planta y equipo; se efectuarda conformidad con
los siguientes criterios, de acuerdo a la naturaleza de los activos.
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e Elsistema seleccionado para la aplicacién de la NIIF sobre el reconocimiento y medicién de
los activos fijos, no podra ser modificado de un periodo a otro.

e Cualquier diferencia por ajustes en la valoracion de la propiedad, planta y equipo, al inicio
del periodo de transicion serd ajustada contra cuentas patrimoniales.

Al 31 de diciembre de 2016, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

Detalle De La Cuent 2015 Compras/ Bajas / 2016
ctafle De La Luenta Saldo Inicial Revalorizaciones Ventas Saldo Final

Terrenos 482.700 0 0 482.700

TOTAL 482.700 0 0 482.700

La compaififa Morozov S.A. realizo un avaliio del terreno ubicado en el cantén Colimes, sector
Centinela de 339.27 hectéreas.

Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segutin las NIIF y las establecidas por
el SRI deberdn ser controladas en cuentas de orden para efectos de incluir en la respectiva
conciliacién tributaria

(-) DEPRECIA CION ACUMULADA.-
Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion sistematica del importe depreciable de un activo
a lo largo de su vida 1til, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el
activo por parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera
obtener del mismo por parte de la entidad.

NIC 16, p.43 Se depreciard de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

() DETERIORO ACUMULADO.-

La compafiia MOROZOV S.A. Registrara la provision calculada al evidenciarse una disminucion
en la cuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacién del activo, es decir es
el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo sobre su importe recuperable.

NIC 16, p.63 Para determinar si un elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado
su valor, la entidad aplicara la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos. En dicha Norma se
explica cdmo debe proceder la entidad para la revision del importe en libros de sus activos, cémo ha
de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe proceder a reconocer, o en su
caso, revertir, las pérdidas por deterioro del valor.

ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION.-

La compaiita MOROZOV S.A. Incluird los derechos obtenidos para desarrollar proyectos o para
explotar recursos naturales, entre otros; permisos para efectuar operaciones especificas, por tiempo
limitado o indeterminado.

Se activaran tdnicamente los gastos de investigacion y exploracion, desde que entra en la fase de
explotacion, todos los otros gastos deberdn cargarse a resultados.
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NIIF 6, p. 9 Los siguientes son ejemplos de desembolsos que podrian incluirse en la medicion inicial
de los activos para exploracion y evaluacion (la lista no es exhaustiva):

e adquisicién de derechos de exploracion;

estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;
perforaciones exploratorias;

excavaciones de zanjas y trincheras;

toma de muestras; y

actividades relacionadas con la evaluacién de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial
de la extraccion de un recurso mineral.

PROPIEDADES DE INVERSION:

La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard las propiedades que se tienen para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios,
o bien para fines administrativos; o (b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.

NIC 40, p.5 Propiedades de inversion son propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario que haya
acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para:

e suuso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos;
0

e su venta en el curso ordinario de las operaciones.

ACTIVOS BIOLOGICOS.-

La compaiita MOROZOV S.A. Registrard los animales vivos y las plantas en crecimiento,
imputandose a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha o recoleccion. Se registraran
a su costo o a su valor razonable. La determinacién del valor razonable de un activo biolégico, o
de un producto agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos biolégicos o los productos
agricolas de acuerdo con sus atributos mds significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

NIC 41, p.5 La tabla siguiente proporciona ejemplos de activos biolégicos, productos agricolas y
productos que resultan del procesamiento tras la cosecha o recoleccion:

Activos biologicos

Productos agricolas

Productos resultantes del procesamiento tras la
cosecha o recoleccion

Ovejas Lana Hilo de lana, alfombras
Arboles de una plantacién forestal Arboles talados Troncos, madera
Algodoén Hilo de algodoén, vestidos
Plantas = p
Cafia cortada Azicar
Ganado lechero Leche Queso

Activos biologicos

Productos agricolas

Productos resultantes del procesamiento
tras la cosecha o recoleccion

Cerdos Reses sacrificadas Salchichas, jamones curados
Arbustos Hojas Té, tabaco curado

Vides Uvas Vino

Arboles frutales Fruta recolectada Fruta procesada

ACTIVO INTANGIBLE

La compafita MOROZOV S.A. registrard el monto de los activos identificables, de caracter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnoldgico, el disefio e
implementacién de nuevos procesos 0 nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la propiedad
intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas informaticos, las
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patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los derechos por servicios
hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las franquicias, las relaciones
comerciales con clientes o proveedores, la lealtad de los clientes, las cuotas de mercado y los
derechos de comercializacidn, entre otros.

Cuando un activo no cumple la definicién de activo intangible, el importe derivado de su adquisicién
o de su generacion interna, por parte de la entidad, se reconocerd como un gasto del periodo en el
que se haya incurrido. No obstante, si el elemento se hubiese adquirido dentro de una combinacién
de negocios, formara parte de la plusvalia reconocida en la fecha de adquisicién.

NIC 38, p.8 Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia
fisica.

(-) AMORTIZACION ACUMULADA:

La compafiia MOROZOV S.A. Amortizara aquellos activos cuya vida util es finita y en funcion
de dichos afios. El importe amortizable de un activo intangible con una vida titil finita, se distribuird
sobre una base sistemdtica a lo largo de su vida util. La amortizacién comenzard cuando el activo
esté disponible para su utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacién y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

NIC 38, p.97 El importe depreciable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuird
sobre una base sistemadtica a lo largo de su vida qtil.

La amortizaciéon comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando
se encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la gerencia. La amortizacién cesard en la fecha mdas temprana entre aquélla en que el activo se
clasifique como mantenido para la venta (o incluido en un grupo de activos para su disposicién que
se haya clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se
produzca la baja en cuentas del mismo.

El método de amortizacién utilizado reflejard el patrén de consumo esperado, por parte de la entidad,
de los beneficios econémicos futuros derivados del activo. Si este patrén no pudiera ser determinado
de forma fiable, se adoptard el método lineal de amortizacién. El cargo por amortizacién de cada
periodo se reconocerd en el resultado del periodo, a menos que otra Norma permita.

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
La compafiia MOROZOV S.A. Registrard las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

e las diferencias temporarias deducibles;
la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal; y

e la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS.-
La compaiiia MOROZOV S.A. Aplicard al contabilizar las participaciones en negocios conjuntos
y para informar en los estados financieros sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos de los
participes e inversores, con independencia de las estructuras o formas que adopten las actividades de
los negocios conjuntos. No obstante, no serd de aplicaciéon en las participaciones en entidades
controladas de forma conjunta mantenidas por:

e entidades de capital riesgo, o

e instituciones de inversion colectiva, fondos de inversion u otras entidades similares, entre

las que se incluyen los fondos de seguro ligados a inversiones que se midan al valor razonable
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con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros y la NIC 39
Instrumentos Financieros:

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOQ.-
La compaiita MOROZOV S.A. Registra en esta categoria los pasivos financieros que son parte de
una cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la entidad para ser
contabilizados con cambios en resultados.

NIC 39, p.9 Un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados es un pasivo
financiero que cumple alguna de las siguientes condiciones:

e Cumple la definicién de mantenido para negociar.
e Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en resultados.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard como obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.

NIC 32, p 11 Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

e una obligacién contractual:
de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

e de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la entidad; o

e un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de

la entidad.
DETALLE DE LA CUENTA 2016
Proveedores de materiales y suministros (1) 9.685
Cuentas por pagar varios 7.305
TOTAL 16.990

(1) Saldo corresponde a valores entregados a proveedores recurrentes por concepto de compra
de bienes o prestacién de servicios, devengados en la facturacién, en un periodo no mayor
a 30 dias; a la fecha del presente informe han sido liquidados.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas. En esta cuenta se incluirdn los sobregiros bancarios.

PROVISIONES. .-

La compafiia MOROZOV S.A. Registrard el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

NIC 37, p.13 Esta Norma distingue entre:
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e provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantfa haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones
presentes y es probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos; y

e pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:

o obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad
tiene una obligacién presente que puede suponerle una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o

o obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta
Norma (ya sea porque no es probable que, para su cancelacion, se produzca una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos, ya sea porque no pueda
hacerse una estimacién suficientemente fiable de la cuantia de la obligacién).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Incluird las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados,
que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la retencion
en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc...

Obligaciones con la administracion tributaria

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA

Retencién en la Fuente de Impuesto a la renta (1)
Impuesto a la Renta 22% (2)

TOTAL

(1) Saldos corresponden a valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IR que
la compaiia ha realizado a sus proveedores durante el mes de diciembre de 2016, los
cuales fueron cancelados en enero de 2017.

(2) Saldos corresponden a las provisiones del 22% del Impuesto a la Renta del Ejercicio
Econémico 2016, el cual sera cancelado en abril de 2017.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.-

La compaiita MOROZOV S.A. Registrard las obligaciones con entidades relacionadas, que no
provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconocerdn
inicialmente por el costo de la transaccién, posteriormente se medirdn a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

NIC 24, p 13 Deberdn revelar las relaciones entre una controladora y sus subsidiarias
independientemente de si ha habido transacciones entre ellas.

Una entidad revelara el nombre de su controladora y, si fuera diferente, el de la parte controladora
dltima. Si ni la controladora de la entidad ni la parte controladora udltima elaborasen estados
financieros consolidados disponibles para uso publico, se revelara también el nombre de la siguiente
controladora més alta que lo haga.
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS.-
La compafiia MOROZOV S.A. Incluird otras obligaciones financieras como comisiones u otros
servicios que constituyen obligaciones actuales de la Compaiiia por efecto de eventos pasados.

NIC 37, p.13 Esta Norma distingue entre:

e provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantfa haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones
presentes y es probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos; y

e pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:

o obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad
tiene una obligacién presente que puede suponerle una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o

o obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta
Norma (ya sea porque no es probable que, para su cancelacion, se produzca una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos, ya sea porque no pueda
hacerse una estimacién suficientemente fiable de la cuantia de la obligacién).

ANTICIPOS DE CLIENTES.-

La compafiia MOROZOV S.A. Registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte
de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés implicito) de
generar dicho efecto.

PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON _ACTIVOS NO _ CORRIENTES
DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS.-

Este rubro comprenderd aquellos pasivos asociados directamente con los activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta.

NIIF 5, p.38 Una entidad presentard en el estado de situacion financiera, de forma separada del
resto de los activos, los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta como
los activos correspondientes a un grupo de activos para su disposicién clasificado como mantenido
para la venta. Los pasivos que formen parte de un grupo de activos para su disposicion clasificado
como mantenido para la venta, se presentaran en el estado de situacion financiera de forma separada
de los otros pasivos. Estos activos y pasivos no se compensaran, ni se presentardn como un tinico
importe. Se revelard informacién, por separado, de las principales clases de activos y pasivos
clasificados como mantenidos para la venta, ya sea en el estado de situacién financiera o en las notas,
salvo la excepcidn permitida en el parrafo 39.

Una entidad presentard de forma separada los importes acumulados de los ingresos o de los gastos
que se hayan reconocido en otro resultado integral y se refieran a los activos no corrientes (0 grupos
de activos para su disposicién) clasificados como mantenidos para la venta.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleo, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

1. Obligaciones por pension

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con los planes de pension de beneficios
definidos es el valor presente de la obligacién de beneficios definidos en la fecha del balance
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general, menos el valor razonable de los activos del plan, junto con los ajustes por concepto de
las ganancias/pérdidas actuariales no reconocidas y el costo de los servicios pasados.

La obligacién de beneficios definidos la calculan anualmente actuarios independientes usando el
método de proyeccion de unidades de crédito. El valor presente de la obligacion de beneficios
definidos se determina descontando las salidas de efectivo futuras estimadas, usando las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad que son denominados en la moneda en la cual se
pagaran los beneficios y que tienen plazos de vencimiento similares a los del pasivo de pension
relacionado.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ajustes por experiencia y los cambios en las
asunciones actuariales se cargan o se abonan a los resultados durante el tiempo de servicio restante
estimado de los empleados.

Los costos de servicios pasados son reconocidos inmediatamente en los resultados, a menos que los
cambios hechos al plan de pensiones dependan del tiempo de servicio restante de los empleados por
un periodo especifico de tiempo (referido como el periodo de adquisicién de los derechos de
pension).

En este caso, los costos de servicios pasados son amortizados segin el método de linea recta durante
el periodo de adquisicién de los derechos de pension.

Para los planes de contribuciones definidas, se paga contribuciones a los planes de seguro por
pensiones administradas publica o privadamente de forma obligatoria, contractual o voluntaria. Una
vez que se hayan cancelado las contribuciones, el Grupo ya no tiene obligaciones de pago
adicionales.

Las contribuciones son reconocidas como gastos de beneficios a los empleados cuando deben
pagarse. Las contribuciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo en la medida

en que se disponga de un reembolso del efectivo o de una disminucién de los pagos futuros.

2. Otras obligaciones post-empleo

Se puede brindar a sus jubilados beneficios de cuidados de la salud. El derecho a estos beneficios
generalmente se basa en la permanencia del empleado hasta su edad de jubilacién y el cumplimiento
de un periodo de servicio minimo. Los costos esperados de estos beneficios se acumulan durante el
periodo de contratacion, usando una metodologia de contabilizacién similar a la usada para los planes
de pensiones de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen por los ajustes
a la experiencia, y los cambios en las asunciones actuariales, se cargan o se abonan a los resultados
durante el tiempo de servicio restante estimado de los empleados. Estas obligaciones son valuadas
anualmente por actuarios independientes calificados.

3. Beneficios por cese de la relacion laboral

Los beneficios por cese de la relacién laboral son pagaderos cuando finaliza la contrataciéon de un
empleado antes de la fecha normal de jubilacién, o cuando un empleado acepta una compensacion
voluntaria a cambio de los beneficios por jubilacién. El Grupo reconoce los beneficios por cese de
la relacién laboral cuando se demuestra que estd obligado ya sea a: finalizar la contrataciéon de los
empleados actuales de acuerdo con un plan formal detallado irrevocable, o brindar beneficios por
cese de la relacion laboral como resultado de una oferta hecha para fomentar retiros voluntarios. Los
beneficios pagaderos mas de 12 meses después de la fecha del balance general se descuentan a su
valor presente.

4. Utilidades y bonos pagaderos a los empleados
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Se reconocerd un pasivo y un gasto por las utilidades y bonos pagaderos a los empleados, basdndose
en una férmula que toma en cuenta la utilidad neta del grupo después de realizar ciertos ajustes. Se
reconocerd una provision en los casos en que tenga una obligacién contractual o cuando exista una
practica que haya creado una obligacién.

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.-
La compaiifa MOROZOV S.A. Reconocerd la porcion no corriente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

La compafia MOROZOV S.A. Reconocera la porcién no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de terceros, asi
como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al costo
amortizado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-
La compaiita MOROZOV S.A. Reconocera la porciéon no corriente de las obligaciones con bancos
y otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.-

La compafia MOROZOV S.A. Reconocerd la porcién no corriente de las obligaciones con
entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con
entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la transaccién, posteriormente
se medirdn a su costo ameortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los
pagos realizados.

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Compaiiias relacionadas 353.965
TOTAL 353.965

Corresponde a la porcién no corriente de un préstamo concedido a Morozov S.A. por la compaiiia
relaciona Extractora Quevepalma S.A. de afios anteriores, mismo que no tiene fecha de
vencimiento ni genera intereses.

ANTICIPOS DE CLIENTES.-

La compafifa MOROZOV S.A. registrard la porciéon no corriente de los fondos recibidos
anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo
(interés implicito) de generar dicho efecto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

La compaififa MOROZOV S.A. Incluird la porcién no corriente de provisiones por beneficios a
empleados, incluyendo los beneficios post-empleo, o aquellos generados por beneficios pactados
durante la contratacién del personal de la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos
de trabajo.

OTRAS PROVISIONES.-
La compaiia MOROZOV S.A. registrard el importe no corriente estimado para cubrir otras
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa
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tenga que desprenderse de recursos que involucren recursos econdémicos, cuando se puede estimar
fiablemente el importe.

PASIVO DIFERIDO.-
La compaiita MOROZOV S.A. Incluird los pasivos diferidos que van a ser reconocidos en el tiempo
como ingresos o como derechos de compensacién tributaria.

INGRESOS DIFERIDOS.-
La compaiiia MOROZOV S.A. Incluird el importe especifico por servicios subsiguientes que
deben ser diferidos y reconocidos como ingreso de actividades ordinarias a lo largo del periodo
durante el cual se ejecuta el servicio comprometido. El importe diferido es el que permite cubrir los
costos esperados de los servicios a prestar segin el acuerdo, junto con una porcién razonable de
beneficio por tales servicios.

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADQO.-

La compaiiia MOROZOV S.A. registrard el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compaiias nacionales, sean estas anénimas, limitadas o de economia mixta,
independientemente del tipo de inversidon y serd el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaiiias
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

. Capital . .
N° Socios N? Acciones Porcentaje
Aportado
1] Extractora Quevepalpa S.A. 640 640 80,00%
2| Haon Arias Marcelo Tomas 80 80 10,00%
3| Juez Juez Ricardo David 80 80 10,00%
Totales 800 800 100,00 %

() CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO, ACCIONES EN TESORERIA .-

La compaiiia MOROZOV S.A. registrard el monto adeudado del capital, asi como el valor de las
acciones de propia emisiéon readquiridas por la entidad, para lo cual debera haber cumplido con lo
dispuesto en el articulo 192 de la Ley de Compaiiias. Estas cuentas son de naturaleza deudora.

Art. 192.- La compafiia anénima puede adquirir sus propias acciones por decisién de la junta
general, en cuyo caso empleard en tal operacién inicamente fondos tomados de las utilidades liquidas
y siempre que las acciones estén liberadas en su totalidad.

Mientras estas acciones estén en poder de la compaiia quedan en suspenso los derechos inherentes
a las mismas.

APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.-
Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

NIC 32, p.11 Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Aportes Futura Capitalizacién 30.962.55
TOTAL 30.962.55
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RESERVAS.-
Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para propoésitos especificos de salvaguarda econdmica.

RESERVA LEGAL.-
De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, la compaiita MOROZOV S.A.
Reservard un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiifa formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte
por ciento del capital social.

En cada anualidad la compaiiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objeto.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

MOVIMIENTO 2016
Saldo al 31 de Diciembre 2015 8.935
SALDO ACTUAL 8.935

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA.-
Se forman en cumplimiento del estatuto o por decisidn voluntaria de los socios o accionistas.

RESERVA DE CAPITAL.-

La compaiia MOROZOV S.A. registrara el saldo proveniente de la correccién monetaria y
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 (hasta afio 2000), el mismo que puede
ser utilizado en aumentar el capital o absorber pérdidas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.-

Reflejan el efecto neto por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional

SUPERAVIT POR ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.-

La compaiifa MOROZOV S.A. registrard la ganancia o pérdida ocasionada por un activo
disponible para la venta se reconocera en otro resultado integral, con excepcion de las pérdidas
por deterioro del valor y ganancias y pérdidas de diferencias de cambio en moneda extranjera.

NIC 39, p.55 Una ganancia o pérdida surgida de la variacién del valor razonable de un pasivo
financiero medido al valor razonable con cambios en resultados que no forme parte de una relacion
de cobertura, se reconocera en resultados.

RESERVA POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

La compaiifa MOROZOV S.A. registrard para las propiedades, planta y equipo valorados de
acuerdo al modelo de revaluacion, el efecto del aumento en el importe en libros sobre la medicion
basada en el costo. El saldo de la Reserva por revaluacién de un elemento de propiedades, planta y
equipo incluido en el patrimonio neto podré ser transferido directamente a los resultados del ejercicio
de acuerdo a la utilizacién del activo, o al momento de la baja del activo.
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NIC 16, p.31 Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Superavit por Revaluacion de PPE 111.802.58
TOTAL 111.803.58

RESERVA POR REVALUACION DE INTANGIBLES.-

La compaiiia MOROZOYV S.A. Determinara cuando un activo intangible se contabiliza por su valor
revaluado, se registra el efecto del aumento en el importe en libros del intangible con relacién al
valor de mercado del mismo.

NIC 38, p.75 Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por
su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la
amortizaciéon acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya
sufrido.

Para fijar el importe de las revaluaciones segin esta Norma, el valor razonable se determinara por
referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar
que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIAS ACUMULADAS.-
Contendra las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han dado
un destino definitivo.

(-) PERDIDAS ACUMULADAS.-
La compafiia MOROZOV S.A. registrara las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido
objeto de absorcién por resolucién de junta general de accionistas o socios.

RESULTADOS ACUMULADQOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.-
La compaiiia MOROZOV S.A. registrard el efecto neto de todos los ajustes realizados contra
Resultados Acumulados, producto de la aplicaciéon de las NIIF por primera vez, conforme
establece cada una de las normas.

Resultados Acumulados Adopcién NII -13.004.54
TOTAL -13.004.54

RESULTADOS DEL EJERCICIO

GANANCIA NETA DEL PERIODO.-
La compaiiia MOROZOV S.A. registrara el saldo de las utilidades del ejercicio en curso después
de las provisiones para participacién a trabajadores e impuesto a la renta.
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Resultados del Ejercicio 3.362

(-) PERDIDA NETA DEL EJERCICIO.-
La compaiiia MOROZOV S.A. registrara las pérdidas provenientes del ejercicio en curso.

INGRESOS

La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard como ingreso los generados de actividades ordinarias
como las ganancias que surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad, y corresponden
a una variada gama de denominaciones, tales como ventas, honorarios, intereses, dividendos,
alquileres y regalias. Son ganancias otras partidas que, cumpliendo la definicion de ingresos,
pueden o no surgir de las actividades ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias
suponen incrementos en los beneficios econémicos y, como tales, no son diferentes en su naturaleza
de los ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se registrardn en el periodo en el cual se devengan.

Los ingresos por ventas y servicios se reconocen acumulativamente, netos de devoluciones,
descuentos, provisiones y rebajas. Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando el
titulo pasa al cliente, que ocurre generalmente con el envio de los productos. Los ingresos por
servicios se registran cuando se prestan dichos servicios. Los ingresos por contratos a largo plazo
se reconocen usando el método de porcentaje de finalizaciéon. Los ingresos también incluyen
cantidades recibidas por arrendamientos financieros netos de depreciacién, asi como ingresos por
arrendamientos operativos de activos de la compaiiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.-

La compafiia MOROZOV S.A. Registrard como ingreso de actividades ordinarias todos aquellos
que surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad y adoptan una gran variedad de
nombres, tales como ventas, comisiones, intereses, dividendos y regalias.

VENTA DE BIENES.-

La compaiiia MOROZOV S.A. Registrard los ingresos procedentes de la venta de bienes, y de
acuerdo a la norma deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

(b) la entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

(c) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(c) es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y,

(d) los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad.

NIC 18, p.20 Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
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e la entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

e ¢l importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn;
y

e los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.-

La compaiiia MOROZOV S.A. registrard el costo de los inventarios vendidos, que comprende
todos los costos derivados de la adquisicién y transformacién, asi como otros costos indirectos de
produccidn necesarios para su venta.

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS.-

La compaiiia MOROZOV S.A. registrard todos aquellos materiales e insumos requeridos durante
el proceso de elaboracion de un producto, asi como el costo de productos terminados vendidos
durante el periodo.

MANO DE OBRA DIRECTA.-
La compaiiia MOROZOV S.A. registrard el costo de sueldos y beneficios por los operarios que
contribuyen al proceso productivo.

MANO DE OBRA INDIRECTA.-
La compaiita MOROZOV S.A. registrard el costo de sueldos y beneficios de la mano de obra
consumida de personal que sirven de apoyo en la produccién.

OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION.-
La compaiita MOROZOV S.A. registrard todos aquellos costos que no se relacionan directamente
con la manufactura, pero contribuyen y forman parte del costo de produccién.

GANANCIA BRUTA.-
La compafiia MOROZOV S.A. registrard la diferencia de los ingresos de operaciones continuadas
menos los costos y gastos, antes del célculo de la participacion trabajadores e impuesto a la renta.

OTROS INGRESOS.-

La compafiia MOROZOV S.A. registrara otros ingresos que no son del curso ordinario de las
actividades de la entidad, entre los que se incluyen: dividendos para empresas que no son holding,
ingresos financieros, etc.

GASTOS
La compaiita MOROZOV S.A. incluird tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad.

Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los
salarios y la depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de
activos, tales como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades,
planta y equipo.
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Son pérdidas u otras partidas que, cumpliendo la definicién de gastos, pueden o no surgir de las
actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su funcién
distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos.
Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS.-

Es el importe residual que queda tras haber deducido de los ingresos los gastos, antes de la
deduccién de participacién trabajadores e impuesto a la renta.

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES.-
La compaiifa MOROZOV S.A. registrari el valor de la participacién en ganancias de operaciones
continuadas a favor de trabajadores, de conformidad con el Cédigo de Trabajo.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS.-
Es el importe residual de la ganancia en operaciones continuadas que queda tras haber deducido
de los ingresos los gastos, antes de la deduccién de impuesto a la renta.

(-) IMPUESTO A LA RENTA.-
Es el impuesto corriente o la cantidad a pagar (recuperar) por el impuesto a las ganancias relativo
a la ganancia (pérdida) fiscal del periodo en operaciones continuadas.

NIC 12, p.5 Se reconocerd un pasivo de naturaleza fiscal por causa de cualquier diferencia
temporaria imponible, a menos que la diferencia haya surgido por:

el reconocimiento inicial de una plusvalia; o

el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que:

no es una combinacién de negocios; y

en el momento en que fue realizada no afecto ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal.
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