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INFORME DEL ECON. DAVID JUEZ JUEZ, GERENTE
GENERAIL. DE MOROZOV S.A., A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2.012

Cumpliendo con lo dispuesto-en 1a ey, los Esbakbutos de la
compania Y% la Resolucion de la Buperintendencia de
Compaiiias # 92-1-4-3-0013 de Beptiembre 25 de 1.992, sobre
la presentacidn de Inlormes Anuales de log Administradores,
preeefnite 4 los ssfioree Accioniscas nuastro Informe Raual,
sobre la marcha da la compafiia eén ol sjercicio econdmico
correspondiente al afo 2,012

1.- ENTORNO ECONOMICO ¥ OBJETIVOS
La degacelaraclén gque ha sufride la economia mundlial
en comparaclidén con afios antericres es5 tema de

precoupacidn gensral;

Produsto Internoc Bruteo

Afio | Y |
2.010 5.1 |
2.011 3.8 1
2. 013 3.3

Lo antbtes datallado =% comsecusncla de gue los EEUU
continda en un procesc de recuperacldn muy lento &
incierte; Buropa oo Lermina de malir de la erisip de
la deuda sobearana de algunos pafses inteqrantes vy
adiciomal, la disminucién an el dinamismo de las
economians de China ¢ India.

Una alerta importante es, el indicador de crecimiento
negativo de la BEurozona, =1 mismo gue paso d= 1.4% a
-0.4%. América Latins demuestra 3.7% (Segin 1a Cepsal)
¥ Bocusdor se ublca con wan 4.8% de orecimiento, pero
para 20131 aa proyecta una disminucidn a 4.00%.

Para nuAaRrro pais, existen algunos indicadores e
crecimienly gupariores a los previstos, tales como la
construccidn, la formacién de capltales brutos y el
congumo an hogares . Perg manufacturas ¥ aosriculiubs
preseritan dlamninuciones.

os Ingresos del pals fusron superciores, &0 vista ds
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abico én §98.00/barril., mifntras que =al presupucsto
fue slaborado con un valor de §75.00/barril, gensrando

LN ingraso adicicnal de aproximadamentes $1.500
millones.
Tid racaudac ion tributaria presanta Uil mayLIe

part icipaciém gque al afo anterior, pasc d= 16.2% a
20.0% del PIB,

Internamente wl palis experimantd una desaceleracidn en
el crecimiento dal PIB: 2011 (B.00%) 2.012 (4.8%) una
disminucidn de 3.8%.

La inflacién de Bcuador fue de 4.2%, mientras gue en
2011 fuwe de '5.4%; en tantoc qoe Colombla ¥ Perli fTus ds
Z2:8% ¥ 2.7h, respectivamente.

Huestro paie mantiense una economiu dolarizada. razdn
par- la oual ae debe vigllar conbindamenbe el nival de
inflacidn, puss no controlamos el (lpo de cambio, por
lo tanto ¢ copvierte en un potencial prablema sn &)
mediane plazo.

El desemplec disminuyo en funcidn a ia Poblacidn
Econamicamente Acktiva (PEA]l a 4.10%.

El OCobierno WNacional mantiene su polftica de  un
constancs crecimlento del Balario Bésico (531B.00) fon
el afdn de fgualar la Canasta Bisica con los Ingresom
Familiares.

Adoptamos p aliticas r eetrlotivas p ara 1 as
importacionesy Exlaten cupos para la Ilmportacidn de
vehiculos, razdén por la cual lom concesionaries han
ammentado los precios, ademides de una carga impositiva
en &l valor de la matricula.

Las exportaclones cont indan o una cendencia

crecienta, destacindose 1a participacidén de:

[ Productos 2.011 2.012 ‘
Ferrdleo _58.0% 58.0%
Banano ____Jb.1% 8.7% ]
Camardn 5.3% 5.4%
Floras 3.0% : £
Cacag T hX 1.86%

= 1.2% | 1.1%

Avan 0.3% 0.4%

Eotn, S . 18.9% 20.5%
Total ' 100.0% ' 100.0% |
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t.- SITOACION PINANCIERA DE LA COMPARIA AL CIERRE DEL
EJERCICIO

El Balance General pregsenta la siguiente sstructurars
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Es relevante ¢l incremento del Ackive Fljo [5456M) producko
de la revalorizacidn del terreno seglin la aplicacién de
HIIF.

De igual forma, existe un incremento en el Fasivo a Largo
FPlazo (5354M} wvin préstamo al mayor Acclonisra y un
incremento en ol Patrimonio ($8%M) resultado de la
BEevaluacién de Propiedad, Planta y BEguipo.

452,483 |
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BRECOMENDACIONES A LA JUNTA CENERAL SOBRE EULfTIEﬂE Y
ESTRATEGIAS PARER EL AHO 2.0132

G.1.- A wonblnuacion detallamos los Proveckos gue
deben ser impulsados por la Adminispbtracidn:

Importante: % #pecesario  planificar e impulsar- 1a
giembra de palma aceitera sn sl terreno disponible.

G.ot,=- De dgual forma, =8 trascendental gue  ustedes
inicien £l procesc de Aumento de Capital.

Finalmente, nusgacros agradecimientos pox 13
confianza depogitada en egbta Administracion y nuegtro
compromiss: de  manteper &1 nivel der gestildn v
dedicacidn, respectivamsnte.

Atentamente,
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Econ.' David Juz Juez
GZerente Fensral

Cueveds, 30 Cotubre 2.013



