
Lorma S. A. 

Notas a los estados financieros 
31 do Sem de 2047 
Esgrosadas en Dotes de EUA. 

1 OPERACIONES 
Loma SA, Ta Compra, se constó meca escri pútica el de fteeo de 1955 y un nuera en el 
Regato Mercantil 15 ds marzo del mamo año. La props! actvdad de la Compañía conto en la promoción y 
operación de poyecostuisicos y Noelers en toas sus mocalados, pora 1 cal cuenta con el de playa 
Punta Conta Yacnt Cu 

ox acconstas dela Compania son Hotels Decameron Ecuador 5 y Hors Docameron Colomesa SAS. cua 
úpamgScIN es Je 90% y 1% rspectramero, 

La rección dela Compañia es Av, Pcs! SN Esto Punta Conta Yare Cu, vía a Mongtano Kon. 10. 
ta del Spondjs, Sarta Etna: Ecuador 

ox oxtados Inanceros aguntos Pan sio apectados por la Gerenco de Ls Compañía el 31 Margo 2018 y 
Poster será presentados paraa aprobación ota Junta Generado Accionstas. Enopinin dota Gerenca, 

stos tado Ianierossern aprobados sm mecicacón 

Capital de trabajo y soporte financiero 
AL DN de Gcimtro de 2017 el estado de sacó Enancra rea un capta! de tratojo regar y péridas 
CUTE MONTOS, Que do AEndo CoN e criar oa gerencia no afecura elenco de negoco.enmarea, 

la costnucas de las operaciones dela Compara, el. Complmento de sus otigacones Contactues. Los 
contas yla atmestacn de la Compania Crane el año 2017, han tomado acciones comercales y de 
operación que la pormasa gener durante el 200 2018 sutcantes recunos y uns mera mgerante an lor 
ostados af de subsanar dcha urción As ames cosa mau a mundo su nención do progrcenar 
Ala Compania edo e sopor nano y de 0 100 que requtn ai de comuar como un negoc en marcha 

2. DASESDE PRESENTACIÓN 
Dectaración de cumplimiento» 
os estados trancas autos han so preparados de acueno cons HcmasIemacinals de Infomación 
Fearciata-HIF. amadas porel Conse iemas ntemaconsls de Contaba (ASE por un sia engi) 
gentes 21 de dcemero de 2017. 

Dase de medición: 
Los estados francis dela Compañia han sido pnparados soto aso el costo hstric, con oxcnpión dota 
properdad y etc que so tOpatvon alcoy rovaluado y los beatos a emgisados a po plazo que som 
valuados con Basa en métodos cuales. Los estados fnanceros e presento en Does de EUA que esla 
moneda e cursolegalen cun y a moneda uncnadeprosentacn dela Compania 
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- Moglacnos la IC 7 - Estado de os de eto Inca sobr nformación revela 
-  Mostexcionas ala IC 12<Imguests las Ganancias Reconocimto do actos por mpuexto fono 

po paras poros 
- Mostcaconos alo 12 Infomación Rover otro Partopaciones en Otas Entacos: Clarfcacón 

¿el arco nos doses tequendos eta 12 

Existen ts mod caccnes que tame se apican pr primera vez en elaño 2017. sn embargo de acuerdo 
la condusén do la rencia, estas no tenen irpoctoaluno en los rosentos estados fnancaros e a 
Compara 

Detsdo ala estruc deta Compañia yla nara de sus cperacones. adopción de dchas nomas noto 
o electo sata en su ponicán nnciera y esuados de operación: por o tanto, o ha 20 necesario. 
rodear los estados Inanceros comporaos dea Compara. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIOMFICATIVAS. 
Las prrcpslsprltcas de cortabadadagicatos porta Compania preguación e sus estados tnancaros son. 
tos suenos 

2) Electro encaja y bancos: 
co el toto daponta en barcos locales, que esta a ale nominal ys esreionos 

b) Instrumentos nancieros» 
Activos Manitas: 

Reconocimiento y mesición init. 
ox actos Inandros so iautcan al momento de reconccmento cial como, “actos Inanceros al vato 

Fasonatda con Camion eros" prestamos y cuts po cobrar” "acto Inanceros martendos asta 
el venomerto” actos Inanciros dspanases pora La vent” Todos os actos Ingnccros o reconocen 
¡nara por su valor ronat mas los costs do Yansaccón drectamert astuto, esceto os aceros 
HnaNCIOs Que 1 CONAN Al valo raro con Casos en estados. 

31 Gcomtro de 2017 y 2016, a Compara presto actrosfnunceros en a categoria de prestamos y 
cuentos por cabros 

egición postrtor= 
Prestamos y cuentos por cobrar 
Próstamos y Cntas po obrar, orespondan aqueos actos Enanos con pogos ys y determuacios 
que o Lenencotzacón enel mercado ato. Después del reconoomento volts astros francis se 

mon al corto amorizado Lando el método dela asa de nos alot, menos cualqier detroo del 
var Econo amartzado so cala tomando en cuenta cusiuer Goscuento o prma enla aáqusicón y las 

comscnes los conos que son ura pa ntegante e latas de ters loca La amertencón de tatasa 
0 rterós electra so reconoce en estado do tostados como ingreso nunca Las perúcas quesos.
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el terra del valor 5 rconocen en el staco de sesutadositograles como costos Inanciros enel caso 
delos prestamos Y como cortos d ventas cts gastos erro en el casa de ls cuentas por cota 

11 da Gciomtro del 2017 y 2016 la ComgaWia manten en esta categei:plctro en aja y bancos, 
cueros comercios y otras cuentas por catar 

aja de activos financieros» 
"Un cto nancero (o, de tetesgender pared un acto nanciro  parte de un grupo do actos taanceros 
mixes) se 6 deta encuenta cuando 

=— Hayanorpradolos Jetechos contractuales asco 1os jos de electro generados por el acto; 
+ Sn Pagan VaNttero los Cercos Coracutes ace los jos de electro generados por el acto, 00 

raya asumo una cRigacin de pagar a untercero a ttaldad e eos Bos e ect si una demora. 
epocas, anos de un acuerdo de tansterenoa, y 

+ Sagan rante sustancialmente todos ls esos y bene arenosa ropas el acto. 
(910 e Royan rante 1 teoido ustaciment tados los nesgos y bereios nñerentes la 
propedad del acto, pero o roya anstendo el coa sota el mesmo, 

Cuando sr brnstordo os derchos contactuses de reci los ys de acto pareados por tacto. 
0 o Moya celebrado un acuerdo do Unrserenci, a Compañia oval ha retenido, y en qué meca, los 
sgos y teneis inertes a propiedad del acto. Cuando la Compara no oa tansterdo eto 

*ustancimente lodos os nesgos y enefcosihorotos aL propedad el cto, tampoco ha transtndo 
«cont del mamo, la Compania comia reconocendo conbtlemento el acto tanstendo enta meca de 

su engicacón contnunda sobra el mamo, En eso caso, a Compañia tambn toconoco el pasto relacanado, 
Elacuo anterdo ye pro relacionado se mon de manera! que refjen los derechos y ttgacones 
«oe la Compañia haa eteno, 

Deterioro del valor delos scios inancieros- 
Acne de caca periodo sobr el queso soma, La Compara eva y ato auna mecano cet de 

Qu UNO FNAC O UN O de acts Enancaros e encuetran detearados en su vtr. Un tera, 
el valor ento 4 O 0 MÁS eventos ccumados después del reconccmiento cal del ato el evento que. 

Fxuña la pira) enen Impacto negato sore lo os e electo utos atados del ac fnancero 
ego de acnos nancros, y osa paco negativo puedo estarse de manera fio La evidenca de un 
etooro del valor poi Ins ent os, ias als como que los vor o un up de severos o 
ncuontn con Ufcutados Inancaras sgnzcatvas, el incungimento o mora en los pogos de capta o 

irerosos, o probablad de que so declaran en quebra ur ama de 1oorpanizacón tnsncera, o cuando 
datos cOSeraLIs intquen que exsio una dommnución metia en los jos de elctuoIuuos atmados, 
tals cOmO CaMbIS averno en el taco e os pagos en mora 0 an ls condicions oconómcas que se 
comelaconan conos ncumpimentos.
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a Compañía analzn el detorcro de sur cuentas por cobrar a nel de lento conscirando al nosgo de 
¡rcapacdsa trance decente. 

Pasivos Inancieros- 
Reconocimiento y medición inicia 

Los pasos fnanceros a casan al momento do na teconcomiento nal como: "pasos nacer al 
valor rascratia COn CDOR en TOA” “prestamos y Cuentas gor PAGA, “Otros Pas20s”, segun 
corosperda, 

Todos os paros frondoso roconacen cssmente por su alo razona y on el aso dos próstamos 
y Cue por pagar cortados por su costo ametuado o registro netos de os costs de transacción 
rocomente tutos 

121 de Gorro de 2017 y 2016 la Compañia presento puros Inanceros ent categoría de prstamos y 
ets pr pagar 

Meciciónpoxteio: 
Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento incio préstamos y cuentas por pagar que desengan neos so man 
portercrmento por su costo omerndo,utizado el método de 1 tasa do itros acta Las ganancas y 
pres e econacen nos tostados cusco los pasos so dan e ja, acero a tranés del proceso o 
amorzacón aicando el método de a tasa de ateos ctct 

El costo amertando so caleta Somando en cuenta cukquir descuento o gema en la asquición y las 
comesenes os costos que sean una paro separe de a asa de mterts electa La amorizació de a tasa, 
e rut electra 50 recon como costos Eranceros en el sta de resutacos ategales. 

3160 Cc de 2017 y 2016 la Compañia mantene en esta categoría: acrecoros comercios y bos. 
cuentas pr pagar y cuentas po por a ricas eaconadas 

Baja de pasivos financieros» 
Un paso Inancer sad e Ba cuando la ctigaca ospecícada en al corespondinte contro se naya 
pagado cancelado, o aya vencido 

Cuarco un paso rancio ausente es segador 010 pasivo proveniente del so prestamista ojo 
úconacones susuncslnente eres las condiciones de Un faro exstero se mexican de manera 
untancl tl emma o mogfcacón se tata como una boa del payo orga y e reconccmenta de un 
nuev pasivo, yla rencia entro os potes en Roos respectos e conoce en el estao de restado. 
tez.
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Compensación de instrumentos Inanceros- 
Los actos Iancros y o porro Feanceros sen cet de compensación e marea que sintoma el 
ergo neto en el exado de saucin nancora () $ ento un derecho actua! ogalmento oxpio de 

compemsarlos mgartosrocongcdos yv 3 arto ntencan de hqucaros por lmpare nato, de ralzar 
los actos y cancelas os pasos on Tm sms. 

Valor razonabte delos Instrumentos financieros. 
La Compañía más su nstumentos Inanceros al ale rasos on cda fcha del estado de stuacón 
trance, 

Far a2OnARO 5 el REC ques ree Or vender Un ACI O que 5 pagaria al rorstoeun pasar en 
na vOmaccóN acorta entr panoparte de un mercado 3 a techa de mesón. 

Eat consti do un acto opuso Ence se mao tizando ls apuesto que os partspares nal 
mercado usario al pone ar l acto 0 paso, asumendo que los prtcpante enel mercado acom en 
mu mero inten económico. La Compula utiza éeicas de vahcin quo son arepas en las 

Frcunstacis y por las culos teno suscente inomacin dapontie pura mese al valor raonati, 
masrmzardo luso de datos bsenatis tolvas y minemzando el uso e dos no obert, 

Todos los actos y USOS Por los cualos so Geterminan 0 rola valor Inzonabls en los estados 
Ananciros son clavados devo del errquia de valor racorabo, dsc a contruacin, on baso al ol 
más bj delos dos usados que saan sgnécacwos paro a medcén aya razonatio como untoco, 

= Het 1+Precon cotizados (no ajustados) en mercados actos para acts o pasos déntcs. 
=  Mnel 2 Técicas de vatuscón por las cues el vel mos boy de intomación que es sentar para 

la meScin lato asentada reecamente renato 
= Miel Tecicas de vatución por as cues el ut más ojo de mtemación que es azpcamo por. 

la medición al valor rasonatia no es tenio 

Para los actos y pasos que 30 seconccaos late rronati e los estados narcos sore una baso 
recuento, a Compañia determas y sa Pan procuro ran erencis ente los terrtos ls dentro e a 

rorqua meant a tesón e a ctegonzacn al fra d cada periodo de repare. Asmano, a gerencia 
anal ls momentos e os vales dels actos y pawnos que deben sr vatrgndos de acuso con as 
pastos conato 

Para propóstos dels tovlacnos de valor conato, la Compaña ha determinado as cases de actros y 
asnos sobr la Raso do sunattlea, caracteristicas y gos y el del joarauia do valor racoratio 

talcomo a mico ontencrmente
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Inventarios 
Los imentaros s vlean loto pomedo o valor neto rosizatl, el que sa menor. Los costos incunos 
para Ear cada producto asu cación y u conóción e consuma o venta, on paro de eosto. 

a ostmación de Invento de lento movimiento y cbsokto os rolgada cono tosutado de un estuvo 
«lctudo por la adrinVoción que consera un anal inuidun o cada parda. A 31 de centra de 
2017 y 20101a Companianonarepatadownagrorsnper lento movimento cbscescenca pr laurleza 
e sus mentos que son consumos en l coa paro. 

9) Propiedad, plama y equipos 

- Reconocimiento y medición 
as propados. planta y equeo excepto poriosenenos y af. e cortaban al onto, endo zu 
ale acoratlo, lat de asqución del co, menos la deprecacón numa y cubqirpéra, 

por deter, Los costos de aáquicón n de consuccóninduyen os costos decos necesarios para 
alcar el acto acontia para su uno y los costos rectos d desmantelamiento y remoción, paa, 
quetos actos alados ls costos por préstamos son captalzados como pue dl coso et acto 

centomo aa palta conti de a Compara. 

La opreciión comienza Cuando e cto est dsponiblo pora su uso. So dor) de bja una parta de 
propios plana y equis almemero o su Esposción cuado ya nasa opera que suran bececios 
CoNtmcos lutwos del uso contemado del aciro, La gaoncia o póraca que suja del reto o 

desecorpración de un acto de propecad, parta y equgo os alta como la Oferencia eto as 
ganancias por veras y el mporia enexos del cn, y reconocida on garcias o pérócas 

Los tonenos y estos mantenidos ora su 10.0 a grguccin  suminavo de bares y secos, son 
presentados en el estado de saca tranca asu costo sevalusdo ada 3 años, ctetondo el ar 
razorstio a la fecha de La ratón Bajo el método do tación. menos las sutngenos. 
egeciciones o pérdidas por deerro armadas. Las sealuscns se electa con sucio 
Frecuencia, detal manera que el rpore enteros no era mutensimenta el ques patria atado. 
tiara os volea razonables aa echa al el pero str e cua se noma. 

Cue aumento emtarraluación e chos trenes yesos e reconcc en cr tesulado neg 
Y 50 acumáa en el polanco, escego su roverte una daminución en la ruatuncón del memo 
Frovamentoteconocida an ganancias o pérdas. en cuyo Caso el aumentos cru ganancias o 
Arg 00 la meda. que sa copa la dsmnción prova, 

"Ur damn del valer en ero de la tealunción do hos ooo y od£cos es reparada en 
úananoas o pértaas en a mesa que cedo el slóo mantenido en La tesrva de revaluación de 
pPopedad planta y equpo recono con una evalscónantenor de ceño acto
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a depreciación de los ed£cios rraluacos se carga garancas o pánsdas. En caso de venta o eto. 
vubuquente do propiedades exalcas, el super de seal tuto lares de eran 

de prosedades restantes ransterdo Srectomerte aa ganas acumuladas 

La depreciación acumulada ul fora do tovausción so lina cont el imparte on tros del cto y 
10 importo neto a incorpora como tempora salado del xt, 

Cual ganancia o párdaroutant momento do dar de ojal ctro (ala como la erenca 
nte el ingreso neto procedente de a venta y el importe on tros del ato) 5 nduyo e resutados. 
¡cuando seda do bajalo, e teconocerá una jade actos 10 en el moment de suspensión. 
úcudO no so espera gin enctc econo uo e suo, 

Cuando se elec una seporación mayor su cost e reconece como un reemglaso depor onltros 
enla meda que 1a Corgan los reguszos para su reconccmento, Los demas costos ntnares de 
proc y mantenImarto e reconocen en estados a media en quese neuen. 

Los desemtalos que reunan una o vanas elas suert corscteriscas represantan adapacnes 
megas y por loque eton reconocers como un mayor alr de cin 1omocetcones, megas quo 
aran como find remodelar y espaco dono dels ateos y que bean e atcto de aumentar el 

Valor del componente oxslento,porgue sumenta su capacidad de src, su efe, prolongan u 
Vania o ayudan a roducs costos de operación fur, 

La poción para Haas costos de desmantelamiento toro y rehabtacén requeren estracones y 
UpUENIOs HO UN MaIE TOGO Ieunt, La motas de Las posts atracones la dación, 

úextensón y costos de as actucades de cono y rerbitacin requerdos, y ls tasas de descuento 
aros al nesgo rod para determansr el valor present y fo delo esos de etctro. En la 
mocaenquetos costs tros reses eran delos estrados, so econocentos ajustes eneuados. 

Las promscnes, incuyendo las ostmaciones y sequesios cortencos en este serán revacos 
rezLomerto porta sentación. 

So econocer una baja de actos ts en ol momento d sudspoicén, cuando nose espera negún 
enetco económico uo de s xo. 

- Depreciación 
Ka eprecirión scale sobe el monto deca que 0 eprgentao por l costo del acto y otro. 
monto arto como costo, mens su vaio sesos, 

a depreciación sa reconoce nos stas Enanceros Lao el método de ina recta sobr a vida e de 
las propedades y eqpo, excepto los eenos. ado que ost metado rñ cercanamento pasen e. 
comuumo de os bones económcos ros incorporados en lato,
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a mentación a estado un valor escapara Ls odfcaconos de 5% y paros vetcuos de 1%, 
ara los demás actos 30 deter como valer rovual 0% Lon valores nescuos, métodos de 
precacón yla vada don actos o remran y jota, ura el aso, l cor del sercco, 

Las veas úts stmadas son as que se detal a contación 

  
    

segon eno Varo 

Moura year o ox 

Foo compa y omuncacn 3 0% 
o roles y renta 2-10 0% 

Fay onopo Mart muro. s "e 

- Propiedades y equipo Inmuebles avalos razonable 
La Compañia tz l modelo de tevauxccn pora meda trenes y ecos. La Asminisación ha 

dctominado que OXtos actos consten dferntos clavos do actos debido a la natural, 
Fsrctristcs y ergo de los mms. 

os valores reonats de estos acts so determinan usando mátedos de mercado comparaios Eto 
nica que las valorencones esizadas por los ports so Rasan en recos de mercados actos, 

apstacos pos Gerencias en La natales, cons, o localidad espeicos de cada acero menos los. 
costos de vent. La Compañia contara portes naeparcentes aereas pora determnsr lato 
razorstlo. 

Las resalaconos so hacen con suert regulada pora agua que el ate en tros no aer 
matonalmente elvas razonar al nal el pedo de repara, Do acuerdo ta pottca dota Compañía, 
los aos so deben alan oda vos (9) 00. 

+ Propiedades y equipo muebles a coto 
Para el 2/0 2017 10 fesiao en Ls bares de Loma SA, el cont fisco y slaueto de los Actos. 
muetles que se encuentran en 130, que ocasion incremento on marmieta ela Propia Planta y 
Eco, asepurndo la rasos y abad de Las iras gc; enel Esto Farncero 

Deterioro de activos no Inancieros- 
Aexta tna de cero del penado sobr el que o norma, La Compañía ova sous gun aci de que. 
Un ac no ancro pura star detrcado ens abr, e susto lin nico, o cuando sa requeran, 
Preta anuals do detonar devalr pan acto, Compara osea elmpcro recupera de os aci,
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Para ta determinación del valor rarontia menos los conos do sort, so toman en curra tramaccones 
recentes del mercado, las utbera. ero pueden Sentcars este t0 de transacciones, so tiza un modelo 

de valoración que reto apre en las excursancas. Estos clcuos se vean conta mutglo de 
valoración, cotraccs de acccres fura socecades que cotcan en bolsa, cvs nicacores dapontios 
regresamos el ua rasonatio 

La Compañía osa 44 cc del detonoro del valor en presupuestos deatados y clcuos de proyecciones 
ue 0 confecciona por seprado px cada una de las unciados generadoras de sfctro e La Compara 

las cuts sos asignan os actos nddualos. 

Las pérgais por deter del valor coesporsentes alas operaciones coa, induce tone dl 
valor delos mentanos, e teconscen en el estado e rosuladosinezals en aquetas categorias de gastos 
que mega so conespondan con la uncón del acto detenorado, tao para os propecades real 
ponente ondo La rexaluscn reza enel o restaco nozal Enertos casos, el detener el alor 
tambi se reconoca en el O NegUtado tego! Pasta el emporio de Cuiquer relación previamente 

Para los actos no Inancaros en genera, rca La plusat, a cada lech de com det periodo soto el 
ue se loma sa loci una avuacn pora eteminar anio algún into de que Las párcidas por 
eteneo del valo rOCnoCHNs promamerte ya no ounten o ayan domo S: eusteso ll ináco, la 
Compañia efect una nueva estación del poro recueratia del ctra de a undad generador 
electro, seg comosponda, 

  

Una praia por detncro del valor reconcaa previament, solamente e ever ute un cambso en los. 
puestos vnizadon para dermis elimar rcuperatio desde a Uma vez en quese reconoció cra, 

precia por dateror del vale, La even elena de manera al que el mpore en ros del acto 0 e a 
ita generadora de electo no exceda su ergo recuperat, y exceda etergone enteros quese hub, 
etemmeao, neto dela depreciación. 1 nasa Pubeso reconocido una páraa por deter dl valor pura so, 
cto 0.05 Unidad generadora de eco eos periodos anterros. Tal over ss reconoc enel estado 
e osados regalos, salvo que el acto se contbico po su valor rovaluado, en cuyo caso reversión so 

tato como un nesomento de seal 

AL 31 de Gciombra de 2017 y 20161 geenca dea Compañia no ha 1econocidopérsaas por deeriro do 

DM Provisiones. 
Las prorsos són reconscda cuando la Compañia tene una ctigacn present depa gica) como 
reSL2aCO de un evento pasado, os potato que La Compañia enga que desprendersa de recsos pura 
cancelar las cigaconos y cuyo pueda hocers vna estmacón fabio de empero de la mena. Las 
prorsenos so townan a cada fecha del extado de stuacón Inancera y se austn para reja La mese 
“estación que sa enga 50 lecha,
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” 

Suel eecto del valor opera el nero 0 sucatro, os poes so descuentan uizando una ts de 
ner acta de mercado artos de epuesos que reja, cuando comesponda, ls esos especificos dl 

Beneficios a empleados» 

Cotosaro, 
Son tenetcor cuyo pagos quidado xt lr de los dces mos squintes al eno del parado en 

uo los empleados han proxtado los erica, sa reconocerán como un sto por el ao [un descontar) do 
los benctcos a cono lazo queso han de pagar por aos sonicis. 

Lanostazo. 
La Compañia, según ls leyes aras wpentes,martene un pan de benctcos detaos que conesponde a 
optan blación puna dexshuc ques regata con arpa arerutados del año y su paar roposenta 

«e at present del gación La cra del estado de sacó Inancera, que e determina anualmente. 
comas estucos achuales reahzados por un pesto ntepentent, usando el método de unaaa de aso, 

proyectado. El valor prserto de Ls obigrccnes de becafcos decos sa detras descontano los Ajos 
9 sala de oeco estos nando la asa do tes etrminasa por el peto 
Las prados y ganancas ctuanalos o econocan omo os rsutados tego 

Impuestos   

rgursto ala renta comente 
Los acuos y puros or el muesto La esta comente el año en curo sa men por tos enpones que so. 
espera recuperar O pagar de 0 La tora focal Las tasas eposzias y La noma fac utizados para, 
Computr Schos impone son aqueos que estén apretadas a lc de cena del pco sotr el que se 
¡etoma.La gerencia eva enema perésscatasponcones tomados en as decracones de puestos con 

respecto als suacones en as que lus normas Fscales aícablos sa encuen sujetas a ntrpetacin, y 
Comte proonos cando tera arepa. 

optaron tdo 
Elimpuerto 1 ont fondo so tecenocoutbzanio el método del paso sobre Las oferoncastomporanas 
nte ls ases importas de los actos y atmos y sus mgertos en Kxos La fecha de como del pero. 

setre lque sintoma 

os paros por erpuesto endo na rcomacen or toas Ls terencas temgeranas igor. 

os actos por Impueso dfendo sa reconocen portas Las Gtrencs temporaras desuctos y por la 
Compemacin Lua de 80109 facalos y pres rutas amoniatios en meda que se potato la 
«SspoNtAdaS dela uti iba conta Las cues imputa 10% tos faces péricas treutaas. 
amore
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Etvalorenttros de os oca por mpueso endoso rosa en ada teca de cea del perico soto tuo 
za lora yd educa enla meda en que ya o sea potable a entenca de stent ganancia impontio 
ara para peas que esos actos por Impuesto ero sean uiados total oparcitment 

Los actress puesto endo orecanacos se reeralia encata lecho de cede peico sto el quo 
o nicrma ye reconocen enla meda enque so tome preto La onto de garras empencies uta 
uo permtan recuperar chos tros por Inguesto fer na reconccdos con anterordas, 

ox actos y astros por empuests ros, son modos las asas e impuesto obre La reta vigentes a 
lata queso xtma que Ls ferncistemperanas e tewesen, consietano ls tasas del puesto la 
ota vente estatica en a Loy Orgánica de epenen Treuaro Ito y sus retrmas, quo s el 28% 

Los actos y pOInOS por Ipuest eno so compensan y eii un derecho lzalmento exigtlo de. 
compensar los actos y PASOS pOr el Impuesto Ls garancs comento y los puestos Cerdos e. 
uloconan coma mama eras sta a epuestos yla mama jución cal 

Elacto y pasao por mguento endo o se descuenta u valor tu y se isc como o comento. 

gueto soe ls ventas 
Losingrosos do actidades orónars, ls pavos ys actvos o rocorocenclyendo elmpore de cualquier 
lps str as vetas (o) npuesto al valor agrgado), sao 

Cuando el mpuento otr Las ventas incumgo en una odgussción de actos o en una prestación de. 
erUcon oe o recupera dea atordadIocl en cuyo ca eso impuesto e reconoce como paro 
cat e aaQUIcÓn dl act 0. como pue del gusto según coesponda 

Las cuentas po Ot y Or pagar que ya estén xpresodas cuendo el rgore de puestos acero 

FElvaloroeta el mpuetosotes venas queso espera recuperar do, oque coespera pagar ala utordad 
cal, e prosa como una Cuota por cotar o una cuenta por pogar en losa de sxuacón Inancara, 
según comosponda, 

1 Reconocimiento de Ingresos» 
ox igesos se teconecen Cuco es potato que los enetcos económicos asociados ala tansccón 
ayan a la Compañia y el mento de ingeso puece ser mado contabiemere, mdeencentemente del 

momerto en quo se genera el pozo. Los nro sa miden or el valor raronatie de a cotagrentacn 
recia a por rece, por mentienias de alos a Punta Centre Yacit CL, tensendo en cuenta las. 

contaros de pogo def Cortocttmentey nc guess arancrios
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II Reconocimiento de costos y gasto 
JE coso do vetas sa regstn cuando se entregan los banos y servcos, de manera smutanea al 
toconorimento delos inprosos por a csroscondint veta 

Los vos costos y gastos so teconccen meda que sa desergan. indepensentemento del momento. en que 
0 pagan. y se regata ns peros conos custs so relaconan 

M) Clovicación de partidas en comentes y no corrientes» 
a Compañia presenta os ochos y paros em el estado de tuación francera isu£casos como comentes 
y 00 comentes Un acto so cauca como comente cuando a Compañia 

+ osgerarastzr ela otero a intención d vendo o consumo on sucio nmal de operación 
+ > martene lacio peipalmento cons de negociación 
+ esperarealzarelacio dor dels doce meses puentes despues del perico otra elque sacra, 

+ ano 0s eIA00 eqUIleia l lectro a meros que eso sa cuento regio y no pueda ser 
ketercamtado nando pra cancelar un paso po un percdo minimo de deca meses despues al 
cama el pecado otr e quese norma. 

Todos los demas actos so clavan como no coments. 

Un paso se cauca como comerte cuado a Compañía: 

» espera tucar elas en su cci noma e person, 
. marterR PIO peNcESlmenta con tes de regeciacón, 
» spas debe Luce ento de os aca meses squente aL lea de ceo del periodo otro el 

que omo. o 
* 00 bono un derecho incordiconal para aptas la cancelación del pero durant, al menos. los doco 

roses sepsentes lech decoro del erado sobr el que sa norma. 

osos los demás pasos so cisuican omo. coments. 

1 Eventos posteriores» 
os evetos pOstercre al eme del ero que prose nfomocin asc sabre a scon franca. 

¿e la Compañia a echa del estado cesación Enancera (oventos de jas) son incucos en tos estados. 
narcos, Los estos postenaros importantes que no son eventos e ase son ncudos en notas os 
tados once 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTADLES SIGWIFICATIVOS 
La preparación de ls estados feunceros de la Compañia 1oquero que La gerencia deba estaa juice, 
estaciones y suposcones contains que aleta os impares de presos. gastos, acuos y posos mcmados.
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Ylarovelación de pares contageres al cera del perico sat quese noma, En eso sentdo, la neutro. 
otr alos sUpORCONES y estaciones pcia dar Lagar en luto a resutados que pora sequen de ajustes a 

los gore e los do ls actros o pasos afectados, 

A contación so desrten los supuestos vo teaconados con l uu y ovas fuerts ciao de ostmacinos 
o Incenicumtros alta de como delpericd stes aque sa noma, y que tenen un ato nesgo de ocasonar 

ases untcatos sore los impares en Ltros de ls Actos y Pasos Guante el prono ejer La 
Corañia ha asado sus supuestos y estmacones conscerando los porimetros Ospontio al momento e a 
preparación delos prontos estados Inancaros separados. Se emburgo, las crcunstancos y los supuestos 
kctals sobra os acomtecimentos Ivwos podrían vanar debo a CambOs en el mercado ya crcuntancos. 
uvas que puedan su más ALA del or dela Compania, Estos cambos 5 rijan en os supuestos enel 
momento en el que cuen 

+ Estena pan pepe de cuentos cents, 
a Compañia exalí al tral decada penca otr el que sa nfoma y eusta evidencia Cera de que un 
MO NINCOTO UN GALO d os mesos acosta costo amertzado estn erercrados La nomnsracn 
onaera supuestos como, Gfcutades Inanceras del deudor, naciones en curas contacts, 
robaba de quebraron Iran el der ne as. Seo cuslquer avr de 
etenoro, el valor dela péria para las cuentos por cobrar a coro amortzado so mcen como la tere 
VO valo eno lato y ol valor presta els ups do loto futuros estrados. oxchyendo las 
érgdascostas futuras en as que no se haya Incuido,doscontada con La taa de neos lc opinas 
acotar. 

La aemnstacón ha delo pora el calco de 1 porrón de La curas por cabros (lentes, gréstamos, 
¡ecapacdades y vos devotos) medias al coso, el ansia del nesgo mciucrado en La recuperación de 
chas Cuentas. joo anenor sa considera que una Cuenta po cobros ban cos e deter cundo e 

presenta auna elas suites stusccros 

So encuerira con mas 100 ls de vencmenta 
(A uo ha tado en conca de acrocres o algun sstema de nsctrenci fnancero, 
E deudor ha soleado alg 0 de acuer oral cancelación de us devas. 

ES Gdor ha sclctado amplacón de plazos, pra el complemento de sus ctigacones debo a 
licacos tancias 0 ets enel marta deta mea, 

Y Venint ón pnotad. plata yequpos. 
Las estemos de va lso boson prrcrmerto en Las pryeccones de uso luto de los ctros. En 
nuetos casos elos queso puedan deter que a va úl do los actros debera domnura, sa depre 
e aceso nto el alr en xs reo y el valor de ecuperacin osmado, de acuerdo 4 La via estante 
ownada, Factores es como lo cameos en el uso plancado des datos actos pocan acer que la 
venidos across vera amena
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Detector en asta teca. 
La Compañia eat los actos 0 Qugos de actos por deere cuando eventos o cambos en las 
scumstarcia mcan que el alos en ros de un acto paar no ser recupera, Frente aL esenca de. 
actos. Cuyo vos encon su valo de mercado capacita de generación de mgresos ets, se practican, 
anat por deter de valor con cargo os sesunacos del perio. 

Impuestos. 
La determescin de ls obigacones y pasos pe muertos roquero de Intepreaccoss a la logulscn 
"nba apio, La Conga cuenta con asesoria profosonal en mate tua al momento de omar 
ecsiones sobr asuntos tributario. 

Aun cusedo la COMPARA conter que su esteraconos en mata rana son pruserts, comsoadoras. 
y agtcadas en torma consistente en os pericos eporados, pueden surprdacrepancs con elorgansmo de. 
úCorrattuzano (Servico de Rontas nemas) ent ntreetacin de oem, que putera equer e autos 
prue en et luro. 

starccres portenetcos y empleos nono sara. 
Elvalor presente delas otigaccoes de panas de pensón sa deermna mante valuzcones acuarios Las 
valuacones actuvialos Ímpican vais suponiconos que potrian ar o los acmntecimentos que 
eloctuamentotondanIugar nlutro Estos suposcones incluyen a dteminacen delas e doscurnto, 
los moments sales uo, os nes do moralidad y los aumentos uuos do Ls pensinos.Dabido la 
cemplezdaa dela valuación ls suposiciones subyacentes y su maualza ergo psc, obigacones per 
hencicos defndos son exvemsdamente sersties a ls Cabos en estas supencones. Todas estas 
usoricone se tornan oda foca de eme del pedo sat el que sentra. 

Para etominación dela aa de descuento, el pero conser as Laso de nteres de tonos corportros 
e ata calas de Estas Undos de Narieaméric,sepin mca el prat 78 de aca Insemacions de 

Coreana mc. 

Pinascnes. 
Debo 2 o Inceriumbsos nberrtes a las ostracones necesarias paa determinar el importo e las 

proxisanos, ls dosortobios rules pueden er ds pares econecidoscrginalmento sobre la aso do 
las estraccnos rondas. 

a cetemesción dela cantada provsensr est asa enla mejor estación delos desemtsos que sera 
cena paga pr La comengenderte ceigacn tomando en onsaeracón tada La nomacin dapontie a 

la tera del periodo, nlaendo la cpeión de experos Idependentes Les como auescres legales y 
cerros.
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5. CAMDIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FIMANCIERA 
Las Momas Itemacensios de lomación Finance o sus ntrgretacones emdas. pero que o han entrado en 
vegana ala echa e emén o ls estados Inancaros dota Compañia, na descrten a contacin, Las nomas 

o rtrmrtacónes descrtas son 21 aquetas que de acuerda con elerteno de a Adminstracn, pueden tner un 
acto mporanto nas dmugacones, porción o desempeño Inancero dela Coman cuando sean agicosas en 

vos fra fa. La Compañia tene la intorción de adopta estas normas o tegetaciones cuando entren en 
voca. 

IFRS 15 Ingresos Procedente de Contratos con Cienes 
En Mayo de 2014 ol 1ASB omtó La HF 15 'Ingosos de actuados orunaras precedents de contes con 
Fees, cual emplaza arias nomas ateos. ero especialmente la PIC Contratos de Consuccón y 

la IC 10 ngosos de oevedaces cránarias” Esta nea noma con apicacónotigatna a ports del Y de enero 
¿201 requiero quo los igrsos de acidos ceras de lentos trees as crginados on instruments 
Ananceros y convatos de aonamerto Inancer sean teconocos con normas especias pora suropato, ajo 
AF 15 sa esatloco que se econarcan los egresos e tal orma que ren La orsteenca de conde eres 

úsenicos comprometcos conos cnt camisa de un rgore que expresa a consaprestación ala cu Loma 
SA expora tenor deecro. Bajo esta nueva promesa, a Compa rconoca o mozos de actuados oronanas. 
“leretes de grosos Enanos y de Ingresos por conos de amerdamento mesi La agicacón delas 
suenos etapas: 

  

Iders£cación del orto con elcente 
l0ortAcacón e Las bgacones de desempeño ena conato 
Determinación de peco dela onsccón 
Augyacióndelgreco e a ansaccón dentro de as ctigacons de deseoso. 

Reconsomerta el peso enla mesita en que Hcrlos Decarmeron Ecuador SA. tsataco a sus clanes 
coda otigacón de deserpeno, 

Elobytro ola NIF 15.0s tragar un modelo únco ortegaldorconocmiento d agrsos paratodososconzatos 
con intesy mear la comparobidad dentro dels industas, ne ingusts y nto mercados de cara 

Loma SA. ha contado una eu ei eos potncalos pocos dea opción de NIF 1: su estados. 
narcos, sn encontar rrgacon sncatros que puedan aeca la ctas. En aso a de presentarse ala 
Impacto Loma SA pretende adoptar La norma utzando el enfoque reorpectro mezcal us! ca que. 
el mpacto sumo de la adopción ser reconocido ens td ndosretencas a pur del de enero de 2018. y 
uo las citas compartas noo tooseosaran 

a Compañía opea enla sta de a promocón y operación de proyectos tulsicos y hoteleros on tas sus 
moda. La Compañia conc que los sarao que prota asus cios so sastacon ad Logo del empo. 

80 que el cient ec y consuma simultaneamente lo Renetcosprovatos por esos service, or tato de 
cuerdo 2 UF 15, 1a Compu Irconocer os ingresos gor prestación de senos lo go el tempo dela 

"ansaccn en haga de en un puro del empo. Al acicas un método de porcentaje de escución la Compañía
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conoce ingresos y cuentas por corarcomercales mu 1 1ocegción oa del serve osa condcionada la 
nstzacón extona de eto sensoo.Do acuerdo a NU 15, sto valor condes! debo reconocerse como un acto. 
coracua o prom de moyeros, naar de cuentas por cobra comercio. 

Mur O stumentos financieros 
Enjabo de 2014, elIASO orto la ven fl de NAF 9"stumentos Enancros”, que reemplaza a La IC 30 
ntranentos rancios. Reconccmentoy madesón y toas Ls veruonos onteres de uf , 

IO etacco los sipuentos bos aspectos 1s es aspecos para la cotización y medcn do instrumentos 
Fnancatos, estos on. 

+ cnstcacin y mesón 
cerro 

LAME Deseo para eros anuales que comiencen apart del 1d enero de 2018,conaicacón artcpoda. 
pomada, Acegcn dela contbizacin de cobeas, se equero una apicació erospectua elos aspectos. 
«comeerados en eta noma, 1 embargo a nlomactn comparta o es otugatona, Para La contabización de 
coberturas, generaimant a ains toquedos de manera porgactra, con algunas hadas excepciones, 

La Compañia esper agost ota nueva norma en Loch de vanos roquea y a ostabloceró La ncemación 
comparama, Dante el año 2017, la Compañia roaizó una ovación del impacto de os 10% aspectos 
Hortamentals de NI 9, La evaluación fur electusda comeerando la nlormacin dagontie La teca y puedo 
estar sea a cart dernados de emmacn espontie par el año 2018, foca en a cun esta norma entra. 
envgenos. 

a Compañia no espera un mgucto sgucateo en u estado de acón francesa y patemeno, En ación. la 
Compañia Implementar a part del percco de vgenca de esta noma, los ambos enla casación de sus 

cnstrumectosfearceros. 

IFRS 16 perendamientos 
La 1FRS 16 50 omaó en oro de 2010 y reemplaza la NIC 17 Anonamints, IRC < Deteminacn e sun 
Acuerdo Conteno un Anendamento, SIC-15 Arendamentos Operatros» Incrtos y SIC-27 Exaluacón de la 
Esencasotas Transacciones que Adopta Forma Leza! de un urendamento, La IFR 16 exttiaco los presos 
pre tCONEMENO, MESÓN prrertacn y eweiacn de os aondamentos y roquero que ls arendataos. 
Cortabcen toos los amendamentos Boo un únco modelo en el estado de stuncon fnancera, sentra la 
«cortablzacin de artendamientosIeanceros bajo 10€ 17. La romance dos exencones de reconscrmento. 
pora anar > lo amendamentos de 2c1vos de "DA VI (por y. computacoras personals) y los 
“aendammertos coto pco [os der aendamientos con un pico de 12 mess o menos), Ataca de ico de 

"Un aentarmieto el enano roconocará un par ora hacer pagos de arendamento es deor el paso por 
4 anendamento) Y un aCtwo reposortando el derecho do uso del acto subjacento durante el plato el
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arendarsento os dec, el derecho de uso del cto). Atos aencitaros so ls querrá reconcer por sepraco. 
Jos pastos de inersos el paso por elarencamento y stgaso de depreciación soto eran 1e uso deta. 

Tombén sols tOQUErr 1 los aendataros temes el pasto por arenero cuando curan coros mvenos 
(pare), uncambo.n el lazo den aendament, un combi on pagos tura de artondamento quo tostan do 
un cambio ena as ía Atkzado pora delermaar sos p9998) Por o genera el rendatano reconocerá l 
mori de La reedIcÓn del pavo por arameo omo un ajuste al deco d us de acto 

  

a contidad de los oendadores tajo La IFR 16 permanece sustancalmente un cameos con rspecto ala 
cortaldad ocu Raj La MIC 17 Lon amendadors contara csscando tados los anendamentos usando el 
mamo precip e clascacó según La IC 17 y astogurán eno don 1903 de amencamentos: operates y 

La FRS 16 tambén roquero que los arrendatarios y sentados restcan Imveacooes más extensas que las. 
cortemciadas anta UC 17 

LA IFRS 16 es elctra para periodos nuse que emperan elo después de 0 enero de 2010. Se permet 
úpicación acpada, peo o antes de que una end arique La ¡FAS 15. Un nerastao podr escoger picar 
la roma vtAzando a san un enloque respecto compro o mediado. Las provisenes de anión dela 
ima pernton cas ncidades. 

ransteroncias de propiedades de Inversión — Enmiendas ala MIC 40 
Lasenmendas aclaran curo una entidad debo ste propedade,ncluyundo La propiedades enconsruccón 

0 dosancdo, hacia o ura dels propenados de ener. Las minds ostaticen que un cambo on el uo. 
cuna cuando a propiedad cumple Lo deja de cumple La denscón de propecia de versión y hay avdenca del 
¡cameo en el 450. Un mero cambo en las intencones de La admanisacón para el wo de una propos no. 

úProporcona euidenia de un canti enel usa. Las ensóades deben aca prorpectuament as enmendas 2109 
¡amos en luso que ocuran en o después del comenzo de período anu ds tego soto el que a onid 

arica por proer vez las moGcacores. Una artesa debo vale a els La corcación de a propios 
martenida a 05 echa y. % comesponte, recicla pepedad pora reja Ls conicnes que exsuen a exa 
lecta. La enmenta entra en gencia para periods amuses que amparan el. despues el 1 de nera e 2018. 
Se peto la picación antogada de as enmiendas y devo cmugano. 

Externa modicacones qu min sa acican por perera vo en el año 2018 un ear, de acuerdo la 
Corctuión dela gerencia, estos no nen mpact alzno ens rosentes tados Inanceros separados dela 
Compañia
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e 

par 1 Cortos e seguo 1 onerendeziar 
catcacione 4 UY JOY UC 28 Vta arcos dect er un nen y sucia 
arepa ope porn 

Ios aries Las MA = Ciclo 2014-0160 encanto a 2010 
Ios cación NAF Y Adopción or prirata ve ea MEF =Eren do ecos ao ro 
parace Ls a or rra vs nero óezo1o 
Mos iación PC 28 Unverones en acia y negocios conpntos= iwacón 0 ue a 

NE votacion Fnciros con a A Conan de sega —1iocacaros aL torero 
nc ea ena y areartcores steps 

Pc Cc y cn e arce conc tao e cars 

  

6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los estrumentosInangeros al 31 de Gciembra de 2017 y 2016 sa tomaton dela puente manera. 

ao am 

ra cat rotar nom 1 
ma mr 

Paros troncos macidon onto mosto 

  

Los actos y paseos Inanceros de coto pla e ageriman l valor pato debio aa naturaleza de vencen 

7. EFECIWO ENCAJA Y DANCOS. 
ALI de Gcemtso do 2017 y 2010, electro encaja y bancos sa fomoba dol iguento manera:
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20 2 

  

UN Caria manten Una Carta rca nl Dr Pei en ro artacenses (ronda 0 01 ga e 
Found) a cu torpes, es det opone yo area ter 

E. DEUDORES COMERCIALES. 
31 do Score de 2017 y 201. 1osdevscrs comerciales o lormaban de a squente manera 

2 En 

o sm 
Tata e ro ames 

po a 
Prongara cut cata 2 

  

vaga 

Dem artos 
Demas     

Dasantelos años 2017 y 2010, el mmiento det proves pora cuentas coat ue como aque
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ao am 
suo nmco oe a 

hencmaceros a 
Ayto den atrrs 220 
sa am os 

D. OTRAS CUENTAS POR CONRAR 
ANI! de deiomero de 2017 y 2010, la os cuentas por ctra so lomatin de La suerte manera 

  

  

Ed 20 
ro E 

or seo 
sm - 

10, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
IN 00 ciambro de 2017 y 2010, puestos ps corr y popa o lomaban de a quieto manero 

2 20 

or coteo 
retro de gu vtr gado % 100 
ero deu arta - 

Petrer naar de Iguana nt era mm 
Irun tera Pta 160 2 
teca de Ie Valor Ago A sa 
Proa AGasO A : 

  

Ma INVENTARIOS 
IN 3 de desembre de 2017 y 2010, o nvontars se eemaban de a quinto manera
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a 

  

Aros y ets 7 17) 
toas y gueto 22. ma 

ma a 

2 GeGcomtro de 2017 y 201000 acuerdo at ratuscón oa geoncia no to necesaro conse una rows 
por metano rc, 

12. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS. 
AL21 de Get de 2017 y 2016. La prepa, esto muebles, quo y velos sa formato dela spent 

  

  
  

  

o PT co CT 
es paa 2 Tam am ct IR a a aa sra ice A A A aa e 4 : y de 

  

Mona 0 Ss 
  

  

Dazartelon 20012017 y 2010, el momento del propecia. esco, mues. qupos y veniculos tu como 
som



o
c
n
 

MAL 0000 
repr 

  (users) SOJOIDUBU) 
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SO] L SEJON,
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Propiedades y equipos inmuebles a alorraronabte 
a Compañia za. modelo de revalucón para mece eres y ed£cos. La Aamnatacin na eterminsóo que 
stos cos constan dIeents ses de acto det ala tunes, caracteristicas y esposo os mamon. 

Los votos raros do estos actos detrmaan usan métodos de mercado comguratis. 

sto sata que as valorización rslzndas poros pertos sa basan en precos de mercados actos, justos 
por aforencas enla natueza, condición, 0 ocaldag specicos de tada otro menos los costs do venta, La 
Cempañia conta porros ndependertos acredtados pra eterna lat conato 

Vas rovaliacss sa hacen con iento reguidas para asegurar que el valor on tros vo era mateiimento 
e valor tazoraie al Pra dl periodo de repone De acuerdo ala poca de La Onanzacn Decameron, los 
als e deben rezar rs (3) ños, pra Las propicados de Ecuador el timo aa so salzo con fecha 31 

0 Gcemtre de 20100 que asegura que el alo delos mues 50 encuenta vares tazonaios ens bros 

Propiedades y equipo muebles a costo 
En el 000 201750 estao por paro de un prowesor experi en estmuciones de propead, planta y quo un 
estu de a vetas ts dels muatlos de Loma, 10 que gros cabo en axnacones de vasito 

De la maro con el osudo de estaciones do vas isls so ral poe porto del Proveedor, el conto fuco y 
Flaqueto de ls Actos muetios que sa encuentan en uso, lo qu ocasion Incremento en momento de La 
Propiedad, Pata y Equgo, asegurando a rconabicad y fobia do Ls ctas mglctas ene Estado Financiero 

1. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de came do 2017 y 2016 os crondorescomercaesy ascuas por pogar se omatan ota puerto 

  

  

14. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
10), Saldos y tramsscciones con antidads relacionadas 
(RAI 31 ce Gema de 2017 y 201, ls cuentas or agora entades retaconscas 3 tomaban como. 

290
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Los términos y congcinos bajo los cuals o varon cabo las ransaccionos con entes retoconsdas 
Fuero acordados ense 1s partos 

(0) Administración y aña dirección 
La sóminstacin y gestén dela Compania, se cena en el Georto Genera y los acconstas que ta 
representan, 0 han partopado al 31 de acero de 2017 y 2016 en tansaccones no sue io 
relecates. o unen importe reconccdos como remuneraccnes compensaciones a gastos de gestón de 
peon, 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
(0) Benetcos aeciendos ncoto toro. 

A 31 de Gciomtro de 17 y 2016, los enefcs a empleados coo pozo so fumaban de La aquien 
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Notas a los estados financieros iconnuxcón 

Dasartelos 202017 y 2010, el momento delos bene a empleados a coto paco ue como sue 
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seso delos enefcos aemplesdos algo pasoo realzan atar ateo estado usario anses 
y etrocinos do mercado e acuerda la metodología det alo actuar
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(E), Reserva para jubiación patronato 
hecarso resolución picada en el Rozaro Oca! Mi, 471 e 2 e enero e 1983. Co Suprema de 
Anto apuro que los opos ene derecho La jubilación publ menciona en el Coi del 
"Tusjo, perico de la que es coesponda según a Loy de Seguro SocalOtigatoro. De conomdad 
on que mencena el Co59o del Tb, os empleados que por vestinco años mas huberen presto. 
henscos contmunda O inemumgidamene, tonrán derecho a ser jublados por sus empleadores, 
Adconakmente los empleados que ala foha do su dosgido hubieren cumpido went años. y menos de 
vortoeco años de UN CONNUO O Ineugado erran descno La paro pogoroona! de dera blación. 

Contocta 2 de ¡ode 2001 en. Suplemento al Rego Ofi! Mo, 399 so puto a stoma al Co99o del 
Trabajo. medir ecu sa aprobaron los mentos minos mensuses po penes ur. 

A 31 00 Gcomro de 2017 y 2016, el sat de a reso pora JUción patera! cutre el 1005 de at 
eemesso enero acuart 

a suerte tb resumo ls Componentes del gasto dela esara pora jublcón poten reconccda en el 
estado de resultados ntgrles y su merito rante año: 
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(0) Desamucio 
De acuerdo con el Cóigo del Traba, La Compania bono un pasto contrpento por desanuco con los 
empleados y tarados queso separen. Esta promsin cbr ls benetess de termescón o a stación 
laboral or esanyco solctado pOr el empleado o po el ojado, el egiesdor boncara al vabojado con 

+ esta y arco por cent del equnalrte aL ¿ber remuneración mensua por caca uno de los años de 
serios prestados ala memo empresa o empiezo. 

AL! de combo de 2017 y 2016 el aio de a esena para desa cubre 100% del valor static 
not oxtado taa 

La eguent ata tosuma os Compocentes del gasto d bene por desahucio reconcado en. estado de 
rosados Integrales y su movinto durante eto
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"Un anales de senicad Porto aun combo enn supuesto cine srécatro al 31 como de 2017 se 
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Impuesto ata renta contento 
Una conolación eto la rta segun estados Enancrs yla percata es como suo
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Impuesto a la renta por (recuperar) pagar (Ver Mota 19) e as   

<) Impuesto ata renta itrido 
AL do dsembro d 2017 y 2016, l paso por erpuest endo sa amaba de asiente manera: 

Esto de stuación — Enbóoderenitacos Esto de cambios en 
sn tete 
EE 

    

        
Desi temes 
Peru densos MSN 80 O 

4) Over asuntos relacionados con elimpuesto al renta 

Situación fscate 
De acuerdo con daponicanestezals, La autoridad rbutana one a oculta de ars Ls ecuaciones. 
¡el impuesto aa ena ea Comex, deriro del lao de hasta res os porteros contados apart 
¿o a foca de prosanación dela decoración det iporso ala set, y Pasta sa os cuando la 
Amnstucon Tbutana considero que na se hubaro delrado tdo pto del mpuesto. 

La Compania no ha so facalzada dosdo su consttucón 

Determinación y pago del impuesto aa renta- 
El mpuesto ala teta do la Compañias dem stes una basa anual on cero a 31 de dcemtro 
de cada periodo cal picando aos tados gatos asa del impuesto alerta vierte
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Las sociedades mueras que 1acomtujan estan occeradas dl pogo del mpuesto a a reta porel 
poiodo de eco años, ero y cusndo las neones nuevas y poductnas so resicen era delas 

|ursacconesuibnas de los cantones Quto y Gusyaqui y erro de caros sectors económcos. 

osos del mpuonto la renta 
Latoraelemgueso arena sde 22% No obrante, put del orcco acal2015,Latarta mposzra 

sora del 25% en el so de quo la socedad tenga acconatas, socos, articpes. constantes, 
úbenetcaros0miNo», resorts .ertticcdos en poros Tole o 1opimenes de menor imposición, 

con una parc pacón dect one, nda o comuna, qual poros al 0% del capta socalo 
e agua que Coesgonda a naualeza deta sociedad 

úCusnao ta menes panracin des scconstas cometidos en puros facies o regimenes de. 
menor goin Les mence 150%, Lara dl 26% e ackcar sobra roporcn e La se rpontie 
uo coresgenda aca putaocón. 

Asamimo, sacará La tarta del 23% ato La ase erpontia La sociedad que inci con el deter 
de inomar a la Admiavacin Teba la comporicón de 1us acciona, socos. paticipes, 

CortIuyetes, benetca/is 0 sis, coo loquo esatezca la Loy de Regenen Touro 
Antro ys sosluciones qu em e Servo de mtasIteras, un pene d ns sanciones que 
tueton patio. 

En coso do que la Compaéla remera sus utttados en el als on ls terminos y condiciones que 
úosttlco la Loy Orgánica de Rapenen Trntano nto, podra obtener una roduccn enla ts det 
puesto 4 lenta de 10 puntos porcentuales stes el monto somero, emgrny cuando eecten 

comesgoncerte aumento de captal hasta cl 3 de dcsemtrn del suert año. 

Anticipo del impuesto aa renta. 
FElantcpose determi sctre La tasa dea decoración delerguesto aorta eta meciato aer 
apAcardo Cen PONES al valor del 2CIv0 11 (Menos Coros Componentes). patmono to. 
¡PO Jia y como y gastos decis. El ntcgo ser compensado con el erguesto aa ent, 
Eau y nO es sUCegEti de derclucón ao casos de excegcn. En caso de que el empuesto ala 
ectacaurado ero menor alantopodetemnado,elantego secondera en impuesto arertamínmo, 

Asitamtién so oxcurn de la determinación elartogodelimpuosto a ertaos gastos incremente 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa sabia, y en general aquetas meros y gastos 
«locamente alzado», rlaconados con lo beratoos tunas para el gugo det mpuesto aa rnta, 
quer econoca el Code Orpnco de a Producen, Comerc Incrsonos para Ls nuevas imersooes, 
Icomos actacones por apicac de normas y penspos contas, 

Impuesto la Said de Divisas (50)> 
Et epuesto la ata de das. ra ao suerte
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e 

- Latarsterenos asado de sas al exe, 
> Lor pagan elctuados Wero el ter nc aqueos rsleados con recursos francos en e 

esteros del persona natal ola s0cecas ode terceros. 
+ Las porciones pensantes de pago regaladas por mus de co (12) meses. 
+ Lasexporaconos deberas y seracos generados on. Ende, toctuatas po personas natales 

+ socdades domolacas en el Ecuador, cusdo las vias convapondentes alos pagos por 
corcopto do has oxpotacenos no ingresen a Ecuader 

+ Cuero La tada do duras so produca como rosutado de la compensación 0 pateo de salños 
euros y acrvedoas con el exter a basa Impontlo estra costa por La otatana dela 
operación es eos, Lanto porel sao neto ansterdo como pr el monto compensaco 

  

Estan eserts del queso Sl de Deia (50) 

+ Trasterencins de Srero de has 1.000 que no ncduyen pazos por consumos e tareas de cto, 
= Pagos restzados al entere or amorizacin de capta e versos de créasos ctrgados por 

nsttcones Inancirs tenacinaios, con un plo mayor un año, destnados al feancamiento, 
¿e ineronos provistas en el 0390 Orginico de a Prosucón, Comerco o Imerscnes y que 
evenguen narra La toas teerencas 

+ Pagos rosizos al autores por conceo de ddendos dstnbuos por socecades naccnslos o 
Trgrs dorichadas en el Ecunor después del pogo del mpuesto arena, ave o otras 

sociedades oxtivpeas o de personas nstuaes no tosidontes on el Evo siempro y cuando no 
esten domcddos en poraisosfacales  unsacones de menor mposicén. 

  

Fltrguesto a Sato de Dias (ISO) pora sor ando como toto tuto para ta determinación 
¿el eguesto La reta hasta por 5 años, sempre que Maya 100 orpnado enla poracia de mater. 
tomos. gros y bres de capta con a Tasidad de que ses ncorporados en gocesosproucos y 
ue consten en lato emo or el Comas de Poca Tratan. 

Retoimastegats: 
El29 de Gcembro de 2017 sa promo enel Segundo Suemento del Regato Oca o. 1501 Loy 

úOrganca pora ta Resctuación deL Economia, Fortalecimiento d La Dolnzacin y Nodemacin eta 
¡Gestión Finance, la cualchyo, erectos. cabos enclCóggo Titus el Coso Orgnio deta 
Producción, Comerc Inversenas, 1aLoy de Rágimen Tao Intomo yla Loy Refomatora para la 
Fauna Trato en el Ecuncor 

as ormopalostoomas taras sonas aquentes 

- Retormas al Codi Orgánico dea Producción, Comercio Inversiones: 
So mumenta lata de puesto ala rrta al 25% porn socsades que suscrton con el Estado. 
contratos ivensón que conca estabas iran,
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Reformas aa Loy de Regimen Telsutrio Interno (LRTI> 

Tasas del mpuesto la tentas 
Aa del enero do 2019, a Lasa de puesto al ent cortesponderto a sociedades es 
eL 28%, Sn ombsrgo latasa porta aumentar on ts unta porcartuals, os decia 28%, 

“nclcaso de que a sono enga accenalas secos, paicpos, constuyentes, onetciris 
"mias, ordenes o esaiccos en paraiso cales o teginenes de menor imposisén; con 
Un pA/LOpICÍN deca ndeecta ntrcualo comuna. ua super l 50% delcaptalsoca 
0 agua que conesgonaa ta naaleza del sociedad, 

  

Cusnsola partopscinde os accornstas,socos.puricpes, onefcuos o umtaes domcdacos 
en paran focales o regimenes de mencs poción sea menor al 50%, La tarta el 28% 50 
arica sto La prOrcn de La se ponia que coesgonda a dcha paca 

Cuimdo la socedos Incuncia con el deber de smiomar a la Asmiaiacio Tetuan la 
omposicón de sus acconstas,socos, paricpes, corttuyentes, beneficios 0 sema. 

contome alo que estatica a Ley de egenen TutaroInvema ya esucones que em 
Sonico de Rentas nenas, e aácara a arta del 28% ada L oso pont. 

Et taneto dela móuccón de a tsa del mpuesto 1 renta de 10 puntos porcetuios os 
250% de toner d udados ona ais oia sorgo y cuado echen lconespondirra 
aumento de capta hasta el 31 do ácombso de Eguento año y os Uncamenta acablo para 
úsociadados cablogadas Como exportadores habitos, socedados de tuo recapto y 
nuelas que so desquen a La prosuccón de bienes que posean 50% o más de componente 
nacional entos términos y condones qe se sttieacan en el Rogiamento aa Ley Orgánica de 
Regimen Trszario termo. 

Anticipo de impuesto aa renta. 
Para el aldo e arto e apuesto ala reta so pOr encur os gustosincrementaes pura. 
la generación de eico, La s3quscón de nuevos tos prouctros que permitan generar 
MAYO ele de prou, a como los suelos y salas, a dncesercor y decena, 
recreación y los apor paronsles la seguras socal 

Se asatico el reto de desducón el apo pozado de mguesto la era, semper que. 
50 imgla as suites congcones 

uo la actas el orttuyente so vea acta e foma sonata 
uo el monto del artsgo papado exceda el tpo IMPoMNo electro (TI) promedo de 108 
cortibuynte en general 

4 Que stercaro peo a derslacón no sea mayor ala fensa rosario ont ol antcpo y l 
puesto causado, y 
Que el Servico de Rentas Itmas verfque que sa ha manten ncementado elegi, 
neo
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+ Mogiicaciones en gastos deducitles para a determinación de impuesto aa renta» 

Pagos con!a intervención de emiades del sistema financiero» 
Se Gamo el Eta relacionado con la ceigacin de utiza el satema feancr, en 
raracoces por valores superiores aos ma daros delos Estados Unidos de América, paa su 
etVCRAda el RO de epuesto a renta y La generación deco rta de Impuesto, 
4 Valor Agregado. 

Pagos or Jubilación patronal y desahucio» 
Son deductles os pagos pr jblacónparnal y desnudo callados contome lo apuesto en 
«A COSgo de Tamayo sempre que e empleador cumpla con a igació de martenordaponios 
los ondos necesaros pora el p3g0 de los menconados benefcos y que na prosengan de 
pomanes comas en años artercres. 

Adquisiciones a entidades dela Economia Popular y Soldar». 
Vos cortantes que adquena de eres o server a orponcacones de a Economia Poput 

y Solana que en conser como Mrcemgres3s tenen dere auna decuccn aeconal 
do husta dz por ento del valor de chas adgusiciónes para la etermnscóndolmpuesto ala 

= Régimon impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituates» 

  Exoneración del pago de Impuesto 1 enta- 
e estalec la oxoneración de pazo del impuesto a asta durant os as contados a po 
a primer oro fal en l que geeren np operacionales, ls nuexas mercempresas 
ue cen du actiad económica apor del año 2010 

Tasa de impuesto aa sent. 
a tasa Impuesto La reta para mero y peqortas empresas y expotaoreshabruals tenen 
na eb de tos puntos porcentusis on a Ea del puesto a La reta, empro que pra el 
250 dos oxporadors bale so mantenga. a remate lg. 

+. Modiicaciones en oros impuestos 
Se Mchayn como sarucos gravados contra coro por dentada Impuesto l Vales Agregado = 
IVA a on sorvicos de ego y Crenajo, 1308 y acrovechament del agáa. 

Las ventas de cocinas eécticas de vio doméstco as ts da uso doméxtco vts on 
temas de mauccn y los sitemas elcticos de calrtameno de agua pra uso domástco, 

¡eCjendo ls uctas elcicas. reducidas enc pal», generan deecto acotar total 
e Irguest alos Agegado MA. 

Se estatico un tema de cupos anusis d mgortacón o pruducción nacona de acopla 
acceder ala asencin del Impuesto alos Consumos Especiales - ICE
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Se cima el gueno stes usas. 

+ Disposición General Sexta 
En telacón a la exención de Impuesto a a terta por Gvitendos 0 Wcaces generados en 
proyectos piticos en alanta pUGCo peca (ADP) pronto en el atico 03. dla Ley de 
Rozen Tetuan tema, dedscbácag de pagos orpaados po nancamento externo premsto 
“en eLmeral del arículo 13 del teen cuerpo legal como sect de Ls exenciones al 
puesto la salda de Gras en pagos por Enanciamento oxtomo o en pagos realizados al 
xenon l desata de proyectos APP provistos n el umeral 3 del articulo 159 y aícu 
1591 dela Ley Rofomatona paraa Equidas Tntuana on el Ecuador, las meras no során 

apicaies on os casos n os que el percepior del pago to domiciado, ea resdent o sta 
úestrleco en pais faces o jusaccones de menor Inponción, o sa tato de popos 
elecundos 0 SOTeGtres aarados on regimenes Iscales calados por la Admnstncón 
Totana como peetrentes, sao que so cumglan los esteros estticcdos en el Com de. 

Poltca Trtxtana mesa reccén general en minos de sagmerts, acta economia. 
Ora MATO, temgo de permanEnca y estare de tampoco 

y Precios de transferencia 
"31 do cmo de 2017, la Compañia no super ella esatiecido pura prestación el ano 
into de precios de rnstrenia 

17. PATRONO. 
3) Capialeminióo 
AL 31 00 Gcemtre de 2017 y 2018 el spral emo estaba conto por 80000 acciones con un valor 
oral de un ol caca una ttmente pagadas 

El arata delos occonstas del Compañía 31 de Gcemtso de 2017 y 20160 squente: 

Aecienus 20 ae Peron 
  

  

  

Vte Decano Eco 5. mo mao e 
Vote Dear Clas SAS 100 0 $ 

CT so 

b) Reservategal 
La Loy eguiero quese tanster aa reserva lega pr lo menos el 10% deL tod neta aus! asta que la 
resena Legua poro menos al 0% del capta s0cl Dña reserva no puede catizurs como cdendos en 
loci, excepto en caso do haudacin de la Compañia pero puede ukzamo para cutre péres de 
pesacones o par capita,
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+) Resultados acumulados provenientes de adopción por primera vez de tas Normas Intenacionstes de 
toormación Financiera (XI) 
De acuerdo con Resclucin No. SC CICPA IFRS.G.11.007 de a Supenmiendenca de Compañias amada 
10 do septembro de 2011 el sal deudor or 4.52 provenntade os ajustes ps a309cn por prmora ve 
olas MI. slo podr ser capialaago e a pare que cesa al valor e as pérsdas acumuladas y las del 

¡amo ejercito corómico concluido, as huberan, Ulz000 porn ataco péridas, o deeto on caso de 
hqudacin dela Compañía 

6) Reserva por vatuación 
Corosconda al super generado posa Aerenia erro el valor en tros e a propiedad y ascos yla 
rosaluacón de óchos actos. Eletecto po revaluación un de 711.123 pora elao 2016, y de (75552) paa al 
3002017 (Ver Hot 12) 

o 

  

18. COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS. 
AL! do ecembro de 2017 y 2016, Jo conto y gastos operates se matan como siguo 

  

cor zoe 

ay 2 an 
Sarco os cons 
Deseo ue 1) so 
Cost secos peon aer 

AS 23005 
hora zar 
lc ron y dro 10 

Com y escartos e 
rg y caceres 0 

pra eerrod a e 2001 

eS anos    
emma sm 
  

10. GASTOS FINANCIEROS. 
AL! do debe de 2017 y 2016, o gatos Inarcieros se formato como suo
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20. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
os prvaples passos nancirs de La Compañia nluyon Las cuentas por pagar de acredors comercios y 

“ras cuentas por pogo y cuentas por pagar con erteados relaconadas, La islas prncpal e ostos posos 
narcos es teancas as operaciones dela Compara. La Compañia cuenta con cuentas or cobras cientos y 
a cumtas por cobra, y toto que goenen drectamenta de us operrccnes. 

Porta ratualezade sus actuados la Compañia e encuenta expuesta ao ergo de mercado, de can y de. 
lagadez, os cues son mundos través de un proceso de sentécacón, meicón y monreo con, con 

sujeción alos Emos do nosgo y os contes. 

El proceso ndepencento de conto dioss no ny esgos de negocio como camtics en el meso ambiente 
tecrcogía uta. Estos sn mentorados ares de proceso do ploricacan estaca deta Compañia 

3) Competencia. 
La Compañia enrrta una Iuere competen y estma que mantendra este 30 rel de competir. 
Para hacer orto a esta suscón la Compañía acota pornanentemerte sus esuategas de negado, 
escanco sempre mnouacin de su secos. 

PJ Miel de actividad económica ecuatoriana» 
"Dado quelas operaciones do la Compañía o ubican Ecundo, tas son senses y Sependentes detal 
e anita económea que dexarata etuis. 

+) Objetivos y olticas de administración de siesgoinanciero- 
El esgafnancer por excelonaes el resgo de Iquco, que consiste on la posbidad do sur párdos 
patrmonils como consecuencia dela necesita deuda tos e la Compañia a un valo intror al d 
mercado para poses atender necasidades de quer. dendas de una nsufoemte megacón its e la 
Adecuada ssmenaracin d a ctigacones Inanceras dela Compañia y ss derecros decoro. 

os mecanismos más utunles de migacón de est ergo Constan n a contratación de nas de veto 
on peta hace ento a necendodes Iemvstas de ques y tre todo eL adecua somnaación 
delos egos Inanderos. 

La ostende gestón de rergos teva como Basel gerencia dea Compañia. que sono esposas do 
¡sort y Conrir os rasgos en cooránacón con ns ¿ros cono sa epica a contauacón
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Maat de mesas 
Como pare del manejo tl ds nes90%, la Compara sala constantemente los teretes escenarios 0 

erica Cleretes estate para mana Las exponccoss reutanies de ambos en nesgo e capta y 
esgos de crean. 

Riesgo de mercado- 
La actas turistica: aque putopala Compañias caractrza por su ao dinamo y compertdos, un 
eMba_O e POSCONaMeNt dela mara yl also delos servo que etrga, e peto ruca a nsgos 
intentes desu oporactn, megurnda cone a estaba deus jos tros. Además, considerando lo 
antro la Compañia pericscamanto revisa sus estrategas ade cumple con us metas propuestas. 

Riesgo detasa de interés 
Et irpo de la asa de nenes eel no de Buctusció del vale pto del jo de electro tro de un 
inserto Eaancero, detido a camtsos enla asas de nteros de mercado. La Compañía nano, 
exporicen lnesgo de cantos ens tas e ares del mercado dado queno maneja ttgacones de 
esta dolo lar con sos de inter anat. 

1) Riesgo deipo de cambio 
Erieagodetgo do combo a praduc como la consecuencia de la vlaticad de asas on que peral 
Compañia La Comga/la no ect operaconos on monedas stas dolar amencao, yde acuerdo ala 

estratega ga nO so tene plancaso operaciones en moneda arrnjra, pra quese puedo calas como 
Boj elnesgo ento de cama, 

Riesgo de gesión de captar 
La Compañía amina do manera atra una baso de cap para Cte los nesgos nterentes en us 
acces. La ecuación del capta dea Compania s monsormads urndo, estr as mecas. stos 
otticcos pora gerencia. 

Los cbatnos dela Compañia cuanso maneja capta que es un concepto más amplo que lPatamonio” que 
0 muestra e el ato generas sz 

(9 Sataguardar la capacidad dela Compañía pava contar operando o manera que cont brindando 
rezos os accionsla y benetcos aos cos parcpantos; y 

(o) Martes una fuere aso de capa! pra apoyar el dessoño e sus ctricos. 

AUD de 0cmtrO de 2017 y 2010. no han ext ambos ens atidades y gotica de manejo de capital 
nta Compa 

Riesgo de creo. 
El neszo de ceca de la Compañía, esta dado por la capacita de sus cientes pora compi con las 
tigacnos contmidas, pa lo cual la Compania ha inglementado procedimientos pora evitar el
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ú«omporamanto de pagos de us cientes. lo que la porme cortrlw el ñergo de pérecas de ncotrabicas o 
«rcumglrmerto de pagos. La compania ha adoptado una palta que Uncamente involucran con pares. 
Alves y Cttoner sucios clas, cuando ea apropiado, como foma de megar el iesgo de persa 
Francera cascada poros complementos 

M Riesgo de liquidez 0 financiamiento 
FE tego de Kgez es el nesgo de que lo Comgaña no pueda cumpir con sus cbigacanes de pogo 
relacionadas con pasos Inancaros al vencer y reemgiazas los fondos cuando sean retados. La. 
omuecuenca sera el ncurelenento enel pazo de sus atigacones orto ecos. 

Latigudez scott travos del caen delosvencmntos de us actros y pasos, dla obtención de ins. 
e caba pío manteniendo los vacantes de Iqudoz o cual lo pere a La Compañía desamor sus 

axtdaces remanente 

La stminaracin clero do Iqudas gica martene sufcate electro y dsgenlca de feancamerto, 
2 mts de una AdOCUIda CantdaS de Iuentes de CIOStO COprOmelcas y La capos de tauor 
tamacciones pencpalmente de endeudamiento. A respecto, la Gerencia de La Compañía crenta sus 
ú"nturzos a mantos Tuerto d Enanciomiento a rats dea daponticad de Eneas de reto y un manejo 

ecundO de pacos, loque pora contar co un cara do trabajo porto. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Ese el31 decima 2017 y la echa de eran e stos estados Inanceros no so prosueron eentos que, en 
nión dea perencia de a Compañia, puieran tenor un ect sgnicat sobres estados Inandros 2131 de 

¡ScmrO de 2017 queno e ayan eveaóo en os memos.


