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Notas a los estados financieros 
431 da came de 2010 
Exgrosadas on Dólares de EUA. 

Y OPERACIONES. 
Loma SA, a Compañia sa consttuyó mecano oscura púbica el e tosroro de 1095 senta on el Regato 
Mercante! 150 marzo del mamo ao La prepa acoso dela Compania conato o lapromocn y operación 
doproyectostuisics y hotolros onto ss modaiddos patata cun cuenta con l dub plya Punta Cometa 
Yoco, 

Los occonstas dela Compañía son Mateos Decamaron Ecunsor S.A. y Hotels Decameron Coombs SAS. cuya 
parsopacón es del 99% y 1% espostuamonta. 

La roce dela Compañia es Au Praza SM Ef Punta Cometa Yacht CI, iaa Mangiarato Km. 105 
ata del Spons, Sant Elera- Ecuador 

Los estados fnancros aájunos han sico aobacos por la geenca do la Compañia el 31 de pao de 2017 y 
postoramenta serán prosantaos para la aprobación dela Junta Genoma de Acconstas En opnén dela eran. 
stos tacos Inanceros serán aprobados a modécaci, 

Capital de trajo y soporte financiero 
a Compañia na ponerado pércas durara los urmos años y su operación o vo afectada el primor samosto del 
202016 por item del 10 de ati cuyas propos onas de aleta ueron anat y Esmeralda, lo cual 

ecauano una recon e pesos mporaa en os nstlzcionos on comparación con e año 2015 

1831 o Gomera de 2010 el estado de stvación Enancsara soja un espia! d abajo nepatr, que de cuero 
con ela de la gerenca no act el pco de negocio an marera la contióad delas oraciones de La 
Compañía, mol cumpimiento de sus stgaccnos contactos Los aconsasylaadminatacn dla Compañia 
dunstnelaño 2017 han tomado acciones comorcals y d operación quel permea generar durant elaño 2017 
utente rcuros y una mejonipoanto ones osos at do subranar dcha stuscon Asitambió la casa. 
maz na muniestado su mntnción de proporcionara la Compañia todo lscporo nancy da uo o que 
roque 1 o de comiar como un ragoco en marea, 

2. DASES DE PRESENTACIÓN 
Declaración de cumplimiento» 
Los estados fnanceros aquntos han sida preparados de acuerdo con las Nismo Inemacionales de Información 
Fnancira. IF oras porel Consejo Normas Inomacionaes de Conabldad (AS poe sus sas en ape). 
verlos 1% de centro de 2016
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Dsso de mesición 
ox estados fnanceros de la Compañia han o reparados sobre Latas del coat Porco con arcagcón 
dela propacad y tico que se reguaron al costo rcaada y lo terafios a empleado a Largo pco ue 
onsalados en aro a métodos actual Los estados Inancrs s prsontan en Delos de EUA. que es 
la monas de curo legal e Ecuador y a menadafunconal presentación de a Compañía 

Las psticas de ertaadad adoptadas son consistentes con a opicadas un años antocros, excepto que a 
Compañia ha adoptado ls nuevas NU y RIC rosadas que son aStgatons aras porcdos que 0 nica, 
+ 000 do 2018, sagun 0 dore a contmusción 

- NIC Incatado ración -Enmandas la Y 
- MIC 1GyNICAB. Actuación delos métodos acetaies de depreciación y amoruzació - Enmiendas a 

NIC 10038, 
IF 5 Aros no contents dsponties pora la vonta y cperacones ascontnuadas - Cambos en los 

1000 de csporicón 
IF 7 nstumamtos Fnanceros:Rorlacionos  Contios de senos, UE 7 Instrumentos Fnancaros 
Raseisconos. Apicabica3 pata compensar ewelsconos on ostaos financieros nucrnoscorstenscos 

- NIC 19 Ueretcos a Empeados Tora de coscueno Asunto de mercazoregona! 

  

Detsdo ata estrctura dea Compa yla naturaleza de sus operaciones la adopción do achas poemas no tuvo. 
un elec spndcato en su posción Ensaciora y resutacos. por lo lato no ha seo necosano modes los 
stacos faancetos comparatros dela Compañia, con excagcón dela apicacón dela enmarda ala IC 19 
Bonotcos a eroados, cuja adopción gone Un asta al rsutaco acumusso que no lu repalrado. 
rovonpecuamento, Ver Nota 1510) y Vol de 4.984 

3.7 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMIFICATWAS. 
Las pcpals pítcas de comabidod apicadas cola Compañia on a prepyracn de sus ostados Inanceros 
sons sguentes 

5) Elecivo encaja y bancos 
Incluya aleteo daponibl en bancos locales, que asta alar pss yn cesiones 

DJ, Instrumentos financieros 
Activos financieros» 
Reconocimiento y mesición inca 

Los ac teanoatos se caian al momento dl 1ocencamentoincialcomo' actos nacos al valor 
razonablo con cambios an resuados "ptstamos y cuotas por coa “acnos fnancores mantenidos 
hasta ol sercmnento” "actos francos diponblos para la vent” Todos los actos Inancros 30 
tocococen ncllmento por su valor razonatio más los costos do wansaccón accctamonto amautles, 
xtopto la astros nancaroz que za contaban al vio razonable con combos en sozutados. 

 



Notas a los estados financieros 

AL31 00 ciomtvo do 2010 y7015.la Compañia posant aros nanciros ena cotegoria de prztames. 
y cuentas por cora 

hasiciónpostetor= 
Préstamos y cuentas por cobrar 

Préstamos ycuetas pr cobrar coesponden aaquetos actos asnos con 93308 os ydotrminatios 
que no terencotzación en elmercado ato. Después delreconsomonto nica stos actros faceta 
0 meon al costo amontzado utizando el mátado dela tara de nao toc, menos cuslqus aero. 
deivator Elcosto amortado s clcaloqando a cuenta cuates descuento opera en aquien, 
las comiznoz ole costs que sonuna gato etegarte dela tasa de res electa, La amorizacón de 
la asa deter letras reconoce e el stado de esutados como npreso Inc. Las péris que 
1osuton del dear del valo so reccnacen enel estao de resutadosItograles como costos rancia. 
nl caso delos préstamos y como costos de ventas ovos gastos oporntros en l cas de ls cuentas 
por costar 

  

  

AN 31 do doin el 2010 y 2015 la Compania mantera on ost categoría eectro en ca y bancos, 
¿euros comercios y os cuentas por extras 

Baja de activos NInancieros 
Un acto Enarcier (o, de comesponder pare da un acto ancora o poro de un gupo de actos 

Franceros amiars) so dado baa.n cuotas cuando 

+ Hajanorpado os derechos contaciuale ecos jos de oct pencas po e cto, 
+ Sohajantramtendotondarocros cortoctuales sora los Mujer defecto ganarados por elactno, 0 

haya asumo una obigscn de pagar a un Teror atlas de osos ups de alctuo sí una, 
¿demora signcatra a tubs de un acuerda de anses, y 

+ Se hayan tansfordo sustancalmante todos ls rasgos y benatcios inrortos ala proiadas de 
acto. o Po vo hayan 1 tanteo  rotenida aurancnimante todos los nexgos y benatcos 
Inveretes ala propodad del acto, pero e haya aralrdo cone zoo memo 

Cuando so hantronlendoles derechos contactate dorsales jo d loto generados poretacto 
010 haya celebrado un acuerdo de tranalrenia la Compañia ala a retenido, y on qué media, es 
esos y Bentos harantas a ropadas del acto. Cuando 1a Compania no ha transferido n.rtondo, 
auntancalmentotode ls ne=pos y aretes inertes alacrepiodaddetactio,temcocoha transtorno 
«A ore de mismo, la Compañia conta seccrocendo constante el cto transfer on la mega 

su Ingicacón comanda robo el mamo. En esa caso, la Compañia Lubisn reconsza el paso 
oLaconsdo. El acto onsendo y pero relaccrado sa min de manera al que ofojen os deracros 
y gacenes que la Compañia taya retenido.
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Deterioro del aler delos activos financieros» 
AL ro de cada periodo scr el quo  neema la Compañia aval 3 ost alguna aora otra 
de que un ocio Panero un gua de actvosfeancetos sa encuentran detorcrados on zu valor Un 
detriro el valor onsta sun o más ovontos curas después del rocongcmento cia del cto (ol 
IentOquo catala erida)Lorenirpstonegstuosesoles os de taco tos ornados delata 
Faancro. del grua de actos Inarcaros y eso imgacto negar guodo estare de manera faba La 
ordena do un deterioro del air poca indue ento evo indios tales como que ls deudos o un 
¡uo de deutoros s ecuentrancon citados Inanciros 230, elinzumcimanto o morentes 
pagos ce casta onerosa pobab daa e quese declaren en quita u cra ema co rorparzación 
Taancera,ocuando dos observas insquen que orto una srinucion raso anos js do tacto. 
Faros estrados les como cambios adverso en l atado delos pagos e mera. en ls coccion 
canómcas que s cretaconan conos incmptmntos. 
La Compañia analiza ol etororo de sus cortas por costar a nue d ciento conierando ol nesgo de 

incacacsd Inancirn deberia 

  

Pasivos Iinanciros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasnostrarceros o lsucan al momento de su reconocimiento nos! como: passos Mancoros al 
valer TagoraGio con CambOS on tosutados. "rÓxIamOS y cuenas por pogar, chos pasos” segun 
cecroponda 

  

Todos los pastos faancwwos sa reconocen Iisimena por su valor morata y on el caso delos 
próstamos y cuentas por pagar cotabiados po u costo amenizado so repsuan netos delos costos de 

AL 31 do Aciemtro do 2016 y 201S1a Compañía present assos Inancirs 0 a cotegiadeprstomos. 
y cuentas por pagar 

Masición posterior 
Préstamos y cuentas por pagar 

Despues cel recconcmienta Inca los prestamos y cuentas por pagar que devongan neta o men. 
postes por su oso amarrand»,tizando el mátoso deta tos de Ir ect, Los ganancias. 
Y Pérscas so recenocon entes resultados cuandolos passos s0 dan de aja. como arts el procesa. 
do amorizacó apicando ol matado de asa oir eee, 

El corto amoniaco vo ecu tomando en cuenta cuslques descuento o prma en la asgusicón y as 
orasenos ls costs que sean ura paro eegonte dela tas densos teca La amoniacón de la 
taza e eos elcta semen como contes Francaros enel tado de rosutados negras.
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AU 1 do cetro de 2010 la Compañia mantara on esta categoria arneses comercales y aaa 
Fuents por pagar y cuentas por pagar a ontadosteaconadas. 

Baja de pasivos financieros» 
Unparo fnancaro soda curro la bigacónespoctcadaenelcoospondentaconsato soraya 
pagado o cancelado, o Paya nc, 

Cuando un paso Unancro extoo es roemglazado por ero paso rostro del mamo proztmita 
bas condcinos surancamenta dferiss 0 as congciones de un pato existente se modfcan de 
manera susana! tal permuta o mogécación se rta como una baja delgara ona y el ecorocmento 

¿e un nuevo paro, y a lorena arre os pones en rs tespectros o 1econoce en el ortaco de 
tostados integras. 

  

Compensación de Instrumentos Inancieros- 
Los actue teanceros y los pasas Inancirs 20 cjeto de compensación de manera quo s toma el 
import neto en e tado de sruaccn Inancera, () sexto un dercto actual legalmente aspulo de 
compensar los Impares reconcidos; y (Y exito a erción de Iqudoros porel mgerte neto, o de 
rostros acto y carcla los parco an forma smutanos, 

  

Valorrazonstte delos nstrumantos financieros» 
La Compañia mio su nstromentos Enancieras al valor rsonati on cada foca cet xtc de   

Elva conato s el proco queso resbala or vender un aci oque so pagaria lante un paso. 
una transacción cortada ero putespantes de un mercado toca de mesón 

Elva razonatio do un acu 0 Piro Face so mao ukzando os supuetos quo los panopantes on 
rrercado usan loreto valor lacnooaswo asumiendo que los poespontesenol mercado clan 
on su mejo ers economico. La Conga utica tóricas do valuación que on apropadas on as 
escuratancas y por las cusis taro sulcente inomacón dapontio para mode al vale zonabl, 
maximizando luso de dos bsomablos 1eevates y eiizando el uso de tos no obseratis. 

odon los octvos y paros por ls cuales so determinan O rola vaoos raconabls en los estados 
Tnancaros son clucades dor dol jesruia do valor rasonses, deserto a contouación, en baso a 
stas tja delos datos usados quesaan patos parata mein valor razonable como untodo 

= Ml 1=Procos cotas (no ustados) on marcados atwos pon actos o pasos ónteos, 
-  Nerel2 Técncas do valuación orlas cuales lives tods infmaciónque es sacate pra 

la mesón al rage as recta. Insrecamento seras, 
Nel, Técnicas de valuación oe las cuales lemas bajo de nfamación que es sgnécano para. 
la modcón tral raroraie no os osea,
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a 

Paratos tos y pasos quesonrconocidos al vaorraconsti ns estados Enanceros sctro una baso 
ocurert la Componia determi 4 ae an pragucctrongerncis mtrs catas uses denso 
lajoorqula mesmo la revsión de la catagorzacón al fal co cada periodo do resorte. Asma, a 
getenca ansia los movimento on lor vaoros 06 Jo acts y patos que deben ser venzados do 
cuerdo cons pocas comas 

Para propos de ss mvetconos do valor cora la Compañia ha erormaso ls clases e actos 
Y pasnos soto base de sunatalaza,coacteristcasyriaagos yl dota oral valor rombo 
aL com0 0 expo amercmart, 

ncentaos 
1os!mventrs so valora lost promedoo valo nato oatzsto 0lque sea menor Los costs tncuridos 
para Bor cata proa su UScacin y aos condición de comuro o werta, aman are de costo 

La ostracón de montar o lnta mover y cbsieta os oaizaca como rosutado do un estos 
etoctusdo por la sominatacdn quo conser un ansia nda! de cada par. AY 1 00 ácemtra do 
2010 y 2015 la Compañía no ha regado una pongan por lento moviieno u obsolescencia por a 
stueza do sus imventnos que son consumos en loro pao, 

Propicasd, planta y equipos 
La propedad planta y equipos se regsta al costo e asquisción, neo de depreciación acumulsco y ls 
áreas acumuladas por deterioro llos utiero, excepto poro tronos y ecos que so rogisunn al 

Las seceluscnes so olctuon con suciontoIcuenca, dela manera quo el sao en tros na cera 
Iratorslmantodetque so hat ataco uticardosos valores rasonaes ando codo perado, Cualquier 
lectomento enla evauzcn delo ernos y eaíicos so reconaco an 0v0s tostados negras dentro 
depotrmeno neto 

En el caso do quo so veta un défez do la ratuación dl mismo acto provamentoreconocdo coma 
perada seno Incremento so recon en el estado do rosutados itograes separado Una imcón del 
valore 1opata an estado de estados negra separado, scopto n lso de que esa isminucón 
anu el supera ovtenta an el mamo acuso 

El como cuya lo dosenticios rectamente atutles la adquivcón  consucción del acrmo Los 
desomtiios posteñeos a la Compra O acquiicen 10D son capéizados cuando os prota que 
benotcos conómicosHuos uyan haci La Comgo/ia y puocan se medios razonablemente, Los vos 
¡esemiscios posters comeaponden a separaconer o mantenimiento y sonrepstados nos restos 
riegos cuando zon nus
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Lostenenos so registran deforma inoperante delos ecos en que puedan estar aserados soto los 
amos y 0 ontonde que tenen una vda vt ndefna por la tato na son ota de desrecació. 

La prepagas plana y eosoz so dorecan darás el momento en quelo bienes esin en condcenes de 
150 Sato Loan lost e o tros no lor años de via Ue estrada, 

os métedos y porados do dereciaco apicado, son reiasos al como de cada ejeraco y us prozodo 
setados de ema prospecra 

os veas ús stradas de pepiecad, plata y equipos sonas squientes 

  

toro 
anar yoo. 1 

cm 35 

Los pérscs y ganancias por La vota de repidad, moetls y equgos 10 cul comparando los 
(nro Otenaos com elvas eres ys incluyen el ostado de resta iealas separado 

Cuando el alar on xs do un acto de la propia, cdcos, murtos y oquos oxcedo a su momo 
recuporaia, esto os reducido Eme atamento asta su vo rocuertia   

Deterioro de actwoz no fnanceros- 
A cada oca de cio de parido cero el que s0nfrma, a Compania osa 9 ersto gun nico de 
que un acto no fnanciro pucsera otr doererado on su valor S oia sign ndo, o cuando so 
roqueranprctas arues de deterioro devo para un acto. la Compañía cstma al impor recuperaba 
do oro o. 

Para la ceemminacin del valor mscratio mens ls cortos de ven! 
rocortes de mercado ls hubiera. So guedon ders£carso ste Ego de transccones, so ura un 
meso o vsnccn que resto apropso on Ls excuntancas. Estos esos so ventcan con 
misiles de vatracón, xtacenes de accenes para socidados que cacon en bolsa ucrosinscadores 
gentiosrepecenituos det vato rason 
La Compañia basa su celo del dear del valoren pesupuestos etatados y culos o proyecciones 
uo 20 CONtecccnan per separado para cad una o Ls unzados generadoras de eco deta Compañia 
“las cues ses nugnen os actos incas 

  

  

Las pértdas poe detororo del valo cerspondantes alas cperaconos contrundas. clio detener 
e ato do las Inventar, ne reconzcen en el otado de esuta00s negros on aquetas ctegorias do 
anto ue mej 20 comapondan con la furcón del acto dclnor, str pora las propadades.
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" 

ovaluz0as previamente donde a rovavacn reg an l tro resulto intel. En estos casos el 
etorro del vaoeLaMbi AO toconoco enclavado negras el mgorte do cuate rovaaco, 
provismento rcoración 

Paralos actwosnofrarcoros en general oxduda a plusiaa ada foca d cio del parco sobr el 
ue se norma so elect ura exalacin para detrmnar 3 existe an naco de que ls cértdas por 
storcso del valer recongciss recamento ya no onsten o rajas damnuda Se pnstezo al ináco, a 
Compania efect una nuera extracin del arporio recupera del cto o de a undad generara a. 
loto segun coesporda, Una páraca por deterioro del valor rocorccda prosiamante,sciamente sa 
recen snuto uncamo tos supuestos utizados para detrminar al mpora ocuporala desd asuma, 

voz en queso teconoco dcha parda por deter del valr Larevtcón ta hera o mara aque el 
empone on tres del actvo o de la unidas peceradora e afecto no exceda 14 importo resuerato, 

oxtada impor onttos queso Puboradotemnado, neto deladgrecacós, sings hubs recono. 
na prada por deterioro del ale para aso acto 0 018 undad generadora de eco an los periodos 
artorres Talrevoiónsoreconaco an el estado do awtacos integre, sao quo el cto so contaba 
0234 valorado on cuyo caso la rovorin a tata como un incremento derovauacón. 

   

31 do dosmbr do 2016 y 2015 laten dea Compania ha roconoco psss por tenor do 

Provinianes 
as promos sonreconoccs cuando la Compañia teno una osgacón rosento (gal meta) como. 
rosutaco de un vento pasado, e grat que ta Compañia enga que desprender de recursos para, 
ancolar ls ctigacoros y cuando pueda hacorso una astmacón fabio del paro ce la mama Las 
rrtuones so revisan a cada echa del tado de siuacón Feancera y so gustan para rotor a me 
stmación que seega a xa fecha 

Sol eco el valor tempor dl ero es sants, las proviscnos se oscventan usando una tasa 
e morts actual do mercado amas de puestos que reja, cuado coesponda, ls egos espacifcos 
epa 

  

Sontenctoos evo gag ex lquaaso asta el tomo de o decos maras sguentes al cama el perida 
en el quo los empleados han provado los servicos 30 Ieonocerán Como un gasto per el sae (un 
descorar) dls bonotcos cono pazo que so an de pagar portas senos. 

Lanestao, 
La Comsañio sogunls oyes atoralos peros marteno unan d befcos detndos que conospande 

Un plan de pación atOnal y desarucio que o gsi con aro a rovutados del ao y su paro
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” 

topresentaetvalor presente de la obigacón ala feca el estado de a2uación Anancera quo o determina 
anualmente con base 3 studos actuales ralzados por un peto rependante usando el método de 
rios de róatoproyetao. El valor poste de Ls bIgaciones de benetcea defesdos sn cetermna 
descortanto los js e salda de eco estudios usando la tos do teta detorminaáa porel parto 

Los prados y ganancias acuanals so rocanocan como cos torutadostegratos 

Impuestos» 

Enpoesto ala ana comente 
Los actos y pots por el mporsto La rnta coment dela en cursos men oros imztes que aa 

esperarecugear o pagar doo ala autcrdad cal Las tao importas yla normata cal untandas para 
compar chos inporos son aquelas que estén acrosadas la fecha de co del pera sobr e quo 
eisema La gerencia loma persacalss posiciones tomados ens dectracares dompuestos 
con tospeco a las afuaconos en lxs que las Momas facies apcables so encuentan suas a 
itarproacin, y consu provscnes cuando fuera aprepado 

noia ataron tra 
Elimpuosto arena endo o reconocoutkzando el mátodo del pasto sete ts erencastomperanas 
rito las bases Inomtss d o ctros y pastos y sun impertz on rs ala echado cer del pera 
otro que seno 

Los pastos por mpuerto aero o toconscen por las las aerercas tempora ingon es 

Los tros por puesto lero so reconocen por todas as dferancas tomperaras deducios y por la 
com porsacin uta do croata fecales ypúrtas tutos amortzots ento media que se gopablo 
laazonlcadco autdad titan conv ls cuslos imputan osos estas faces  parsaas rutas 
amore. 

Elvalorontecos delos actros por impuesta onto o towa on cada fea e cien del arcas sobr e 
140 so norma y 50 teduca enla media en quo yo no 00 prtable la xisterca de sufienta ganancia 
TPC fusa pa pemmas ue esos atra pr epuest ando son usados tar o presiente 

Los tos por puesto ero a rcenocdos sa sevi en cada foca o cio del ero sobr el 
que o norma y 10ocorccon ena moción que so omo prat a orton de gaancas mponetes 

  

ox actos y pasos por mpuertosaendos, son macidos alas asa de puesto sobr a ronta vigentes 
“la toca queso ostia que las Gerena teporaras sn roverzan conirando ls tasas del mpuesto 
“la sera weon estaicca en la Ley Orpanca de Rpmen Titan Ir y sus retoma. que s de 
29%
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Los acios y pasos por impuesto derido se compensan 2 xta un derecho legalmente axgtla de 
ompemsar os actos y pasos or el mpocsta alas ganaras cornto ys ls impuesto feroz za 
rolaconan con la misa ento sujeta  meuestos yla misma jutsoccn fac 

  Elactuo y pasto por Impuesto tro no sa descuenta  2u vato acu! y to cisco como no comenta 

Impuesto sora as veas 
Los grosos de actuados cránanas los gastos y los acts so reconooon oxcyendo el mporo do 
cuniuer impuesto soto ls varas (o) impuesto al valo agregado), ato: 

- Cua el mpueto sobr as ventas curo en una adquiscón de actos en una rostcón de 
arios notes ocuperat do la toas Fecal, en cuyo caso 030 Importa so reconoce coma 
aro delcosto de aáqucióndelactno o como pane del gasto, segun coosporda, 

- Lascutrtas ponce y per pagar quo ja estén orgosadas eclyondo elimgore do puestos sobra 

El voor neto el mpuesto sobr as ventas que so espera recuperar do. a que conosonda pagara la 
uta Falso presenta como un cuanta po obrar o una cuenta por pagar en el estado e ación 
Tasca, según comosponda 

Reconocimiento de ingresos: 
Los Igreos se reconocen cuando es pobati que los benatios económicos asecados ala ransaccón 
ayan ala Compañia y el monto de ingreso puedo sar meso conaciomento, iragendentemento del 

momento en queso genera lago. Los ingresos 10 mean por el alar conato dela consagrtaca. 
coda o p3e ecos por membresia de alados n Punta Costa Yacht CA, tonendo on corra las 
corarcones de pago defdas cortoctuaimentey a incl impuestos arncetos,   

Reconocimiento de conos y gastos- 
El costo do von'as so tepata cusrdo so etegan los banos y soricos. de manera smutanoa al 
toconcemenso delos ingresos pora coosponaiaa vta 

Lex tos costos y gastos so mesnccon a media que se eengan,nrzardentemente dt amero eo 
uo so pagan y sa regata anios percdos conos culos o elena, 

Ctasicación de paisas en corrientes y no corren 
La Compañia presentes scos y pozn0sonloztado de sevacón Inarcoraclascados cemocomentes 

y 00 carentes, Un cto sa cauca como comento cuando a Compara 

    

+ errorarenlaarelacuo otero la iencn de vendes a consumo on u co nmas de operación, 
. mirta taco pancpatmente con tres de negocación,
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» espera realzar el acto denso de os co meses aguentes despues del periodo sobr el queso 
storma o 

. lacio os elecio o equualert al efecto a menos quo sto sa ancoente restingco y a pueda 
or itrcomisado mutado para cancelar un pus po un pero mima do oca mezoz despues. 

coto del periodo roo ol que 0 cm 

"odon ler damás astros so cssdcan como no comentes. 
Un paso so las ca como comente cuando a Compañia 
+ espera Iquar al paso en succionar do operación. 
»  martenocl paso princpatmento confines de negociación 
=  eipaino deta quae ento dels doce mesos squentes Llera d coro det periodo sea 

+ ontene unterecroincendeiona para opacar la cncelacén del pair durar, al moros ls co, 
moros aguints aa ecra de curo del periodo obre el queso noma, 

  

Todos les demos paros sa cauca como no comanios 

1 Rectasifcación oct 
Ciertas tos de os estados Inanceroz del 2402016 fueron 1eclascacas pra permea comparaba 
conta presentaci de its enel año 2010 Deo condi so indica a conteuacón. 

  

Estado de siuación financiera 

    

  

  

  

    

  

cos 0 
Coma ue presemtado. Recouicacón — Rectoncado 

a pr a comer y an cer or ces so csm 

Tota activos comiates Mm. em 
Proc ester uti aque y rencor res vor, 2 iris 

Cana o og comerla y a ctas pop mos enc 3 
Dor ms are sora 
Paro cr rss cortos ne ce 
an comal yor cra o paga mar mar
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pr 

Tor poa rocomentes 

  

  

o es 
ese 

Tor patina. 

Extado de rexutados ingles 

Como ur pesetado 
  

    

  

  

  

tegon css 
Cora ea 
or y pana operan 
o soma y eros 
pa 
Paros de Impuesto renta 

mM) Exentos postores. 

  

7 
na 

  

  

  

  

      

  

¡nao 
rta, 

Los stes postencre aia dele que reacanintomación sácinalsobro stc tancia 
¿ola Compania atocha del estado e tuación fancarofoveos dea) uan nus ento stados 
Faarceroa Lor exones postear Igentantes que no son vento de ajure zen ncdudos en ota lor 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
a properacin da lor estados fnancros dela Cempatia roquero que la gerencia dba restar jus, 
estaciones y suposiciones cosales quo alectanles mportes de ingresos, anos ctros y pasos normados. 
y la tovisión do pasos contagents al cra dol periodo soto el que so noma, En eto seno, la 
¿SCANIA TOR Elo FUPONCONOS Y PX MICOCES Soda Car lugar en el ft a estados que posan 
roxuere de justos lx empotes en ros dos actos o pasos afectados.
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Acortoción sa deseen supuestos lo tosconados con fur y tas fuentes lv de esteracionos 
o ceci a atera d caro del prtdo sobo al cu so noma, y que tanon un ato ergo de 
casorar justos sntcatros sobr los Impares en LoS de los acinos y poros durant al ponmo 
reco La Compania ha Basado sus supuestos y eatmacinos considerado los paris diagonales al 

momento dela prosaracón de on gosantes orador feanceros separados. Sn embargo, Ls crcunstancas y 
los supuestos actuales obre ls acotccmietos ts podran variar debio a cambos enel mercaoo ya 
rcunstancias nas que puedan supe más aa del coco de La Coaña, Estos casos so refran ens 
suguestos on el momento on el que ocur, 

La prison ora cunas cobras os deteminada por la porenca de la Compara, en as una 
"valuación e a antgcedad de os slo prestar yla pcbabadaa de recuzeracón elos mismos, 

La Compañía considera vanos factores de esgo y cata eya antiguedad sea mayor a 180 as 

Las esteraconas de va Ut za basan prnccalmente ens proyeccones e uo futur eos actos En 
aquelos casos an los que so puedan detominr que la vda Lt dels actros tera Osma, so 
¿depre e exceso ato elvas Ios lo y ea de recuperación estrado, de acuerdo ala va 
rostatoroysada Factors sos como os tambos en el uso gancado e os datos actos podran 
aca que a vcd uta on acc o vrai, 
  

+ Detencendobvaocdn os acta co fonera, 
La Cempañia ovillo actos O gupos de actos por deter cuando cuentes o cambios en os 
rcunstancasIncan qu el valer en tros e un seo podra no sor reuporaso Frontal existencia 
de tos, cuyos valores oxcndon su vale d mercado o csacdad de poneracn de Ingrosos neos, sa 
practican gustos por deteriorado var concargo aos rosutados del arc. 

0 ue 
a determinscón de Ls Ogaconos y paros por Inpuestes roquero de inerrercnss la epalación 
«estat apicaio La Compara cuenta con asesoria prcfsinal en atera rana momento de tomar 
ciones sobr ases nbutario. 

  

Aun cuando la Comer corscera que sus estaciones on mara tribuna son pnertos 
conservadoras y spicadas en lorma consatento ens periososropstados,puedon auge dacroponcas 
con el organo de con rtutaro (Seva do Rorts ntmas), en a intrgrotacón de normas, que 
poten quer de ajos por impuestos on el,   

+ Ditarcceesportanefcos a empleados ateo lazo: 
Elva presente e a cigacionos de panes ds pensión e determina mesiantevataciones actuar. 
Las vauscones actuarals inpican vanas suposconos quo podian afere de os acortecmientos quo 
loctuamanto taneran lugar en ol faro, Estas suposcionosanclun la otomazcin de a asa de
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descuento, los aumentos salariales fos, los ngcos de maldad y los aumentos tros de las 
penca, DEMI aa conclejda do La valuación ls suposiciones sutyacenes y su natratez dogo. 
aro, los bigacines por beneficios cetidos 190 oatomadamento ansias los cambor en astas 
“uposiconos, Todas oras suposicanes 10 revisan cada lech do coro del periodo sobr el que za 
setoma 

Paraladotorminacóndolatasado descuento olpomo consolas tasas do stertsdebenos compota 
o stacalas do Estados Unido de Norosmarca,corscorand queta moneda o curo legal en Ecuador 
sl tar een Estados Unos de Norteamarica sogin nda el pesto 7 do la fica oeracional de 

Certabacaa NICHO, 

+ Pres 
Debo alas Incrtimisos Iori 1 las estaciones necozanas gara determinar lempore do las 

Erasones. ls desemcisos rales puedan 1er do os importes rconocdos orpnalmenta sota basa 

5. CAMDIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA. 
Acontausción e enumeran as Hiomos Intemaconales de Itomacin Finance y enmandas emos, para 
convgonca posar lo enro o 2017 En xt serio, la Compañía tano la ntoncón do adoptar etaz 
normas sezín coresponda, cuando ere en vigencia 

  
  

  

Facto de 
normas gene 

MT ost dra Emendas 2 NET Varo car 
TOOL Reconoce eos or Into rob pl no reizados. Enmiendas 

IS 15d tdo oras ponerte corta con ito nera 0 

la, cación y merci de scr ena huacos poraccores Ermua aa EF 7 1 cu enero 2018 
sicarda 9 traera Trac on 4 Corta de sep. Erie a 54 1ó0crere2ono 
artes de ropas da adn (Emancss 21210049 sena de2ano 

CIU Iuomueaci 22, Trrescccres en monas ccranr y comcenceras de rtoro Posaneoco 
eS Pre asc de mos temacenals de eran Faros Eirscin dela 
nego a omo tro e rra són roer 
020 menores en coa y ortseres Acción que men eps la ato 
e np a nc e mr or en 1orernode0n
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6.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los Instrumentos Feancaros al 3 do dciombra de 2016 y 2015 ss fomatan ota quinto manera 

  

  

    

  
  

mr a 

orcas comarcal y oscura opa mm ear 

1er ra 
    

Los cines y posos Inanciors de cono clazo e aprorman alvalr us, debico ala naturalza de encima 

7. EFECTNO ENCAJA Y DANCOS. 
3 co rsomtxo do 2016y 215, foco on caja y bancos so tomaba deL aguento manera: 

    

peros ru temo 
cs 20 aa 

  

Ll acortan Un ata anar an al rc Pere andres enanos nera roza 

8. DEUDORES COMERCIALES 
A do desemtso de 2016y 2015 So deudores comercios o formaban d a siguiente manora 

  

  

Cines Tas 

rn pra to coria co 
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AL Ce cicemtra de 2016 y 2015 a anpuecas el said de deudor comerciales es como sigue: 

co     
no Pres vo Piet 

eteorada —Gelearo Vsoerato Csterrada deterioro Valora 
    

  

  

    

vom 1042 . . 

Donar ro a : 
Demas e - - - 

rod 205 00m 2 ma 
pas 9 ae vn as 

  

  

2 
uo ainco a . 

prono ea 1 200 Y 
Alla e añ arar Qe Mie o am 
ona a e 

  

3. OTRAS CUENTAS POR COURAR. 
31 da dcmtro de 2018 y 2018, os ctas cuentas or cntrar sa amaban de a squente manera 

  

ce 
trono Lo 

Se ave 
Lo pm 

10, IMPUESTOS POR CODRAR Y PAGAR 
131 do aero do 2010 y 2015, os Ipuenos por obre y pagar so lomaban dea siguento manera
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Crea rar 6 runa aval pegas IA, 1000 
Cro vara de ueno alan ei 109) so 

Por pagar 
etccenen ets art de guta aura ma ss 

lrouen atea ei 10 2 > 
auncones de Iroveol Var Ayegato VA $e 0. 
Dro om 

  

11 nuenramos 
A31 do acembre de 2016 y 2018 los mentar vo formatan de la gueto manera 

  

Atrio y beba aus eze 
rr y ecu tar 

Dm 

131 de dema da 2010 y 2016 o acuer ala oxaluscón dla perenca no Ivo necesario ccostrve una 
proc gor menta coso,



sesos 
IO 

O 
1 ecos 

 
 

las r
e
 oa 

y
a
t
e
 

das era 
preosag 

   (ogro) 
SOJB/DUBUY 

SOPEISA 
SO] E SEION
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AI! de Sci de 2016 y 201%.os aroccors comarcas y ras cuentas por agar so lomaban daa quanto 

  

  

  

M4, CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS. 
(a), Saldos y ransacciones con enicados relacionadas 

(231 do combre de 2016 y 2015, las cuentas por pogar a antdades relacinadas s fomaton como 

  

  

uo 

larención Posa 

Fo Dear Ec SA. A 

Las coentas por pagar a eidades relaconsdas eran un vencimiento de 60 ds, na generan tera y 
oso han resizado provisiones por deter pra eso bro, 

(42) Drarto los 06 2010y 2015, 20 Pan efecto lo suenos tansacconer con estados 
relaconadas 

tes Desarr Eco 3A. 
Comu e sana roses ae a 

Los létmnos y condccoos Ros las culos s Eovren caño ls onsaccones con eta risconscs 

(e), Adranisiración y a rección 
La aemiistacin y gerten de la Coaña, zo conta en el Gereto General y los scconzos quo a 
vozrerertan, ro han panepado el 3 do ácembr do 2010 y 2015 on torsaccones no Pascuas yo 

pencnsiciano, 
  sien peris reconocido como temuteracooss, compensaciones o gastos de están de
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15 DENEFICIOS A EMPLEADOS 
(0) Beretcos aemctados acero plaga, 
AL31 da acarmer de 2016 y 2015, los beraicos a alaados coro pazos format dela quanto manera: 

  

Deco curo sueiso a 
Bentescore so 

  

EEE 

Durert os años 206 y 2015, el movmento de les beretsos a agieadoz codo paso fa coma su 

  

    

      

      

Año 2010: 

ass nio 
AUIRIONS Pron Pagos ROS 

AS ET 

E e vas sus 

Bao aro o EN 

Año 201, 

Dec cua a 1 ar oa 

Dotar nto 28 os 120 
mom am ae 

0) Beneficios semplerdos anno plato 
31 de dcembro de 2010 y 2015, los teneis a empleados aro pacos fomatn como suo 

2
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a 

  

  

Los spots actuantes uaLzados para ls xro 2010 y 201 20m os suene 

  

7 ans 

Taste ona 0 rabde secs 

ES cc delos bonetcos a englondos nao plazo 1 vez un actuar oxtemo calco, utando vatios y 
esteracones de mercado de acuerdo ala metodlogía del excl actuara 

(6) Reserva para Juslación patronal- 
Itosart rección uñicada en el Regalro Oti! io, 421 del 20 de enero d 1902, a Cot Suprema co 
asta dspuso quelo trabajados eran eracho a la ubación pato menconasa en el COsgO des 
Tuta, un pegue e a que les corosponda según Loy de Soguro Socal Osigataio. Do conermaaa 

con oque mancna o esoo del Tb, o emieados que por veinte años o mas hubieron prestado 
serenos contruada O Inomumdamente, tendrán derecho a sor jublacos por sus ompiondors 
Aconalmante los empleados que aL lechada su desd hubaran cupido vonte años. y manos de 

vente años da trajo con a Iermpido entran derecho aa pat proporcional de dcha blación 

Cón!echa 2 deu de 2001 em el Suamart al Rostro Oficial o. 360 sa pubic a rtoma al Cóago el 
Trabajo, meoseto el cual so aprctaron ls montas minos mensusis por pensiones jbiaos 

31 do Get de 2016 y 2015, lso de a rose para jbLacón patera cubre 100% e valor 
dstermasós enel euro actuara. 

a equento 11 esuma los comperenes del gsto a esoma para Jublacón patronal reconoció en el 
estad de rosutacosIteralos y su monito durante 0 año
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o 

tos senador integras: 
(Cn) as rcccin 

vns ato aterra e 

(9) Desangcio: 
De acuerdo con el COdg0 del Tatoj 1 Compañia teno wn paso coningena por desspuco con los 
mpleacos y abusos queso soparen. Esta prouain curo ls benefccz do tommaacén e a retación 
laboral por dosahuco sictado por al omplsdo opor el atjador el ompieadorboricars a abojador con 
«vent y eco por corto del equale'a ala ¿tera remuneración mensual or ada uno de ls añcs de 
“sonic pretados a mamo empresa o ampleador 

8316 Scott de 2010 y 2015 el aio de a rzora para desahuc cube el 100% del aer estaca 

La zuen tb resumo ls componentes del pat do boratca por dezanuco recenccco en el estado de 
osados tegalsy su movmato ran el ño, 

o nl 
Casta operon de arco 
Cote rca 

Barato patos 
tos sentados negras 

Par pros) aralrcocs 
emos 
uste aten arenero) 

Un ansias de sersócad ont a un combo on un supuesto av snicatvo al 31 dcomiro do 2016 sa 
root acontruaci: 

2 

eo 
ES 
  

casos 

  

amo 

mm 

  

  

0%
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Elec sc cación tad tación patty 
  

  

10, IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
2) Untesamen del impuesto aa orta coran y Gtordo rostro al estado e rosutadositegraes es como 

sou 

soe 0 

ena comra Tes aa 
Cato er roer ari ato ma 

b) impuesto ala terta cor 
Una cenciación el prgca segun stas Fano yla serca tai s como 2390 

  

  

    

  

Penco rcosoanes an cr 

rió ar es 
aatgtó poto 2 

tnporio tra iio Cróa r 
e me Wa csm 

as E 
Irsaton or pao apra ei 11 Ta 

$) Impuesto ata renta iforido 
AUD de deiemtro do 2010 y 2015, el paro gor mporsto endo s emsba de asunto manera
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2 

    

hosrcin aereo E] acoso 

3) Otros asuntos reiscionados con el impuesto a reta 

m 

0 

1 

tuación fala 
De acuerdo con posicanes legs La tora irbutana ono acudo rss ls decaraccres 
elimpuesto ala renta ola Compania, dentro dt lazo de hasta tros ños porteros contados aparta 

do la fecha de prosentacin de la declaración del impuesto ala rota, y Pasta ns años cuando la 
Admnstacón Trbutaiaconscteo que nasa hubara dela todo o puto del mpuexto. 

La Compañia no ha sio facalzada dos sueseción los parados tienes pararon on del ao 
201612010. 

Determinación y pogo del impuesto aa rent: 
Klmpueno la renta dela Compañía sa determana sto una ta50 anual con coro pl 31 de Gcembro 
o cada pario laca, aicardo las tacos ganes a as del empuest La renta gent 

Las socicdodes meras que so essttyan esin oxgneradas del pao del Imguesto  l reta por el 
eroso de crco 2002, aampro y cuando las nverscnes nuevas y produstras so reslcen tura e as 
"utasccionos uñas de os cantores Qutoy Guayaqul y deriva eros soctors ecocómicos. 

osos del impuesto a anta 
atasa delmpuosto ala ertaos del22% Nocbstarto, apor delojeracocal2015 atada impostva 
sera del 25% en l caso 60 que la sociedad tenga aeconsas, s0cos,panicpes, construyentes 
úbenetciaros a seniaos resdentes establecaosengaraizosfucatesoregimenes d mener ingosción 

úcamuna patigacón roca. ndreta Incridual o comuna, qual supenor al 10% del capa social, 
de aquelquo corespenda ala naualeza dol ceca, 

Cuando la menconada panczacin dels accórisasdamictados en parisos focales o regimenes de 
menor impo oa menor 150%, lata el 25% 0 grcarasabr a proprcin deL aso impor 2 
uo corsponda a ocha paicipación 

Asimemo, so apicará lo tarta dol 25% 31d la 350 erconilo, la socodad que Inum con el obor 
db Itomar a la Agmestracón Trbxiaa la composción de sus acccestas, 20003, pamicges 
wconveuyones,benefcaros  smlaros, corto ao que establzca lo Loy de Rógmen Treo,
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» 

(0 

7) 

Irtamo y as resucnes que ema el Sonác de Rentas Irras, in periodo vas sancones quo 
Fueron ascos 

En caso do que la Compañia remera sor tacos en el paíz en os lúmeos y condcones que 
úortabico la Loy Orpanca de Régeven Tita nemo, pora cbrenarwna rduczón enla tasa et 

ierguesto atenta de 1Dpunts porcantualos cbr e mont reto, soe y cuando lector 
corospondante somente de captalNasta 11 de £oemero ds guante ño. 

La tata de Impuesto la rnta opc pora Compañía anto os 4008 2010 y 2015 on del 22% y 
29% rorpactuameno 

o ala reta   Anticipo det impu 
Elantoposs determina sos las deladecaracóndelimpuesto aorta ol ro nmesato anterior 
picando ceros poronts al valo del tro tol! (manos carios componentes), parrceí total. 

iogroos ratio y costs y pastos deduotles.Elantoco sera compensado con elirpueato ata ent 
xos300 y po us suscapto de desc, sar cars do oxcopoin, En aso de que el muerto la 

tonta caosaco fuero menor alantcpodetemendo.elanteso so convento on puesto ala ontaminmo. 

Asitamdn,s0oxcurdade la detemracin dalantoco del mgueso aa ont os gastos semanales 
por generación de nuevo empleo o mejora d masa salarial y en ponaralaqueas invrsonos y gastos 
«to=vament osizodos,rlaconados conos bonefcostnutars para el pago delerpuesto ala conta 
quorrconoce nl Código Organica dela Producción, Comerc Inverso para ls esas serios, 
asicomo ta afectaciones por apicación d namas y principios contabls, 

  

Impuesto 13 Sida de Divisas (30)- 
Etmmpuesto ala soldadoras, gara 1 aguante 
+ Latomvernca volado de ras a ener 
+ Los pagos efectuados desa extrae nciv aqueos rosteados con ecunos nancieros on l 

úxtonor daa persona nora ola socecad de ercer 
+ Las imporacores penderts de pazo reparadas po más d doc (12) mesos 
+ Las esparaciones de Bienes y serio generados enel Ecuador efectuadas por personas nsturaes 

> sovadados domiotadas en el Ecuador cumáo ls dnisas comesencantes a os pazos por 
corenpio docs engortacanos o ngresan al Ecuador 

+ Cuando a sada do Guisas so prosura como osutado de la compensación o neo de ais 
euros y acrescoras con el ostra a baso Imponilo otra consutuda por La otras do la 
operación. es drer tato porel sio neta traten coma sr el monto compensado, 

  

  

  

Estan oxetos delimpuest la Sata do Drsas (ISO) 
+ Tranteancas de nara de hasta 1000 queno incujen pagos por consumos e tretas de ers, 
+ Pagos resizacos al astenor pot amorizacón do capa a Ínarosos de restos cados por 

inusuconesEnancaras etomacnals, con un plazo mayor a un año, dostnads al Inanciamianto
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e 

de Imerscnos pravatas en el Cosgo Orpinco dela Piosuccn. Comerco e Inversiones y que 
¿evarguen Iereses astas mioercales. 

+ Pagos ronlzados al our porconcasto de Gxidenos dstnbudos por socadades naconaen o 
xtonjes domichadas en el Ecuscos despues del pago del mguesto la rent, ar de oras 
ocedacos Otamaras de porsonas natuniss no tosdontos on el Ecuador siemproy cuando o 
sen domciados en paises facts  racicccnes de mencriposirón 

  

ES meuosto la Satán Divas (1D) 6x4 so eLo omo rudo tuto para doemaacón 
¿el rpuest ala rta nta so $ as, some que haya sido afinado en a incotció de materias 

primas insumos y bones co cagacon a naka do qu soan norperados on procesos produtos y 
que consten enel Etado emo porel Comtó de Polea Testa, 

Rotormas legales 
Durarte 018020100 ubicaron as suenos iormas: 

  

oy Orgánica para el Equiii dels Finanzas Públicas. 
Puticada en el Regato feia, 774 129 de arde 2016, 019 cual e estatico ls suenos 
rotor 
+ Se Gapuso el monto márima pora la picacón automática delo besafcos promos en los 

Comienos para estar La cotlo mpasicon en 223.100 para el año 2016, De supero eno 
icono, ol banefco so roslzara modanto el mecansmo de dorlucón. o so raquero la 
arcación de sustos Indepardantos a olcios de comproba la periencia del past po la 
picar de camenos. 

+ Sogrmiacontmpoesto alos Cansumos Espacios CE) 0) os sercos detenía ra y planos 
do voz. de vo. ónos y SUS del servo mov avanaado prestado socdados 

+ Se montan as oxontracanes dl Impuesto als Sade Dhisas como sue 3) as ars 
un paren los Cuacanos Part 3 sslros Eóucor unicados del ttojador en genera.) 
tonales harta 3 salaros barcos untcados del tabojador en gorra! por mes, y e) por 
mosare jotas decreto ode debo asta 5.000. 

- Loy Orgánica de Solidaridad y de Coresponsabiidad Ciudadana para lo Reconstrucción y 
esctvación elas Zonas afectadas por el teremoto de 18 de able 2016 
Pusicada enel Ropa OfcalNo 759 0120.0mayO al 2010, an elcunisa estatico o suerte 
> Se cIeson Las comencanas soíaras acero las remuneraciones. pxtimano, ute; 2 

como do muss y derecnosrurosemtatros do capíaloxsents en a Ecuador de prpadad, 
de ocotades rerdena on paras cales ovas jurécoonos detenerse 

+ Lacontizucón atrelas remuneraciones est orentaa las personas natuges bajo relación de 
opandenca que durant lx oca mesos siguentes ala vgonca do esta ly poroban una 
romuraracón mensual mayor o qual a 1.00, ques deen pagar Una conc qual a un 
dla de remuneración de acuerdo auna tala regresa 
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« Losadrinswadotos yrepesantantes leales do ls personas juas tomen deben umi on 
sta contrbación sobra os valores aportados al1ESS 

+ La contseució seta sobr al paren. ena rentado ala pesonas naturales que l 1 do 
nero del 2016 posean un patrono nds gut o major 1000000 y copar una artos 
090% 

« La corimbucón soidara sobr bieros emuenios y derechos reprosenaos do capta 
corrospondaaL0%% ala calas Get 2O1O, sto todos ls nos nmootis oxstents on 
+ cundo y, sobra al valer patrio proporconal quel 31 do dentro de! 2015 perinexca 
do manera reta auna sociedad resorte enel axtenar sota cocrospordo aun paris cl 
punsacoon de menor Insoscien nose conozca surten, la contrtucón sera del 18% 

« La contriucón sobr ls utacados Cesporde al 3% dela uta grat det empuento ala 
renta, oaridaporla sociedades enel ejercicio facal2015, 

+ Las conmconos estatecids en esta Loy po pográn ser docucis del impuesta la ronta de 
los personas naturales y socecados En os casos en os cuales lalo de chas eonteuccrer 
xcesa elvis dola tidad galo dolana 2016, aforencia sera odos parao quintos 
teca Tácalos, cono als Imtos y cenaccnos ostatiocdas on l Regiamento 

+ Las nuevos Inversonos prosuctras que a ejeculen en tos aquentos tes ados cortados apart 
ola penca dea posont ly onlas procesa do Maras: y Esmeralda, tán excreradas del 
pago del Impuesto ta Rot rato rico as 

- hey Orgánica de Incentivos Tebutarios para Varios Sectores Productivos 
Puticada enel Segundo Suplemento de Regato OfciIN" 00 de! 12 de tte del 2016, o ol qe 
o naca o sgueno 

+ Los emplesdores tengan una deduccón a3conal de 10%; poros pasos e seguros mágcos 
prados yÍo meccina prepagada contados a favor de sus tjadoros, siempre que la 

Cobertura sea paraa tLldad de o abajao09, 5 pen de que 20 ona por salano eto, 
y quo la convatacón sa con empresas demas ene pas. 

+ Se oncuenan orentos de Impuesto ala Salda de Divsas les pages de capta o ditendes 
rostzados al ononr 0n un mano equal al vio del caper apenas al paí por 
oso, sea COMO Fnanciamien' propio un inuroos 0 como apodo de capta, sempre y 
cuando sa hajan derinsdo a ronizar ineranos products y ostor valors Puta 
permanecido ema! Ecuador por un periodo da al menos dos ae contados port de su nro. 

- Lay Organica pora la promoción del trabajo Juvent, regulación excepcional 0 
Jomada laboral y seguro de desempleo 
Pusscaca en el Primer Sugiemanta dl Regato Ote 720 de! 28 da marzo del 2016 ent que 2 
sofista siguente 

zación dela 

  

+ La curación delas pasantis sar pomada por elorgano regulador del Satema o Educación 
Sogenor y no poe proegaro sn generar rlacen de dependenca poemas de ses meses. 

>
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utart el tempo dela pasamia dotará cortarse La concelación do un estrenco mensual na 
monor a unter del sata búicownécado Entado los cmoz e alar aa Seguraad Socal 

Al pasarte y la emprosa aporta en su toa 1 cormsponderte la aftacón 200 el 
úquraart atrio barco unicas vento 

+ Elpago etapora del amploador baja modatdad convacua de babajo usen ser cuarto por 
+ Estado Central hosa ds salnos R9scos Undcados del Yatiador en general por un año. 
conformo estabezca el1ESS somgre quo el numero de conto viendo no supero 20% dl 
101! do la mina. 

Resolución No MAC:DGERCGC 1G-00000526 del 28 e diciembre detz010 
Ane de Acccnstas Panisces, Socios, Membros de deta y Admevadora 

Estan obugados a proventar esto anexo las rociodade, la suruales de socadades extrangras 
rosdortos on ops ylososarlecmentos permanentes de socedscoz oxtonjeasnorordenes 
especto do las socedados qu coco en desa devora 

+ Enlos casos en que al supta BIgado cotes sus secos on toas d valor del Ecuasor 
tora eponar obra todo ccionata que poses dreca o indrectomente el 2% o más do 3u 
comportó soon 

+ Sial sujeto obigada tre cono accionista a una sociedad que corzo us acciones on bolsas de 
mercados de vales roconscdos del axteter endrn la cttgacio de Idencar la paro dal 
Captal queno sa nego a que aso roserado aun gupo Imc de imororas y respecto a 
“Ocha part dl caga, Gebar eporr sobr edo accionista que poreadeocta o edractamente 
12% 0más da su composición socio 

+ Laprosenacón taria, a ota do prosentación ola prosetación aracta dela nlormacc, sera 
zancenada contoma a la nomatva traia vento y no oxime al sujeto obigado de la 
prosentacón del Anoso, a como del pago deta tata et 26%. depuesto la rota, 

(vi) Precios de transferencia 
IN de dcamtso 0020101 Compania no supera limi esaleco para prosentacón el nono, 
irtorma de precise ansterencia 

PArRmomo 
> Capita emitido 

AA 31 da Giro de 2016 y 2015 leaptal omedo estaba conv por 80.000 aceros con un valor 
pomestde un dSar cada una totmento pagadas 

Ftcotala delos acnonisas dea Compania 31 de acomtra do 2016 y 2016.03 sguierto
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2018 Ponegación 
  

  

CEST 
  

  

Reserva legal 
La Lay roquero que soransfera a esa tgal oro menos el 10% de avda not anal hasta que la 
rosorra Logu pol menos al 50% del cop cal. Ocha sera no puedo dtriburo como drdonios en 

electro, axcepo en caso de Iquctacón do la Compañía; pero puedo uticarso para cubr peras do 
operaciones paa captatzro AL! do Somo de 2010) 2015 l zio do La rxorv log! us de.4710 

Resultados acumulados provenientes del adopción por primera ve de 13 ormus Internacionales de 
Información Financiera (> 
De acuerda conta Resolución No SCACICPA IFRS G.11.007 data Supernensencia de Compass ema 
"19coS0phemtro de 2011 lalo eur por 4352 provonirt de os ajustes por adopción por pra oz 
olas MF, solo podr ser captalzado e a paro que coda el valo das péradas acumuladas y las cl 
útero ofre condmic conlio, las hubaren uttza0o para absorerpérecas, o erveto en caso de 
Iqucscón dea Compañía, 

  

4) Reserva porvalusción: 
Colresponde al super generado por a eranca entro el valor on Htos d La repedad y esficos yla 
roxaluacón de achos actos AI 31 de dcemtro de 2018 el yate de esto supordet e de 711 123, con baso 
un sudo do un oxpero ndepercan, (Ver Nota 42) 

9) Ajuste de ños antenas» 
Un dera de os usts registrados pora Compania atctarco al osutado de anos amercros, paa crrege 
satos dels rubros que so can a contunción 

cuen at Descrpción 

Proc pra y quo 123190) Strortmacin depecacinde press rta y uc eric 1) 
poner 020%) gos e aos atera ecrocos eto 01 

Electo ola icacin ea rmanca JO 10 Datos arcas 
popa 017 Seresiacn de rua pora 

Deer comarcas 22 ntc de pic de ras ecos aii) 
120



Notas a los estados financioros (sorna 

18, COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS. 

20 

E 

31 do cmo de 2016 y 2015 los costos y gastos operatuos so fomatan como un 

soe 20 

Sence ocos casas 129 

Aocan pora dnco 090% bm 

Frentes y esrecores bo 1007 
ron pr ers de cara eri) 2 
aran ses 19% 

  

GASTOS FINANCIEROS 
31 do dcembro do 2016 2015 los gastos Francaros se tomañan como que 

  

mae 

  

ADUIMISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Los prnpales posos fnancaros do La Compania sctyen as cuentas por pagar de scrsdoros comarcas y 
“os cuortas por pagar y cuentas por pagar con ntcados relacoracos: La falda proa de estos paros. 
Inanseros s feancar las operacones de la Compara, La Conga cuenta con cuentas por cobrar cenas y 

“tas cuentas por cora y toc que povianen retama e us operaciones 

Portas   za de su actvdadas, la Compañia se encuentra expueto os rezgos de mercado, d reto ys 
Iqudez. los culos son manejados a mts do un proceso d ientcacn. medición y menores como, con 
"uecca ales Ives deniega y os cons.
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El proceso ndependint de contr de esgos nancy esgos de negoci como camtios en lmess aman 
tocraogía ein. 

» 

» 

a 

a 

  

  1. Estos son mentorados a muta del proceso o planicac oxategca de ta Compañia 

Competenei 
a Compara antena una fuere competencia y esta queso mortendra oso ño nl do comporta, 
Para hacer orto a esta s0uacón la Compañía adapta permanentemente sus estategas de negec, 
escando sempre imoracin e us secos. 

  

Nivel do actividad aconómicaecustorans» 
Do que las poracones dela Comsana o ubican Ecusder stas son censis y dopendentes dev 

¿e corea económica que desata pais En periodos de cecrecimanta económica, nzementa en tas 
tazas do desempleo y dameucióndo a demunda temo, seña vato impacto enla orto dla Compania, 
debo al teremoto curo el 1 de abr de 2018 que two gran impacto aldo actor uristco ost xo 

ina una deminucón delos reros de 361704 am el ño 2015 252.07 en elño 2016,   

Objetivos y polcas de administración de soxgo financiero: 
FE nesgo Inanciora por excelencia s el iogo de Igucaz, que const en la posbidaa de sutr pericos 
atrmonios coma consacuonca deta necesa de tquarscuos de a Compañia a wn valor nte la 
mercado para poder atendornocoscados de Iquez, dedos de una insutcente mepacin tos e a 
Asecuada srintracin olas obigaciones Ingrcira de a Coma y us derochos de cctr. 

oa mecanismos más Ualos de magacón de esta ego consaten en la contratación de ias de cr. 
0 permitan has onto nocosadas imprstas do Iquido: y stra tado ona adecuada ariisuacn 

otos resgosfnanciror. 

a estuetura de gostón de rasgos tana como baso la geercado la Compania que sones rospansatis de. 
Fortea y conta los risgos en ceortnacón com ovas reas como 0 epica a contrvacin 

tesascin de esgos 
¿Como para del maneja tt! de nesgos, a Compañia avala constantemente los a/erentes escanarcs 0 
ertica clero estrategas pora maneja la exponiconoz rasutarts de caros e sao esotal y 
pesgos de ro, 

Riesgo de mercado: 
La sctudas turistica ena quo propa a Compas cocenza pee su to dnamamoy competido, mn 
ú"mtapoelposccnamento de a marc y a caldoa els servcs queerroga, le emo reducirlo nesgos 
iebesotes de zu cporacón, asegurando con elo la esabica do sus fups ftvos Adomás,conscerangola 
artnor la Compañia porgicamanto rev us stategas ade cum con sx metas propuestas
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Y Riergordo tasado ies 
El oso deL tasa de neos s largo do fuctuació del valero del up de electro fro de un 
Irstrevarto france debo a camtios en Las Las de nes de mercado. La Compañia n teno 
ú"xposcón atico de combos las tazas e ner del mercado dado queno maneja otigacones de 
ss lo lazo co tasas deter arabes 

1) Riesgo de po de cambio 
El nioigade 190 da cama a produc como a comecuencia de a volatiad de las visas en que opera la 
Cempañía, La Compañía o cecún operaciones an moradas dsttas l bl americano. y de acureo ala 
statepagota noo eno plantado operaciones enmoneca atajo, porlaque so puedo calfcar como 
ap treo ento de camso, 

Riesgo de gestión de capital 
La Compañia admunsta de manera acta una baso do capta! pora cubrir os nesgos ierentos en sus 
rtdados. La adecuzcón del capta dela Compañias moritsada usando, onto cos mesas, la tos. 
stticcos porta gerena, 

os jos de a Compa ueno maneja csptu que 0 un concepto más agro que el Patmmens que 
20 muert enel ataca genera! son 

(0 Saraquaariacasacdsd de la Compara para contar operando de manera que conto brindando 
retunos os accenstss y benercion ascos portones: y 

(6) Mantener una fuet ase de capa para apoyar el esa de sus acvecodes, 

31 de centro do 2016 y 2015, han orto canos enla actdadosypottcas de manejo de capta 
ontaCompañia 

Riesgo decreto 
El nosgo de creara de la Compañia, esta dado pas a casacas de sus cletes pora comple con las 

ctigaciores contaidas para lo cu la Compala ha implemaniaso procedemos paa cause 
comportamiento de pagos de sus cientes quo lo pm canirlr el resgo de peráas de incobrasécad o 
IecugAmanto de pagos. La compañía na asestado una poliza que incomento invueraro con paros 
tolientos y cetoner sucios clateaas cuando aa apoplado, coma ema do megar el epo depara 
Taancera ocasonaéa poros Incmpimientos, 

  

Riesgo de lqudoz  inanciamieno 
El nesgo do Lqudez es el sesgo de que la Compañia no pues cumple con sus cbigacienos de paga 
1otaconacos con pasos fnancros al vencmienio y soomglszar los fardos cuando sean ratas La 
consacuercia seri l mcunpimento enel 5090 do su otigacnes torte terceros,
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ata d0ze cont a rats del caco delos vencimentos de us actos y paros, da obtención de Incas. 
0 cres y martenendo lo axcedores e Iqudez. lo cual lo parte a la Comcañía cosantar sue 

La mnsracón delnesgo de tpdnz epica martener scan lato y dusenbiasa de francamente, 
res ds una adecuada contdnd de fuertes de crio comgrometdas y la copos de Aguda 

onsacccros precpamente de endeutameno. Al resgaca, la Gerencia de la Compañia crenta sus 
"sueros a martenor fuentes de Inancamieta a ravós de a dapontiad de Ennas de reto y un manejo 
docusdo de plazos lo quo permuto contar con un captado trajo pont 

  

21. EVENTOS SUBSECUENTES 
nto el 31 00 cciembro 2016 y llcha de emión de estos estados financieros no o poder eventos que, en 
pnión dela gencia dela Compañia pudieran tenor un electo spntcato obre on ertados Inancoros 2131 do 

“Acme de 2016 queno e ayan revelo ens mémos.


