LORMA S:A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
NOTA 1 - INFORMAGION. GENERAL

LORMA 8.A.“la Compafifa” en el Cantdn Guayaquil, provincia del Guayas el 9 de febrero.del 1995 y
inscribio en el registro mercantil él 15-dé marzo del 1995.

Su objeto social cansiste en la promecién'y operacion de pr_oye_dtos'turi’stico_s v hoteleros en‘todas sus

modalidades.

La informacién contenida en estos estados financisros es responsabilidad de la administracion de fa
Compafia. '

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a})  Preparacién de los estados financieros -

a.{ Declaracion de cumpliiniento —

Los estados financieros de la compafia se prepararon de ‘conformidad con' las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) segin las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB; por susigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La meneda funcional de la. Cqmpaﬁi’a es el Dolar de los Estados Unidos de-América (U.S. dédlar), el
cual es |la moneda de-circulacion en el Ecuador,

a.3 Bases de preparacién - | 0s estados financieros han side greparados sobre las bases del ¢osto
histérico excepto por ciertas propiedades. de propiedad planta y equipe que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico ésta
basado generaimente en el valor razonable de ta contrapartida dada en el intercambio de Ios activos.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

Los estados financieros de LORMA S.A. comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 Y 2014;.los éstados de resultado integral, de cambios en el patimonio y de flujos

de efectivo por los afios tefiinados el 31 de diciembre del 2015 Y 2014.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Intemaciona[es'd_e_lnfdrma‘_cié_n
Financiera-(NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que gjerza su
juicio en.el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la

_preparacion de sus estadas flnanc:[eros
b)  Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelles activos financieros !iqu:’dos’ depdsitas o

inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rélpldamente en efectivo en uh plazo
inferior & tres meses ¥ sohregiras bancarios. Los scbregiras bancarias son presentadas como pasivos
corrientes.en el estado de situacién financiera,

c) Inventarics -

Los inventarics son presentados -al costo de adquisicion o valor neto realizable; el menor.  Son
valuados al costo promedio ponderado.. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescericia, {a-cual es detetminada eh funcién de-un analisis de la posibilidad real de
venta. FEl valor neto realizable representa el precio de venta estimado menes todos los costos de
terminacidn y los costos necesarios para la venta.

d)  Propledad planta'y equipo -.

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
meditan inicialmente par.su costo,

Fl costo de propiedades, planta y eqmpo compiende su precio de adqmsucmn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del-elemento o de rehabilitacion de
fa ubicacion dél activo. "

Adicionalmente, sé considerara come parte dél costa de los actives, los. costos por - préstamos
directamente atribuibles a la adquisicitn. o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién_posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las - propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos. la depreciacion acumulada y ol
importe acumutado de las pérdidas de deterioro de valor.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Los: gastos de reparaciones  y mantenimientos se-imputan a resultados en. el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo. de la. Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de ‘sustitucién son reconocidas

separadamente del resto del activo'y con un mvel de dlsgregacson que permlte depreclarlos en. el
periodo'que medie entre la actual y hasta la S|gu1ente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del réconocimientd
inicial, los. inmuebles y vehiculos, -son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores

razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe

acumufado de-las pérdidas por detenoro de valor, Las revaluaciones se efecttian’ con suficiente.
frecuencia, de tal manera que:el valor en libros na difiera materialmente del que se habria calculado

utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumenta én la revajuacion de los terrenos y edificios se reconoce en otra resultade integral,
y se acumula en el patrlmonlo bajo el encabezamiento de reserva de revaluat:lon de propledades

planta v equipo, excepto si revierte. una disminucidn en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumenta se acredita a resultados en la medida.en que se
carga la disminucion previa. "Una disminucion det valor en libros ‘de la revaluacion de los terrenos y

edificios es registrada en resultados en la medida que éxcede el saldo, siexiste algune, mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una: revaluacién anterior de dichos: activos.

El saldo de revaluacion de terrenos' y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a

utilidades. retenidas, cuando se produce la baja en cuentas-de! activo. No obstante, parte de ia

reserva se transfere a medida gue ¢l activo es utilizadg por La Compafiia. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion caiculada segin el valor revaluado
del activo y la calculada segUn su-costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de

revaluacién a tilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo..

Los efectos de-fa revaluacién de propiedades, planta y.equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuésto a Jas Ganancias.

d:4 Método de. depreciacion y vidas Utiles - El coste o valor revaluado de p‘rop'iédade's; planta y
equipo se deprecia de acuerdo con-el método de linea recta.. La vida afil estimada, valor residual y

método de depreciacién son revisados al final de-cada. afio, siendo &l efecto de cualquier camibio-en sl
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A-continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles

usadas en el célculo de la depreciacitn:

tern Vida (tdl (en afios)
Edificios 30
Muebles y enseres “10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continugcion)

¢)  Impuestos Corrientes —

‘Se basa en [a utilidad gravable. {tributaria) registrada durante el afio. la utilidad gravable difiere de la

utilidad contable, debido a las Ppartidas de’ingresos o gastos imponibles o deduclbles y partidas que no
seran gravables ‘o deducibles, El pasivo de la compafia por concepto del implesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

f} Provisiones -

Lasprovisiones se reconocen cuando la Compania tieng una obligacion presente (ya sealegal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia ienga que

desprenderse-de recursos para cancelar ia obligacion, y puede. hacerse una estimacién fiable.del

importe-de la obligacion.

El importe réconocido como provisidh debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo teniendo eh cuenta los tiesgos v

las incertiduimbres correspondientes,

Beneficios a.empleados —

g.1. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por por desahucio -

Fl costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada perlodo

Los costos porservicio presenie y pasadao se reconacen en el resultado detafio en el que se generan,
ast camo el interés financiero generado por la obligacion de berieficio definido.

Las nuevas mediciones, qué comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera. con.cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo -en que se
producen: El récoriocimiento de las ganancias: 'y pérdidas actuariales en otro resyltade integral se

reflejan inmediatamente: en las .ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida

del petiodo.

‘.2 Participacién a trabajadores -

La compaiiia reconoce un pasivo y:un gasto par fa participacidn de los trabajadores en las utilidades
de la.Compafiia. Este beneficic se-calcula a la tasa dél 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
dispesiciones legales.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

.(Continua_cién)_

h)  De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada.o per cobrar, teniendo en

cuerta el importe estimado de cualqmer descuento,. bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

Los. ingresos ordinarios procederites de la venta ‘de bienes deben ser reconacidos cuando la
Compafiia transfiere 10s riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |2 propiedad de los
bienes; el impcrie de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con {a transacéion

pueden sef medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los. beneficios ecanémicas
-asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas. a los clientes y a la entrega de la mercaderia yfo
prestacion:del servicio,

i)  Costosy Gastos—

L.bs costos y gastos se registran ai costo histdrico. Los costos y gastas se reconocen a madida que
son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercanc en el que se conocen,.

i Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una comipra o venta de un activo fihancisto y son medidos inicialmente’ al valor razohable, mas los

costos de a transaccién, excepto por aquéllos activos financieros clasificados al valor razonable con

camibios en resultades, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los. activos finaricieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amartizado o alvalor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en. (as siguientes categorias a valor razonable. con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su venciniento; clentas por cobrar
comerciales y ofras guentas por cobrar y activos financieros dispariibles para la- venta. La clasificacion
depende del propés:to con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La administracion
determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en sl momento del recohocimiento inicial.

j1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no.cotizan en un mercado activo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Gontinuacion)

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable; se miden al costo amortizado utilizando el

métode de la tasa de interés efectiva, menos -cualquier deterioro. El periodo. de crédito promedio

sobre la prestacion de servicios es de 120.dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reduciy su valer al de. probable

realizacion. Dicha- provision se constituye en funcion de uh andlisis:de I probabilidad de recuperacion

de las cuentas,

Las cuentas per cabrar comerciales. y ofrds cuénias por cobrar son activos financierds no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
‘corrientes, excepto los vencimientos superiores a’12 ‘meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que-se clasifican-como activos no corrigntes.
k)  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patiimonio sen clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corfiente a menos que ta Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de [a ehligacion por [6 menos 12 meses después de la‘fecha del estado
de situacidn financiera.

k1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las.cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados -con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activa.

‘Después del reconoctm[ento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorﬂzado utilizando et

métado de la tasa de interés efectiva. El perlodo de crédito promedio para. f& compra de ciertos
hienes es de 30 dias.

] Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin ho efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas [nternacionales ‘de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones- det Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que-han sido emitidas pero ain no san.efectivas:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

NIIF
NIF-9
NIIF 15

Madificaciones. a la NIIF 11

Modificaciones ala NIC 1

‘Modificaciones a la NIC 16y la

NIC 38

Modificaciones ala NIC 16y la
NIC 41

Modificagicnes ala NIIF 10 ¥
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Modificaciones: a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos.procedentes de contratos
con clientes _

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones.

Conjuntas

Iniciativas de revelacidn

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion ¥
amortizacion _

Agricultura: Plantas productoras

Venta o Aportacion de Bienés entre
un [nversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades deInversion: Aplicacion
de la Excepcion de Consolidacion
Metodo de.participacion en los
esfados financieros separados
Mejoras anuales alas NIIF Ciclo
2012 —2015.

Efectiva a partir-de
periodos que inicien

en o después de-

Enero 1, 2018

Enero+1, 2017

Enero 1, 2016

Enera 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2018

Enero 1, 2016

Se permite |la-aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas gue serén adoptadas en los estados financieros en
los periodos’ futuros. no  tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasives y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
-asé efecto hasta que un examen detalladg haya sido completado

m) Estimaciones y juicios contables criticos

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad .con NIUF requiere que Ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad:
acondmica de la: entidad, con el prapésito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parle de los estados financieros. En opiniéh de la Admiinistracion, tafes
estimaciones y-supuestos estuvieron basadas en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
‘moimento, los cualés podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimagiones y juicios:subyacentes se revisan’ sobre una base regular Los efectos de los cambios
en estimaciones confables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfado de la revision y
periodos futurds si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



'NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo 'y eduivalentes de efectiva come se muestra en el estado de flujo de- efectiva puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en &l estado. de situacion financiera.de la siguiente manera:

Composicion:
Diciembre. 31,
2015 2014
Caja General 7.394 10.770
Banco del Pichincha 18.150 6.055
Total _ 25.544 16.825

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicién;

Diciermbre 31,

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 22.646. 24,076
Frovision cuentas dudosas {50) -

'22.596 24,076
Ofras: cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 155.
Anticipo provéedores nacionales 7.191 13.263
Otras 8.174 7.582
Total '38.116 44.921




.

N

NOTAS - INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Materia Prima-
Inventario de Materiales y Repuestos

Total

Digiembre 31, _

8.255 8.583
17.536 11.044
25.792 20,527

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO

Composicién:

Edificios

Equipo de QOficina
Acueductos Redes Y Planfas.
Equipos de computacion
Magquinaria-y-equipo

Menos:

Depreciacion acumulada

Total

Movimiento:.

Saldo al 1 de enero
Adiciones / Bajas Netas
Depreciacion del afio

Total

Diciembre 31,

2015 2014
1.008.773 1.051.696
116.375 100.549
33.973 -
7.277 6.133
46.972 46.972
1.213.370 1.205.350
(145.486) (35.297)
1.067.883° __1.170.053
1.170.053 958.417
8019 224,758
(110.189) (13.122)
1.067.883 1.170.053
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NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Compesicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Relacionadas; nota 12
Conel IESS

Anticipo de clienies:

Ofras

Subtotal

Total

NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio cofriente

Activos por impuestos corrientes:
Impuestos

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos porpagar

Total

Diciembre 31,

2015 ' 2014
28:560 30.495
28:560. 30495

716.171 515470
6.656 -
2611 5.590
5.058 13.469

730.496 534.529

759.056. 565,024

Diciembre 31,

- 20.566

- 20.5686
6.864 -
6.864 -

Las déclaraciones de impuestos no:hari sido revisadas por las-autoridades tributaiias hasta ef afio

2011 y son susceptibles de revisin las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

1L



8.2 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 'se emitid |la Ley Organica de Incentivos para ASQCiac'io_nes Publico-Privadas y
la Inversian extranjera, con el objetivo de establecer incentivos-para la ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociacion ‘publico privada: y establecer incentivos- para promaover el financiamiento
productivo, la inversién nacional ¥ la inversion extranjera a continuacion se detallan ciertos incentivos'y
reformas.de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la gjecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podran-obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a Ja salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructyren para el desarrollo de proyectos plblficos en: asociacién.
plblico-privada, gozaran de una exoneracién del pago. del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios. '

Estarén exentos del impuesto a la renta los rendimientos y | beneficios obtenidos por depésitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores eh renta fija.que se pegocien
através de las bolsas de valores del pais o-del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de - divisas los pagos realizadoes al exterior, por capital e
interesgs: sobre” créditos. ‘ctargados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondiertes en Ecuador, que
otorguen financiamienite con un plazo de 360 dias y que sean déstinados al financiamiento de viviends,
microcrédito o inversiones productivas.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicién:

Diciembre 31,
2015 2014
Beneficios sociales 15.974 14.269
Total 15.974 14.269

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficics definidos &s como sigue:

12.



Diciembre 37,
2015 2014
Jubilacidn Patronal 39207 32271
Bonificacian por Desahucio 5.23% 4.060
Total 44 446 36:331

Jubilacién patronal - De acuerdo.con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte.afios 0-mas hubieren prestado sus servicios en forma centinuada o interrumpida, tendran derecho
a sét jubilados par sus empleaderes sin perjuicio de la jubilacion que les comresponde. en su.condicion de

afiliados-al Instituto Ecuatorianio.de Seguridad Social.

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente dé la obligacion devengada por concepto de beneficios
tefinidos fueron realfizados el 31 de dicismbre de 20156 y-2015 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los castos del servicie actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizanda &l método de la unidad de ‘crédito
pro_yectada_ Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
bagsldadosy la formula del plan, de tal suerte que se-airibuye fa misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos

‘beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo el incremerita salarial Y las

probabllldades de pago de estos.beneficios.

Las ganancias 'y pérdidas actuariales que surjan de fos ajustes por [a experiencia y cambios en los
supuestos. actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente-de vida laboral promedio
esperado de los empieados correspondientes, con base en el enfaque de la-banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones ‘por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incrémento salarial esperade y la mortalidad. El
anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrcllado en base a los cambios
razohablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos:
NOTA 11— INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En. e} curso normal de sus nagocios y acttwdades de
financiamiento, la compafia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o. menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
‘consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de- sistemas de informacion, administrados por la-Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos nesgos determinar su magmtud proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta.ing definicion de Jos: Fiesgos que enfrenta Ja compania, upa- caracterizacion y
tina descripcién de las medidas de mitigacion -actualmente en uso per parte de la compafiia, & es el

caso.
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11.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a’ riesgos en la tasa de
interés debido & que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas.como variables. El riesge es
manejade por la gompaiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

11.1.2 Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de tas partes'i'ncumpla con
sus obligaciones contractuales résultando én una pérdida financiera para la compafifa. .a Compariia ha

adoptado una palitica de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,

cuando .sea apropiado, como forma de mifigar el riesgo de la pérdida. fihanciera ocasionada por los
incumplimientos. La compania linicamente realiza transacciones can Compafifas que cuentan con la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo.

11.1.3 Riesgo de liquidez — L.a Gerencia General es la quetiene la responsabilidad final por [a gestién
de liquidez. La Gerencia General ha estabiec:do un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de rnanera qus la Gerencia financiera pueda manejar los requerimlentos -de financiamiento a

‘corto, mediano vy largo plazo asi como la gestion de ||qu1dez de la compafia. La compaiia manejz el

riesgo deé liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, menitoreando
coniinuamente los ﬂUjOS efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los’ perf les de vencimiento de los

acfivos y pasivos financieros.

11.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para.asegurar que la Gompaiiia estard en
capacidad de continuar como-empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento.a sus Sacios a
través de‘la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonic.

La Gerencia Financiéra fevisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de ‘esta
revisién, esta‘Gerencia considera el costo. del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,
NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transaccionas con partes relacionadas se generan principalmente por los servicios que la Compania
presta a los huéspedes de Hoteles Decameron Ecuadeor S.A,

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiia es de USD. $8.000 dividido en acciones de valor nominal de USD: $ 1
cada una, fas cuales otorgan un voto. por accién y un derectio a los dividendos
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NOTA 14 — INGRESOS

Composicidn:

INGRESGS

Cuota y Mantenimiento Club
Alimentos

Eventos y Convenciones
Bebidas

Total

Ofros . lngreses

Total

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el. 31 de diciembre del 2015, y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de abril del
2016) no se pradujeron eventos. que, en la opinion de la. Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado. &n los

mismos.

Diciembre 31,
2015 2014

174.970 161.622
80:276 103.249
60.543 14.909
35.975 36.286
351.764 316.066
3.260 822
355024 316.888

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fihancieros par el periodo al 31 de diciembre del 2045 han sido aprabados porla

Gerencia de la Compafifa (Directorio) en Abril 20 del 2016 y serén presentados a los Accionistas y

Junta Directiva para su aprobaclon En opinisn ‘de'la Gerencia deta Compaiils, los estados

finaricieros seran aprobados por la Junta Directiva.sin madificacianes.
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