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Informe de los auditores independientes

A los Accioniylas de Lerma $.4.8

Informe sobre la auditorla de los eatados linancleros
Qginign calilicada

Hemot audtado b esindor Tnarg s A3unlod de Lorma S A8, (una tadaedad andnima constituida en e! Ecuadeor,
sutrricdiana de Holeles Decamesen Dieader 540, gue comprenden o eatadn de wluascidn hindadiers M 11 de
dicembre de 2016, ¥ B3 Correjpondentat f1tados Co retuitadon inffegralel, de CamBiod on of patnmong y de
fhupord S0 ehetliwd DOF o D terminado en oxa techa, y b notas o oy et odos hingnCeeios gue Ing lupen un PesaEmen
g ks pathicat confabies somilicalivas,

En rusttra oprion, ercento par ios electoy mendinpdas coma Detviss-oney & Narmas Internadianates de informacian
Fimancwera; ¥ excepln por oy pod ey efetion mendanados como Limitacanes 1 alcance del audior, includos en gl
pdrrafo o Baes para Opimidn gattigads de puddoria, los eatadas hnangieras adjunion pietentan razonablemente,
en todos oy aspectos impartanies, fa siluscidn finangiera de Lorma SA, o1 31 do diciembre de 2016 y fos
Fesuilados de wut aperaciones, (98 caminos en o patrimonio y sus fujos de oledlive por el afio terminado en o3a
fecha, de conformidad con Mermas Inlernacionales de Infermacidn Finangiera,

Bates para opinion catificads de auditoris
Deawiaciones a Normat Inlernaciona’ey de informacion Fianciera

&I 31 ap giciembre de 2016, €l eilado de 3tuacedn Tinansera nonclaye of eleclo del coilo amortrado de cusntas
por pagar ol acoipnita pod USSEL1EZE. Esta situacidn genefa unag subestimacen del palvimoned § wuna
sobresilimacdn ool pativa por dicha walar. BEn adicdn, durante of afio 2016, fa Compafia registrd ajustes €on
efecto on reiultadss de ahos anteriofes por USS15.260. Sin emBargs, no restableckd los eslados hnans ieras para
fos perigdos comparatives a1 31 de dewmbre de 2015, &4 tamblén, s notas & 163 cataitas hinanoeros adunios,
o g luyen 1A revelandn del gime cantreladar de ty enlidad conforme 10 fequlérsn tas Normas Infermaciondles
e Conlabihdad BIC By MIC 1, fedped livampnte,

Limifacianey al alcance del auditor

Al 31 gediembie de 2016 13 Compahia no nod ha proporc ionado |8 siguenie infarmacgn: i) cebido a gue lumpsd
comtralados en Techs poslenor, no palicipamos en 1a Joma baLa de inventarion gue al 1 de enero oF 2016,
aicendta s USS2S T v qu eleclo en el foilo de verrias del oo 2016 oo ol miumo valor; i) fespuesia a las cartan
ge requerimiento de (onlamacdn de sa'dos de Cuehiat pOT CObRW comerciaies por USSZ.423. mi como
dogumentandn opaiie como 1an M burai, vou hers de retervas Wio (obios postenores de dutho 10530, Ko nal
ka nos povbie aplicar procedimienios alternos de suthbotls pata satinfacernod de Ly rasonabiddad de LA
fransacciones anled Mend Bhadat v de posibles alecbas tnbutariot gue pitas pusden genorar en caso de hader, y
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

consccuentiemente ng hemds poddo delermenar 4 ¢5 pocosand IRCOIRArat austes oo 1od ¢iladot finangieras
adjuntog

Hwestia audidoris fue eleciuada de acuerds con Kormas infernag ionales de Audilora, Ruestrat respontatldades
ife dtucrdn Coh eilal normag 30 desoriben mas Adelanic en nuestis infoime on 1A sescidn Rewponsabididades dol
Audstor sobre 1 Auditora de los Estades Fimangienos. Samos independentes de 1a Compaftia de acuerdo con el
Coaiga de Elica emitido por el Comité de Normas Internacipnales de Enca para Contadores (ICSOA por sus tiglag
enang L), (ohunlamente (0N i fegoerimien] o8 de dhica gue 500 Felevanted para Rusiira aud 2otia de fos estadon
bnansieros on Couador v hemps cumplidd ¢on otras rosponsabilidades de &lica de acwerdo con dichos
requerirmenton y ol Codiga de Elica emilido por el Comité do Mormas Internacionales de Elica para Contadores
(IESBA par aus w-Qlas eninglés),

Consideramos gue L evidencis 8¢ Jud-doria que hemot oblenido 4 suficionte ¥ Apropada para Proporcionar uma
baze para nupyita opinidn calhicoda oe aud ford.

Respansabliidades de o gerensia de la Compalia sebre los esladas linancieras

La gerenca @4 fe3ponsable 86 1 proparagidn v presentacidn fajonabie e fulol eitados linanteros ce acueras
Eon Mormias Inbernas ignales de Informagidn Finang lers v de suconirel inferno detedminade como necesar o por 1a
QEFERCIA, BATS pEmaler 13 preparacidn g el ados linangieros gue o3bén libres de distorsones reportantes debldas
o fraute o piroe

En la prepatadudn de estod eilados linandweras, o gerencia ¢f fesponsable de evatuar La rabitidad de Lo Compania
para conlifiuat Comn un AegoiD o matcha; Fevelar cuands sva aplable, asuntos relacianados con Regocia en
rrarcha: v de utar 1 baged de contabilidsd de negocio en marcha, a mends que 13 gorencls inbonte Sgumdas Ly
Compafiy o fe1af Lyt opef 3Eigned @ B=en no fenga ofta allemalwa fedlula para poded Raterio,

La gerensia of responsatle por vigdlar o proceso de reparte inancero de (2 Compaiia.
Responsabilidades del audiior sobre la avdtions de los eslados linancieros

Huestrot ob elivos son &1 oblened segurdad Fafonable de 5i 1ot 8410003 Tinancieros tomados &0 Lu Conunto e31dn
hibfes do daborsiones mparionies detudss 8 fraude o errgr, v of omibir un informe de avdl oria Que indhuya nuesiia
ppimdn. La feguridad raronable e un nivel alfa de segquridad, perd ne garanhizg due und auditora reaizada de
afueidd con Hofmas infernacionales ce Audiord pempie delechard galorsioney imporianted cuando ealas
cifan,  Lad daforsones pusden deberis 4 rgudes o eriofed ¥ 100 Contsded adas materiadiet $i, de maneta
Mideeidual O of W EShjunio, podeian raforablemente SIperarse gue inlluyan en las decnones coondmicat gue lgs
wsuanos tomen hasdndoie #n ¢si ot estadat Tinandicros.




Informe de los auditores independientes (continuacién)

Comp parte de nueiied asddoria realifads de acuend con Maemat Internadigaale] de Autsorsy, apicamos g
profepanal  mantensmod ung Mlilud de eitephiamo profeiiond! duranie ta dudilohs. Rozotiod ademsla:

s ldentilicamos ¥ evaluamos o riesgs de distorsiones impor banbes onlos eslados linancicros, debldas a frasie
o errar, disehamey y aplicamos procedimiontos de sudibenia en respusata & douellos riesnos dentilicadas v
oblenermgy ewidongi) de duditoria gue Se3 sulicente v proplada para propofdionar una bate para nueiing
oomdn, £ rietgo de nd detectar una datorsdn imporfante que retulte de frdude o3 mayor que aguella gue
resulle dp un error, v gue ¢l fraude puede impficar golusidn, Taluticacidm, omuiones sniencionales,
mianesbacrones falsas ¥ ofunin dol confral injersn,

= Dptenemaos un conodirrlonto del control infernp gue ¢4 relevante para 1a Juditoria, con ¢ proposuto de doaeflar
Ips proded meentos df Judilona de Jiuerdo con las orcumitancing, pero no con o progdulo de sdpreiar wha
opron tobife 1 electividsd del control inteing dela Compafila,

s Evaluamos 84 ias poldicas conlabdos uradas son apiopladas ¥ 81 133 esiimacignes conlablos ¥ 123 revelacicnes
relacionadat heghas por 1 gerencis 400 razonables,

& {onclumgs 3l Ly bave de ¢oanlabaldad de Regadn en margha ylada por by gefencia e aproplads y 3 bazados
en b ewdeniia de udioha obfersda eeitle una inCerlidumbre mrporiante relacronada con hechos o
CondCophet Gud pusden Generar dudas signdifatwas sobra U habilidad e ta Compafifa para ¢onlinear come
Un fegetio #n marcha, 5 concheimos que este und incedlidumbre dgaiticativa, somos regueridas de llamar
fa atengdn en nuestng infarme de audifedia & las reselaiones relacionadas on low eatadod hinancsenos: o, 30
di by It LA IONeS 300 iNGdFUadss, modiear necia opinidn, Rucibral condiuiones exiin baladas en ia
cwdenia 0r qudtoria gblenada hauta s fegha del tnforme de auddoria, Sin embanga, hethod v cond-Cones
fuluras pueden ooaseonaf Que Ta Compaftia €ode su continudad Como un NegnEa &n marcha,

o [wvaluamps fa presentacion general, esifuclura o contendo de los ettados himancieros, Incluyesdo sus
revelanonis ¥ o los ostados Tinangieras representan L Braniacg iones y iechos subyacenles de una mangsra
i A'Cane una presentacidn razonakle,

ifemps comunigado 4 la gerendes, entreobros aswnbos v enel alcange plancado v 12 opartunidad de b audidoria, y

bog hallargos signilicatlivos do auditars, indfuyends cudbquled debeenoa signibeativa en el cantral inerno gue
ienbficamat n nuestra autilorla, en cato Se eelile
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Cire asunto

Lot e4tadas lnanciedor do Larma 5.4 a1 31 de deiembee de 2015 v par of alla Bermanads en esa Techa, Tuston
audnactos por obros auditeres, cuyo informe g becha 20 de abhl de 2016 conliene una opanidn 3in saivedades,

Ewnst 2 %au“j.

R%AE No, 462

Guito, Eruador

31 de juto de 2017
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Eatado de sitvacian financicra
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Estado de resultados integrales
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Estado de cambios en el patimamo
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