INVELAEMAR §.A.

ESTADD DE SITUACTON FIMANCIERA
AL 31 DE DICTEMEBRE Dl I01%

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancns

Cuanta por pobear
Total actives oorrlentes

ACTIVOS 8O CORRIENTES:
Cupmias por cobtar
Invarslongs sh acchonas
Total actves ne oormiante-s

TOTAL

PASTVOS CORRIENTES:
Coantas por pagar
Impuestos

Toinl pasivos

PASIAO NO CORRIENTE:
CUentas par pagar

TOTAL

FATRIMONIO:
Caphtad gocial

Aporia pera futura capitaizacin

Resultadns acumulados

Tekal patrimonig
TOTAL
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ESTADD DE RESIMLTADD INTEGRAL
POR EL ARO TEAMINADD FL 31 OF DICIEMBAE DEL 2019

Nolxx
(s U8, déiures)

GASTOS OPERACIOHNA | FS:

Administracion 10 [345) {1,185)
Financ|enos 1462) —~-LERE)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES JE0g) {1452)
Otros ngresos F
PERDIDA DEL AND {BEE {1452}

Veér npotas a los estados Bnancsos
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ESTADD DF CAMBIOS EN EL PATRIMUNIO
POR EL ARD TERMINADD EL 31 DF DICEEMARE DEL 2014

Apoite para
Capital ke Resuitados
social copitaitzackon  acurmuladas
. {en U.S. dilares) ...

ENERO 1, 2019 1,000 2,000 {1,451}
Absonddn do pdrdidas, nota 9.3 (1,452} 1,452
Otroa (S}

Aporte para futura 4 000

apializacén, nota 9.2 !

Pdrdide de afip _ —I206)
DICIEMBRE 21, 2019 1000 4,000 {a0s)

Var notas 3 los estados fnancdaros

1,548

[>48)
4,000
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FRTADD DE MLUJOS OE EFECTIVO
POR B ANO TERMINADG EL 31 DE GICIFMBAE BEL 2019

FLUXDS BE EFECTIVOD PARA M_.TIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de cusnta ahorme

Pegwdo & provoad ones v oo
IMpUsStos y Gtros

Bective neto wtilzado en actividades de operadidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINAMNCIAMIENTO:

Aptrta pas fubura chpitalzachhn
Fres@mos pagedos

Efactive neto utlizados en actividades de Ananciamiento
BANCDS:

Oksmdiucibn meky Jurame =l afs

Sakios al comianzo del a0

SALDOS AL FINAL DEL ANC

{Continge... }

2018
{un U5 dblares)

2
(23¢)




INVELABMAR £ A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFFCTIVEO [Conthiubeldn.. )
POR EL ARO TERMINADO . 31 DN OICIEMSRE DEL 2013

2012
{on LLE. dMaras)

CONCH IACIAN DEL RESULTADS NETD CON EL EFECTIVO HETO
UTILIDAD EN ACTIVIDADES DE QPERACION:

Pérdida ded afio (406
CAMBICS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:

Impuesing 23

Cuantas Dor phgar Ik

Total 286

Efectivo nato utlizado an actividades operativas {520)

Yer notas a lox e<tados financharbs

] AR

Sr.Ra C.P.A, Lucia I:lpul:ha -f-
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INVELASHAR 5.8,

MITAS A LOS ESTADOS FINAMLCIEROS
POR £l ARD TERMINADD £L 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018

1. INFORMACION GENERAL

ia compafifa fee constitulde an s Rapablica del Exusdor &n Guayaqull # 3% da junle de
Z01B. La actividad principal de |a copmpaiia €35 tenedaras de scrclones o particlpaciones de
piras compaiilas, Se ancuenba & guayagull, Cludsdels ADACE 20t v calle Cusrta, atrds
de senvicentro TECFARGNE,

La

Informacion  contenida an  estos estados Anancleros es  recponsebilidad de la

Administescisnh de | Compafis.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

- &)

£.3

Decleracikin de cumplimismte.- Los estados financleros, han skio praparados de
conformidad  con las Noermas Intermadicnales de Informackin Flnamckerm — HIIF,
emitidas por el conselo g2 Normas Internacivnales de Contabilidad (IASH, por sus
siglas an Inglés,

Moneda Fumcronal.- L@ moneda funcional de 8 compafs es el Dddar de los
Estmdos Unldos de Amdrica (1,5, dblar), o cual e la moneda de cirmylacan en |a
Repablcs del Ecuador.

Bases de preparacién.- los estados fimanckeros, han sido preparados sobre fas
hases dal costa  hiatdrico excapto 25 abligackonas post-emphlso gue Kon vakoriradas

oon base a metodos actuariaies > partir de los neglstros contabies mantenidos por fa
Compan[a.

El wvalor reronsble es e precic gque se recibiim por vender un acttve o al valor
pagado pera trancherir ¢n pesivo eptre paricipantes de un mersade en la fecha de
valoracién, Independiantamanta de & psa precha s directaments observeble o
estimado utilimndo plra témica de valoradon, Al estimar ef valor razonable de un
actlve o un pasivo, |8 Compafila tena en cpenla las caradieristices del activo o
pashg gue los particlpantes del mercado tomar(an en cuenta & Njar &l precle del
active o pasgive 2 la fecha de medicidn,

Ad|clenalmente, &8 efecios de Informaddan financlera, ! mediciones efecuadas a
valor razonabie se clasifican en el nived 1, 2 0 3 con base en e grado de importancle
de fos Insumas para la mediclin del valor reroriable en su totalkdad, los cuales se
describen 3 continuaddn:

Miwel _J: Sqn prackos oilizados [sin ajusiar] en mercados 2ctivos para edtives o
pasivos denbicos fque 18 entidad puede scceder a la feche de medhddn.

Mivel 2: Insumos distirdes a los precos ootlzados induidos en & Mivet 1 que sean
obzarvables pars &l active o pasivo, yva saa directs o Indirectsmanta.

e



2.4

Z.5

Nivel 3 Inaumed son datos no shservables para el active o pasive.

Los Importas de & noths a los estedes Mnancleros estén expresados en WS,
délares, exceplo cuande sa especifique lo contrans,

A continuacién se descfben las principales polithess contables adoptadas en |a
preparacidn de estos estados Anancieros,

Active Ananclaro. - E| activo financiers se clasifica en electivo y banco de efectivo.
L clasificacidn depende de 3 neturalezs y propesite de los actives financlaros y ge
datérmilfe al momento det reconsdmiiento inicial.

14.1 Bancos~ [nciuye oquelios activos fnanceros hquidos gque se pueden
trorsformar ripidaments an efectivo an un plazo inferior & tres meses.

1.4.2 Byja un cwunts de loa sctivos financhercs.- n compahia da de baja un
activo financiero unicamente cuando axpiran los derachos contractuaies sobhe
los fMlujos de efectivo det activo Mnanciera, y transfiare de maners soabtencisl
los riesgos y beneficios Inherentes a la prapiedad del sctive financiero,

Inverxionas an asociadne. — La compatiia mide sus ioversiones en asociadas al
costo en los estados fnanciene.

Los dividendos procedentes de una subsidiarin o asocinds S& reconDesn en &
resubltado cuando surja e derecho a recibiro.

Una subsidiars ¢5 aquélia en la que Ia Compalfils tiene control ¥y ung compailia Hene
cantrol cuanda:

" Tiene poder sabre la participeds,

a Estd expugsta &, o tiene derechos sobre, rendimentos vanables procedanias
de su implicacidn en s participada, v

. Tiena la capacidad de usar su poder sobre la participada para afeciar & sus
rendimeenios.

Una ssociads es uno anlidad sobre [a gue @ Compafiia posee influencie significativa.
Influencia significativa es = poder de ntervenir en las deckiones de pofitica
finAhclerns y de operacidn de ia particihada, sin lkegar @ tener el contral ni & coabrsd
wonjunto de ésta.

Pasivos financlaras.- Los instrumentos de deude son cimslficadas came pesivos
fAnancieros de  conformidad con la spstancla del acuerdo contractual.

Los pasivos Nnanciercs sa clasifican come pashvo corrkente a menes que la Compania
tenga derncho incondiclonal de diferr e pago da la obligecidn par la menas 12
meses despuds de la fecha del estado de situackan Mnanciars.

2.6.1 Cuantas por pagar.- Son pasivos financleras, no dérivadoes oon pagos fijos o

geterminables, gue no cotlzan &0 wus merdado active. Estos pasivos
Mnanciercs son registrades a su vakr razanabie,

.-



2.7

ra

2.9

Z.10

211

Dagpuds del remnocimienio IMcihi, & walor razonshie, 2 miden 2l costo
amartieads ubillzande el matode de @ @sa de Inlerés efectva, menos
cualqular detarlore. Los gasios por intereses (Incfuyetdo los intecssds
implicitos] s reconocen tomd costas fmanceros ¥ ce caloulan ubizando i3
taza de interds efactiva, excepto pers las cuentes por pagar 4 coo paro
cuanda o reconocimients del interes resdtare inmatarial,

1.6.2 Bajm an cusnia de jox pasivos.- Se da onicamente coando s, ¥ soln sl
axpiran, cancalan o cyumplan sus abligacionas, ya sea por prdstamos y/o
CUenias por pagar,

Provigiormdg, - Son recongeldas cuando Ia compadia tlene una ohiigadon prasente
[ya sed legal o Implicika) conmo mesultado de un suceso passdo y &5 probable gua {a
cempanla tenga gue desprenderse de refursds que  ingacparen  beneficios
econdmicos, para cahdcelar & oblgacidn, v pusde hacerss una estimacdn fable del
Impoite de In obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser 1o mejor estimacon del desembaico
necesarlo para cencelar i3 pbllgactén presente, al final ¢& cada peringdn, tenwnde an
cuenta los fesgos vy fas inceridumbres comaspondientes.

Impwesios. - £l gasto por impuestc a Ia rents nepresenta & b suma del Impueste a
Iz renta por pagar corrents y el impoesta diferds.

281 Impuesio corriente- 5S¢ basa en @ ulifidad gravable (tributara ) registads
durante al afla. Lo utlflded grevebls difere de 'a utllidad contable, debkdo a
las parikias da lngresos o gastos imponibies 0 deducibles v partfldas que no
son gravabies o deduclbies. El pasive de in Compaflia por conoepto del
impuesty comente sp caloula otiiizands Tas (asas flscales aprobadas por e
Organtsmo de Contral Tribularo - SR, al final de cade periodo.

2.8.2 Impussios corrfevited y diferidod, - 58 reconoten Come ingresn o aasto, y
=on registredos en los resultados del afio, excepts en la medida en gure hayan
surgldo de Lna transacclén o sucexs que ya neconoce fusrs del resultsde, ya
can an otro resultads inteqral o directamente en el patrimonio, £n UYD 250
al impueats tambldn 58 reconoce fuers del rexuitado o cuando surgen del
ragistra iniclal de una pambinacidn de negacios.

Reconociriemto oe ingresox.+ El ingreso por dwidendos de 185 imversones 2n
scclones a5 recancclds una vez gue s han establecido los derechos de los
asclonistas pank mecihir este pago Siempre y chandée sea probable gue |a
néorporadin de beneflclos econdmicos pam la compaiiia ¥ gue los Ingresgs
crdinarios puedan sar med|dos conFablamente,

Cosios y GRsTos.~ Se reyglstran af costo historico, Los costos ¥ Gastos & eOonoceEn
& medida que son Indurridos, Independientermente de la fecha en gue se Bkaya
realizado el pago, ¥ 56 registran en 2 parodo md&s cercano Bn &l Qua 58 Conocan,

Compansacién de ealdos ¥ transecciones - Como noima general, en los estados
financieras de la Compafila, no se campensan los actives y paslvos, tampocs ios
mgrasay y gastos, salvo aguellos casos Bn los gue la compensacion sea requenida o
permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el refiejo de la esencla de la
tramsaccién,



2¥ I

Los Ingresas v gastas con ofigen en transacciones gue, contmctusimenta o por unn
norme lagel, contamplan Ia posibliidad de compenssckdn y la Compafila tene Ia
intencidn de liguidar por su importe neto o de reafizar el acilve y proceder al pago
def pasive de forms simultdnea, s& presentan netos en resultados,

Normas nuevas y revisadas amitides, paro ain no afectivas
La compafia no ha aplhcado ias siguientes Normas Internacionales de Informadan

Fnanciers (NITF} nuevas y revisadac qua hen sido emitidas, pere ado ne son
efectivas:

MILF Titukn

Modrficacanas a la NIIF 3 Definicidn de un negodo
Wlh"ﬂ:lf Gt ——m raliced

Marcn € o HModficasans: & referenclas en gl Mano

Canceptual &n las Normas NLIF
Se permité la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
Modificaclonds a la NIIF 3 Definicién de un negecio

Las modificaciones aclaran que, mizntras 19 negocios usualmente tienen saldas
(outputs), 1as salidas no son reguerldas paré que una sere de actividades y acthvos
integratdos califiguen coma un nedacin. Para ser conslderade como un negecio, una
sarin de actlvidades y activos adquirigos deben incluir, como minimeo, una antrada y
uf proceso sustancal gue juntos contribuyan significativaments a la capacidad de
generar salldas.

58 proporciona guiz Adional gue ayuda a defarminar 8 on profesh sistancial ha
s:do adquindo.

Las modificacionss introducen ina prueba opcional de concentraciéin para simplificar
la evaluacihn para identifics: 51 una serle de actividades y activos adouiridos m és
un negocio. De scperdo con esta prueba opcicnal, une ser@ de AOvIidades v activos
adquindes no =5 un negocio st sustandalmente todo el vaor razonable de los activos
brutos adguiridos se concentra an un actlve Identificable dnlco 0 un grupe de activos
ElmilEnss,

Las modificacones e aplcan prospeckivaments 8 todas las combinacanss de
negoclos ¥ adquikicknes de acthvos cuya fecha de adquinicidn se8 &n o desgués del
primer perloda de reporte comenzado en o despuds del 1 de enero de 2020, con
sdopcidn anticipade permitida,

Modificaclonss a ia NIC 1 y NIC 8 Definicldén de matarialided

Las modificaciones tianen & ohistiva de simplificer 8 definicidn de materiaiidad
mitenida en la NIC 1, hacdéndal més fcl de entendar vy no tlenan por abietivo
Eierar ¢ conceplo subysoEnbe da materislidad en s NIIF. El conoepic de

A%



picyrecer informackhn matarial con Informacldn Infnatacinl 88 ha IRCILIGE &R 18 Fldva
definichan.

El limite para la materalidad gue influye @ los usuartos se ha camblado de “podria
nfluir~ & “podria esperarse Azonabiements que infiuys®.

La definicidn de materielidad en 2 NIC B ha ska reemplarada por una refsranca a
la definickon de materialidad en la HIC 1. Ademds, el [ASE modifico otras normas y
d Marmco Conceptual goe contenian una definicdn de matenabidad o referencia al
términa matenalidad para garantizar Ia consistencla.

ta modificacion s= pplicars prospectivements para periodes de reporte gque
mmiencen &n o despues del 1 de enero de 2020, cﬁﬂlﬂm}ﬁﬂmudpidu
perrmitida

Modiicaclanss a refearancias a) Marca Concaptusl de Ime NITF

iunto con &l Marco Conceptuz] revisado, que entrd en vigor &0 Su publcacon e 29
de marro de 2018, el 1ASE tambien emiti las Modificaciones a les Referencias al
Marco Conceplual de las Normas NIIF. El documento contlane modificaciones pars
las NITF Z, NIIF 3, RIIF &, NITF 1, NMIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12,
CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 v SIC 33.

Sin embargo, no todas (s modifichclones actusllzen a los pronuncismlentos
respecto @ las referendas al marp conceptual do manera que se refieran al Marco
Conceplual revisade. Alguncs pronunclamieptog solo se actualizan para Indicar &
cudl varsidn se refieren (al Marco IASC adoptada por el IASE an 2001, ol Marco [ASH
de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que Ins definiciones &n In
Norma ne sa han actuslliisds con nueevas definiciones desarrolladas en e Merco
Concepiual revisado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTASBLES CRiTICOS

La preparacion de los présentes estados finandercs en conformidad con fas NIIF requlers
que & Administraddn realice derias estimaciones y esiablazca algunoy supuestos
inherentes & |a actividad economica de la entidad, con & propasito de determinar |3
valuaclon y presantacién de algunas partidas que forman parte de fos estados Mnancleroa.
En opnlén de la Administracan, ales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a
mejor ulltizecién de la informacidn disponible sl momento, los cuales podrian llegar &
diferir de sus sfectios finales,

A continuscidn se presentan s estimaciones y fuicios contables criticos que la
sdministracién de la Compaiis he utiizade en & procaso de apicacidn de los criterios
contables:

3.1 Detwriore de activos - A s fecha e Cerra de cada periode, o en asquells fecha
gue & ConsSidere nacéisario, 52 analzs e velor de los activos pars agtenmner 5l
existe algin indide de gue dichos actives hublerar sufride unm pérdida por
deteriorn. En caso de que sxists algln indicle s& realiza uns astimachsn del Impore
recuperable de diche activo.  Si se trats de actives |dentificables gue no generan
Mujos de efective de forma independiente, 58 estima 18 recuperabiidsd de s unikdad
geheradors de efectivo a la qua poartenece el activo.

1.



4.

Las pérdidas por detertoro reconockdss en un activo #n periodos enterores aan
raverthias cuzndo sa produos un camblo en las estmaciones sobre sU Importa
recuparabla incrementanda al valor del Bctivd con abano a resultadoe con el lmite
del valor en fibros gue & active hobiees tenlde de ng haterse recnnocdn b pendlda
por detenons,

2.2  Valpackin de los Instruomentos Anancieros - Como ee describe en ka Nota 12, 13
Compafila utliza laa phepicas de veluacldn para la madicién del valor rezonable de
sus Activos Anancierps ¥ pasivies financkeros que se hasan, &n la medda de lo
pesibe, en datos pheervables del meade. & Compalia utlilzd dlchas tbenlicas da
valuacidn pera acclones na cotradas (al valor razomable con cambio en otro
resultado integral} v algunos otros activos v pasives Anancleros.

La Kota 12 inciuye infarmacikdn detailada sobwe s naturalera de s presuncionas

para afecios da estas técnicas de valuacidn, asl como un andbss de sensibllidad
datailada nara dlchas prasunckonas,

BAMNLCOS

Al 31 de digermbre del 2019, Incluye principaimente ssldos bahcerips an coentas
morrientes en banco locat v del exterior.
IMPLUESTD
5.4 Paglvo del affa cormlente.- Un resumen &5 como Bgus:
oo Dlckembre 31,
209 L0418
{en .5, dotares)

Refenclones por pagar 1020 2

CUEMNMTAS POR COBRAR

A 21 de diclembre ded Z019, represents valores pendientes de cobro a la compaila
relacionads CAMARDNERA 1 AS DELICIAS CAMDELICTIAS 5.A. por el valor de US$548,045%5
man vencimianto &l 14 de septembrs del 2023,

ST



7. IMVERSIONES EN ACCIONES

Forcidn de particippcion
gcclonarie v poder de voio
Asqctads Actividad #oiocipal 2019 £218
Wyt Bl A TR S ERTI PR L
TERDLSA 5.4, EouED peihbr ) commtacEme on i
etablocividdioe nepecialzados.
FepcE ¥ acukcu|bumm, on parboubesr & kB
EMBHEDHE:'; i) prochucadn, wanke gt P’ My, Vst al P T,
CAMDELICIAS 5.A. WF A, TR ,,d“&“‘m ::mm,m ¥
Sailde Contable
Carnoarily 2018 2018
fen LS, ddlanes)
TEXOCSA S.A. £1) 63,420
CAMARONERS [ AS
DELICIAS 160 1D
CaMBELICIAS 5.4,
Total §A 550 160

(1) Bl 12 de Jul dal 2019, se reallzd una cesiim de derstho por 80,400 actlomes,
gue la compafis LAMBERSTOME POWER, SOCIEDAD AMONIMA., tiene en |2
compenia TEXOCSA 5.4, at vaker de US$1.05 cada una.

E CUENTAS PUR PAGAR

av Dlckermbine 31,
2018
(e L5 dolares)
Acchonista (1) 465,578 461 830
Refaclonados, nota 11 80,090 89,550
Proveedores 1]
Okros PG L F——
Totnl £07 124 aa2l,.380
Claslficacign:
Corrlarnke 107,212 22,893
Mo corrfente 499,514 Ri0.A97
Total EDY. 114 221390

1) A! 31 de diclembre dal 2019, Corresponde a prdstarmos antragados por el

accionista RAMON VELASQUEZ para espllal de trabaje v no devengan Intereses
rl Yigren fecha de vencimsnko.

« 5.



9. PFATRIMOMID

1 Caplial soclal- Al 31 de dictembre dal 2019, el capital social representa 1,000
acionas de valor nominal unitars de US$1.

Acciooss LS .
500 500 0.50
200 200 0,50

LOQC 1000 I
2.3 Agorte pard folurs capitaizecidn.- Al 31 de dicambra ded 2019, ke accionistas

de la compafiR entregarcn come aporte pard futura capitalizackdn un valor de
LS5S4, 000,

MARIN AZAR MARIA CAROLINA
VELASQUEZ SANTOS RAMON CLMEDO

Total

2.3 Resviados scumulddox = U0 resLUmMaEn &s cont slige;

«. Dicembra 31 ...
=013
{en 1.5, dolares)
Rl | [ttt Scumulados {1,452)
Parniida del afa {B06)
Abmorcin de pardids (1) l.ak2
Total L6}

{1) Madiante Acta de Juntz Ganeral de Acckmicts, celebrada el 1B de abril del

2013, la junts repolvié por unanimidad, que la pérdida nate sa compenae con
Aporie pars futurs captalizaciin.

10. GASTOS ADMINIETRATIVGS

.~ Dciambra 31 ..
42019
fen LS. ddaras)
Honorarios profesionsias 130 1158
Surnintstras y materales 16 14
Impusstos, thsas v otron - it
Total A4k 1185

-16-



il. PRINCIPALES SALDDS COM PARTES HELACIONADAE

e Diciemibra 31,

{en U 5. délares)

Cushming por cokinci

CAMAHONERA LAS DELICIAS CAMDELICIAS 5.4, 48,045 548 045
Cuentas oor gadar:

HISPANIWORLD 5.A. 77,550 A7,060
TEKDCSA S5.A. 2300 __ 2,200
Tatal BO.05%0 84,580

£2. INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

i2.1

Gestidn de Ricsgos Finanderoz- Fn el curso normal de sus negocios
aclividades de financiamientn, la Compadls esté expuesta a distintos rlesgos de
naturalera fnandera gua pueden afectar de maners m&s o menos significatne al
valor aconomico de sus fujos ¥ aCiivos ¥, BN CONSRCLERECHE, SUS resultados.

La Compafila dispone de una omanizacion y de sistemas de informackin,
admin|sirados por la Gerencia, que permiten anbificar dichos Hesgos, determinar
sy magniiud, propener al Cansejo medidas de mitigackhn, sjecutar dichas medidas
y controlar su afactividad.

& conktinuacidn se presenta una deflniclén de los clesgos que enfrénta la Compania,
uns corpcteriracion y cuantficadin de éstos y una descripdon de las medidas de
mitigacidn actualmente an use por parte de le Compaflie. & es el caso

12.1.1 Ripsg0 en (ks Tasas de Interds.- La Compafia w0 épouentra expucsta B
riesgos en la 253 de interés debido a que I8 Compailia mantiens préstame
a tesas de ntenks Njas. Bl rasgo & manadjsdo por ke Compefia
mantenientdo présizmaos a tasa fija.

12.1.2 Rissgo de Crédito.- £ rlesgo de cridilo se efiere al riesae de gue Gna
de las partes incumpla con sus obligacionas contractuabes resultando an
una pérdida financiera gara 2 Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica d& Onicarmente |nvolucrarse® con partes sobventes v obtener
suficentes colaterales, cuandoe ses apropiado, como forrma da mibdgar el
rigege de la pérdida financtera oeasionada por oS Incumplimientos.

Lag cusnies por cobrar estédn compuestas principaimants por valor &
cobrar a tas distinlas asociacloness que tenan Regoclos conjuntes fon |a
comparia,

12.1.7 Risago de Liguideaz.« La Admiristracidn os |8 gue tene 18 responsabidad
final por la gestisn de lquide:, La Adminisiracidn ha establecds un marce
de trabajo apropledo para la gestdn de liquider de mandérs gué |8 gerencle
pUeda manejar los requerimientes de fingnclamiento a corte, mediana v
large plaze 8% como I gestidn de liguidez de la Compafla. La Compaliia

¥ e
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manela el riesgo de liquider mantariendo reservas, facidades fnancieras
¥ e préstamg  adecusdas, monitorgande cobtinuamente o8 Nufos
efectivos proyectadas y reakes y concillandn los parfilas de venclmienio de
los activos y pasives financieros.,

123 Categorias de Instrumerdos finencieros.- B! detalle de los activos ¥ pasivos
fnancleras medides al costo amortizado por la Compania son como sigue:

oy Dliglemmbre 31,
3 £018
fen U.S, dilares)

Activps Sndngignps:

Bancos, noka 4 b b 4,503

Cuentas par cobrar, rota & 548.045 248.045
Tozal 230,758 534.549
Fasivo firancieno.

Cuantas por pagar, nota 8 BR7.124 551,350

12,3 Valor razpnabie de jos instrumentos Mfnancleros.- |8 Compaifiia conskdera que
los importes en Hbros de los actives vy pasivos financiaros remnocdas al costn
armoriizado an las ectados finahcieros s5& aproximan 3 su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL DUE SE INFORMA

El 31 de marzo del 2020, la Organization Mundial de 1a Selud (OMS) deciars |8 pandemta
mulseionada con 2l brote del virus coronavirus (COVID-19), Esta siuscidn & nivel mondiat
ha peasionado que los Gobiemos tomen medidas qua resringen la movillded de personas
an Ias Cludades, reglones v pafses para contenere, afrctanda & todas Ies actividades
econdmicas. Ecuador se ha visto sfectads por sgta shuacitn, ccasionando que el
Goblerno decrete el "Estade da axcepcln” & 16 da marza 2020, dorde s& establace
grincipalmente restriccidn de [ Cituiacidn en & Pais bajo oertss condlciones. Les
operacgies da la ompafila 52 han wisto afepladas por las medidas adoptedas por el
Gobierno Nacional.

La Adminstreckin de i Compafia thene plancs de conbinuidad del negocio v esta
evaluande constantemente o sltuacldn esmblectande prorldadas como al culdsdo de [a
sdiud de lod colaboradores, comunleacion permmanente con los griapos de [nterés ¥ obkener
lquidez para la continuldad de las operachones,

Las sikuaciones arba irdicadas puaden Impactar en {as operaclones de 18 compadiia v
haste | feche de este Informe (Junmio B, 2020% no B posible cusantificar os efedios
financieros de estas medidas de restricoldn ya gue se desconoce e tempo que dure esta
situscidn, razdn por Is cual los astador fnancieros deben zer |eidos tamande en
ansideracian estas crcunstancias.



14. APRORACTON DK LOB IETADON FINANCINROS

Lop estedos financlarcs adijuntos por af afio terminade e 11 de dicdembre dal 2013, han
sido 2probados por la Adminikstrackdn de ia CompalMa vy serin presentados o los
Actlontstas parm su aprobacdn. En opinkn de In Adminiatmoddn de & Compaliia, os

estados Fnandares adientes serdn zprobados por s Junta de Aodonisins  sin
modlficackonas.
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