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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de e‘;’:ﬁ‘l?h
Recasecu Cia. Luda. Consultores & Auditores Externos 5.A.

Machala, 24 de abrl del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Recasecu Cia. Ltda., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Recasecu Cia. Lida.,
al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al penodo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequenias y Medianas Entidades (Niif para PyMes),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el pirrafo 9 de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el “Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA)" junto con los requerimientos de érica aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del TESBA. Consideramos la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido los
mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacidn
de nuestra opinidn sobre estos, por lo que no expresamos una opinion por separado sobre dichos
asuntos. Para cada asunto clave de auditona, describimos como se abordé el mismo en el contexto
de nuestra auditoria, los cuales detallamos a continuacion:

(Viase pigina siguiente)
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Reconocimiento de ingresos
Descripeion del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.12 de las notas de los estados financieros, el reconocimiento de
ingresos es por la prestacion de servicios de construccion, siendo este el mecanismo por el cual la
Compaiiia reconoce ingresos en sus estados financieros.

Como nuestra auditoria abordo ef asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtencién de evidencia
necesaria para determinar si la Compania estd estimando con fiabilidad los ingresos de acuividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las condiciones establecidas en
la normativa contable vigente, y a un andlisis sobre la capacidad instalada de la Compania
comparado con los ingresos registrados.

Otros asuntos

Los estados financieros de Recasecu Cia. Lida., al 31 de diciembre del 2017, no fueron examinados
por otros auditores, por ser constituida en junio del 2018,

Negocios en Marcha

Los estados financieros han sido preparados utilizando la base contable de negocio en marcha. El
uso de esta base es apropiado a menos que la administracidn tenga la intencion de liquidar la
empresa 0 detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista mis que hacerlo. Como
parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la base
contable del negocio en marcha por parte de la administra de la Compaiiia, en la presentacion de
los estados financieros es apropiada. La administracién no ha identificado una incertidumbre
material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de
continuar como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.

Con base en nuestra auditoria de los estados Fnancieros, tampoco hemos identificado dicha
incertidumbre material.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequedias v Medianas Entidades (Niif para Pymes), v del control interno que permita la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

(2]
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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de valorar la capacidad
de la Compaiiia, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda.
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tiene la intencion de liquidar la Compafiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la

Administracion son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados en el
primer pirrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia
de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Administracion de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados linancieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base de nuestra opinion.

Numero de Registro en la
Superintendencia de
Comparifas: RNAE - 1298
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RECASECU CIA LTDA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DE JUNIO A DICIEMBRE 31, 2018
(Expresados en dolares de EJU.A.)

Notas 201

ACTIVOS

Efectivo i} 49.502
Inventario 7 527.610
Impuestos por recuperar 8 43.066
Otras cuentas por cobrar 9 14854
Total activo corriente 635.032
Propiedades vy equipos, neto 10 10.454
Total activo no corriente 10.454
Total activos 645.486
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Cuentas por pagar proveedores 11 22.891
Cuentas por pagar relacionadas 12 587 878
Sueldos y Beneficios a empleados 236
Impuestos por pagar 13 2.142
Orras cuentas por pagar 339
Total pasivo corriente 613.486
Total pasivos 613.486
PATRIMONIO
Capital social 15 32.000
Total patrimonio 32.000
Total pasivos y patrimonio 645.486

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Ex‘eiyn':\h;a_ndm Urefia Ing. (C ot Luis Octavio Sefalin, Mgs.
C.L 0707081527 C.1. 0703132167

Gerente General Contador
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RECASECU CIA LTDA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DE JUNIO A DICIEMBRE 31, 2018
(Expresados en dolares de E.UA)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias
(<) Costo de ventas

2018

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Crastos financieros
(hros ingresos, netos

Utilidad antes de la participacién trabajadores y del
impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Resultado integral del afio

Utilidad por accién bésica

Ing. Evelyn Alexandra Urefia Py Luis Octavio S
C.1. 0707081527 C.L 0703132167
Gerente General Contador
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RECASECU CIA LTDA
ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
DE JUNIO A DICIEMBRE 31, 2018
(Expresados en ddlares de E.LULA.)

Capital Resultados

social acumulados L
Saldos a jumo 30, 2018 -
Capitalizacién 2.000 2.000
Aumento de Capital 30.000 30.000
Resultado invegral del afo
Saldos a diciembre 31, 2018 32.000 32.000

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

dak B

m— v — r e
Ing. Evelyn Alexandra Urena Ing, € Ais Octavio Sefalin, Mgs,
G 0707081527 C.1. 0703132167

Gerente General Contador
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RECASECU CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
DE JUNIO A DICIEMBRE 31, 2018
(Expresados en dolares de EUUA)

Notas
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del ano

Cambios netos en activos y pasivos
Inventario

Impuestos por recuperar

Oras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar prr_wut-dun,-s
Cuentas por pagar relacionadas
Sueldos v Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

(ras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos 10
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiom

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de capital
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo
Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del ano [

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Evelyn Alexandra Ureda
C.1. 0707081527
Crerente General

C.1L 0703132167
Contador

2018

(527.610)
(43.066)
(14.854)

12.89]1
589 K78
236
2.142
139

29 956

(10.454)
(10.454)

30,000

30.000

49502

49.502
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RECASECU CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL JUNIO A DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares de E.UA.)

INFORMACION GENERAL
ConaiieNo ¥ 18 il -

La compaiiia fue constituida en la Ciudad de Machala, mediante escritura piiblica del 29 de junio
del 2018, inscrita en el registro mercantil, el 25 de junio del 2018, bajo registro N.- 2779. Su
domicilio de operacién es en la ciudad de Guayaquil, en las calles Velez entre Machala v Quito,
frente a la casa del Ruliman.

El objeto social de la Companiia es dedicarse a la prestacion de servicios de construccion, siendo
st Registro Unico del Contribuyente (RUC) el niimero 0791805139001 y el plazo de la duracién
de la misma, segin escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autonzacion de la Administracion, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serdn
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entdades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NITF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018

Bases de preparacidn -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 estin preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas
Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB). las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidon integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere ¢l
uso de criterios contables, También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos v estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

(8]



e d

23

24

25
25.1

RECASECU CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE JUNIO A DICIEMBRE DEL 2018
_____ (Expresados en délares de E.U.A.)

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su tlima modificacién en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emision de la NIIF para PyMES, en su reunion de octubre
de 2016, decidid que la proxima reunidn exhaustiva de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019.

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en daolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Companiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo, y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado™ e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”
v “préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene pasivos financieros en la categoria de “pasivos
al costo amortizado” v "préstamos al costo menos deterioro™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a)  Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por Cuentas por pagar proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b} Présy . 08 deterioro

Representados en el estado de situacion fnanciera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo cormniente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

(9]



RECASECU CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE JUNIO A DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares de EUA)

252 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
R jio :

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar

el pasivo.
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compania valoniza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior -

(@)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de
interés electivo, La Compafifa mantiene la siguiente cuenta dentro de esta categorfa:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en el corto
pl:ami}_

(b)  Préstamos al costo menos deterioro

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania mantiene la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponde a valores pendiente de pago por

préstamos recibidos de sus socios para capital de trabajo. Se reconocen a su costo
amortizado pues no generan intereses y no mantiene una fecha de pago definida.

25.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una estimacion para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran

[10]
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RECASECU CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE JUNIO A DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteniorado. El detenioro para cubnir pérdidas se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no ha registrado provisién por detenioro de sus cuentas
por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiida especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado que serin recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administraciéon estima que dichos saldos no podrin ser
recuperados se cargan a los resultados del ano.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adguisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la vida auil
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 0til no es
rrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

[11]
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RECASECU CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE JUNIO A DICIEMBRE DEL 2018

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construcciom de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
COMO Mayor a un ano.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Las propiedades de la companifa se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequenos en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castipos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Companfa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre propiedades y
equipos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro
de activos no financieros, debido a que la compania no mantiene propiedades y equipos.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(1) Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidon de su composicidn
accionarial, y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i1)  lmpuesto a la renta diferido: Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

[12]



RECASECU CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE JUNIO A DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dilares de E.UA.)

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributarias,

2,10 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Parucipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio,

(i)  Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos dividido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en Ecuador,

(iii) FCLMOS 1ere arto sueldos 3 de la segunid; : Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaifa tiene un plan de beneficio

definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia no realizo provision de jubilacion patronal y
desahucio, debido a que considero que la misma no es material para la presentacion de sus
estados financieros.

Provisiones corrientes -
LH.H pnwisinnes Se reconocen L'll':]nlill:

(i)  La Comparfiia viene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados,

(i)  Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; v,

(i)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisin son la
mejor estimacion de la administracion a la lecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la prestacion de servicios de construccidn, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con habilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Companfa.

Gastos —

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de nesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectiia a través del anilisis que realiza el modelo de negocio v

factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir v que retorno se alcanzaria,
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todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a)

(b)

Riespos de mercado

razonable

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania no mantiene obligaciones linancieras que
expongan a la compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus

pasivos.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio de servicios prestados:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiia estd relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrin llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es hajo puesto que no se prevén
cambios en las politicas del gobierno. La compafila mantiene un portafolio
diversificado de clientes y proveedores obteniendo un nivel de ingresos estables.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo. tenen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion “A”.

La Compania mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacion
Entidad fmanci 2018 2017
Banco Pichimcha C.A., AAA- AAA-
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La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 60 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiiia, provee un andlisis sobre la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago historico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. La
diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiifa no tiene una concentracion de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

() Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
prestacion de servicios de auditorfa. Para administrar la Liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania mantiene
indices de liquidez para cubrr eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigliedad menor a un afo.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los costos de

negociacian, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos
o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.
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Al 31 de diciembre del 2018, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaiifa, es apalancada
en un 95% por sus relacionadas, a continuacion, un detalle:

2018
Proveedores 22 891
Relacinnadas 587.878

B10.769
Menos: Efectivo . (49.502
Deuda reta 561.267
Toral parmmonio neto 32.000
Capital otal 503.267
Ratio de apalancamiento 95%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la sitvacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) D i ntas

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mis de 90 dias. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del ano y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida atil de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida atl fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas 1tiles se evalia al cierre de cada afio.
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(¢)  Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evaltia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2018
Activos fipancieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
Efectiva 49 502
Total actives financieros 49 502
Pasivos financieros al costo amortizado
Cuemas por pagar proveedores 22.891
Total pasivos financieros 22,891
EBréstamo al costo menos delerioro
Cuentas por pagar rebciomdas 587 878
Total pasivos financieros 610.769

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gque se pueda confirmar
para el activo o pasivo, va que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (mvel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas, y efectivo, se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO
Caja 786
Bamcos locales {a) 48.7 16

49.502

(a) Corresponde a dépositos mantenidos en el Banco Pichincha C.A,, de libre disponibilidad.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a costos incurridos en proyectos en curso, a
continuacion un detalle:

Detalle 2018
Movimenio de Twrms 141.541
Provecto 11 B9 947
Provecto | 86.178
Proyecto 111 81.718
Proyecto W 76.332
Proyecto IV 40.819
Gastos Foruitos 11.075%

527.610
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre del 2018, asciende a UUS$43.066, correspondiente a crédito tributario de
impuesto al valor agregado, los cuales se estiman ser recuperados en el cono plazo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, asciende a US$14.854, correspondiente a anticipos entregados a
proveedores por la adquisicion de bienes y servicios en el giro normal del negocio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Compos e xn 2018
Equipos de Computacuin 2.302
Muchles v emsenes 832
Equipos de oficma 1.279
Tomes de Inmerme 1.
Comensdor 4401
100, 454

Al 31 de diciembre del 2018, la administracion de la Compaiiia no considero realizar
depreciacion, debido a gque estas propiedades y equipos, serin utilizadas a partir del ano 2019,
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2018, asciende a US$22 981, correspondiente a valores pendiente de pago

por la adquisicion de bienes y servicios.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, asciende a US$587 878, correspondiente a préstamos por pagar al
Socio Eduardo Castillo, para capital de trabajo, los cuales no generan interés y no mantiene una
fecha de pago definida.

IMPLUESTOS POR PAGAR

C o 2018
Retenciones en b fuerte de Iva 1.083
Retenciones en b fuente de impuesto a b renta 1.059

1.142

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tnbutanas. De acuerdo con la normativa tributana vigente, el afio 2018 se encuentran
abierto a revision por parte de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compafifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000, o anicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior st en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es supenor a USS3.000.000.

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2018, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -
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del 29 de diciembre del 2017, v reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018;

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequeiias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con tarifa
CETO POT Clento para personas naturales.

- Exonerar por 3 anos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatona urilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Sepuridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacion de la base de bancarizacion de 1UUS$5.000 a US$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayvores a US$300.000),

- Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
union de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en union de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos,

- Deduccion adicional de una fraccion bisica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecid que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccion de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mis de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrin beneficiarse
de la reduccion de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pais.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

: VO i :
@ y g;u_lll E_sg; I‘xpedlda II'I-E'{]IEII'I'I."E' Heg;stm Oficial No. 309 del 21 -:lr: agosto dei

EHIH. mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria:

- Remision de intereses, multas y recargos,

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) v b) del articulo 13
del Codigo Organico de la Produccion.
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. Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias bisicas.

- Maodificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
INVETSIONEes NUevas,

- Modificacion del cilculo de retencidon en la distribucion de dividendos o utilidades (EI
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado seri
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible),

- Eliminacion de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

Se incluyd como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucion, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucion del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de provectos de vivienda de interés social.

- Devolucion de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogrificas,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018, comprende
a 32,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal 1/S$1 cada una.

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos de capital.

{+) Aumeno de 2018 %
Castilly Castilly Eduardo Afomso Honduras 500 7.500 8.000 25%
Castills Sangos Felix Eduardo Horduras 1.500 22 500 24 000 75%
2,000 30000 32.000 100

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de esjos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciom de la/Compaiia,
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se haygn revel

ameriten una mayor exposicion. .

ieran tener un

mismos y que

Ing. Evelyn ﬁ.iexam:im Llrena Ing/CPALTnis Octavio Sedalin, Mgs.
C.L 0707081527 “7 L 0703132167
Gerente General Contador
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