NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

COMERCIALIZADORA PETROTATI S.A.

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norte América)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, el 14 de noviembre del afio 2013 e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de diciembre del mismo afho, bajo el nombre de
Compafiia COMERCIALIZADORA PETROTATI S.A.

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los presentes Estados Financieros, al 31 de diciembre de 2018 han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacidon Financiera NHF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB} y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas Normas Internacionales.

La preparacion de los Estados financieros de conformidad con las NHF requiere que la
Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran razonables dadas las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

Los Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los Estados Financieros de la Compaiiia
es el Délar de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables significativas




A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.1 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Companiia en efectivo, en fondos
reembolsabies y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente,

2.2 Activos financieros

Reconocimiento, medicién inicial v clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el
caso de un activo financiero que no se lieve al valor razonable con cambios en
resultados, se reconocerd los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo
amortizado, a valor razonable con cambioc en otro resultade integral 0 a valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener ios activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicidn rior activos financier

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden ai valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financiergs a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados inciuyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacidon como a costo
amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderios o
recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican
como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su
valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.




Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten dei deterioro dei valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de 1os activos financieros

La Compaiiia evaltta en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros ia evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el vaior presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de {a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignaciéon. Cuando una cuenta por cobrar de negociaciéon es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento gue ocurrié
después del reconocimiento del deterioro, ia pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en ia que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el detericro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros




La Compafila da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad
a otra entidad. Sila Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo
transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una
obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Sila Compafiia
retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo
financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

2.3 Pasivos financleros

La Compafifa reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus
derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en
parte de las cldusulas contractuaies.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizado netos de 10s costos de
transaccion directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Presentard

una ganancia o pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor
razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros. - Después del reconocimiento inicial,

los pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones

presentes provenientes de las operaciones de transacciones pasadas, tales
como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivQs financieros. - La Compariia da de baja un pasivo financiero

cuando y solo cuando se haya extinguido la obligacién especificada en el
contrato o haya sido cancelada.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos [0s costos estimados de finalizacién y los
costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices
de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.




2.5

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Plantacidn de Teca y productos agricolas.

Se reconocen cuando fa Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resuitados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Diferido {(cuando hubiere)

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalimente para todas
las diferencias temporarias imponibies. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que
resulte probable que fa Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periode en el cual el pasivo se establezca
o el activo se realice, hasado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de
Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

L.a medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.




La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Im o corrient iferi ra_el period

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad y equipo

Las instalaciones, muebles y enseres, maquinarias, equipos y vehiculos se
declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas acumutadas de
deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
Gtiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios e instalaciones 20 afios
Maguinaria y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 affos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, vaiores residuales y el método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en
cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos,
0 su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contabie de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resuitados como costo del periodo en gue se incurren.

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones




como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariates futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provision
por jubitacién patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del
mercado de los bonos corporativos de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a
los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores.
La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
0 contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Capital social y distribucion de dividendos.
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

TATZANA VELEZ BURBANO
“ CONTADORA GENERAL




