NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 Informacién general

Southern Ecuador SN-EC S.A. fue constituida el 22 de mayo del 2018 e inscrita en el

Registro Mercantil el 8 de junio del mismo afio en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

La Comparfia se dedica a la actividad minera, comercializacion de metales y minerales
depositados en minas y yacimientos de cualquier clase, contratos y convenios
contemplados con la actividad minera de titulos y areas de concesidon minera de
prospeccion. A la fecha de los estados financieros, la Compania se encuentra en la etapa
de exploracioén, por lo que no ha iniciado su etapa operativa y no ha generado ingresos

operacionales.

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus

estados financieros son las siguientes:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos son responsabilidad de la Administracion de la Compania
y han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
y en cumplimiento de lo establecido en las resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Compainias, Valores y Seguros que se encuentran vigentes a la fecha de los estados

financieros.

2.2 Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y constituye la moneda funcional

de presentacion de la Compania.
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2.3 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base
a métodos actuariales. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la

operacion.

2.4  Efectivo y equivalentes al efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso. La Compaiiia para reconocer sus
inversiones a corto plazo como efectivo y equivalentes de efectivo toma inversiones que

tienen un plazo menos a 3 meses.

25 Instrumentos financieros

2.5.1 Activos financieros

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en
que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, fecha en la que la Compafiia

se compromete a comprar o vender un activo financiero.

2.5.1.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al
costo amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se
reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son
dadas de baja o por deterioro.
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2.5.1.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

(Continuacién)

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde

la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

251.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de estimacion. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la estimacién. Los cambios en el importe en libros

de la cuenta de estimacion se reconocen con el estado de resultados.

2513 Baja de un activo financiero al costo amortizado

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandole de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando
retenido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compariia ha asumido

la obligacion contractual de pagarlos a uno o0 mas perceptores.

2.5.2 Pasivos financieros y patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o0 como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacion financiera.

2521 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la

vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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25.2.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. La
Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
previamente acordados. Los préstamos con relacionadas se registran subsecuentemente a
su costo amortizado que no varia de su costo inicial por cuanto no genera intereses y no se

han establecido plazos de vencimiento.

2523 Baja de un pasivo financiero

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania cuando la obligacion ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce un
pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos

financieros son reconocidas en los resultados del aino que ocurran.

2.6  Activos de exploracion y evaluacion

La Compania reconoce los siguientes desembolsos como activos al momento del
reconocimiento inicial de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 6 “Exploracion y Evaluacion
de Recursos Minerales”

- Adquisicion de derechos de exploracion;

- Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos:

- Perforaciones exploratorias;

- Excavaciones de zanjas y trincheras;

- Toma de muestras; y

- Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad

comercial de la extraccion de un recurso mineral.

2.7 Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compainiia tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion.
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2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:

La obligacién de la Compania con los planes de beneficios definidos se realiza calculando
el monto de beneficio futuro que los empleados han adquirido durante el periodo actual y
periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo
es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente usando un método de
unidad de crédito proyectada, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se

han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales contractuales no requieren constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos

sin asignacion de fondos separados.

2.8.2 Beneficios a corto plazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo se registran sobre la base devengada que
corresponde al décimo tercer y cuarto sueldo que se provisionan, de ser el caso, y se pagan

de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

2.8.3 Beneficios por terminacion:

Las indemnizaciones por despido intempestivo son reconocidas como gastos o activos de
exploracién, dependiendo de su naturaleza, cuando se toma la decisiéon de dar por

terminada la relacién contractual con los empleados.

2.9 Impuesto a la renta

Se basa en la utilidad gravable tributaria registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o

deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.
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2.10 Gastos administrativos

Son registrados al costo. Se reconocen a medida que son incurridos independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo que se conocen

de acuerdo con el concepto del devengado.

2.11 Normas Internacionales de Informacion Financiera que entraron en

vigencia durante el afo

Durante el afio entraron en vigencia las siguientes normas, la adopcion de estas normas en

lo aplicable por la Compafia no tuvo efectos significativos.

Fecha de
entrada en
NIIF Titulo Concepto vigencia
NIIF 3 Combinaciones Aclaracion de reconocimiento de nueva 01/01/2019
de negocio medicién de combinaciones de negocios
NIIF 11 Acuerdos Aclaracion de reconocimiento de nueva 01/01/2019
conjuntos medicion de acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuestos a las Aclaracion del tratamiento fiscal de los 01/01/2019
ganancias dividendos con el reconocimiento
NIC 23 Costos por Aclara los costos de endeudamiento 01/01/2019
préstamos pendientes de los activos que estan listos

para su venta o uso.

NIIF 16  Arrendamientos Nueva NIIF que cambia la forma en que 01/01/2019

las entidades deben contabilizar vy
presentar contratos de arriendo. La nueva
NIIF se aplica tanto a los arrendadores
como a los arrendatarios. Un cambio
significativo es que los contratos de
alquiler ahora tendran que crear un activo
de alquiler y un pasivo de alquiler.

NIC 19 Beneficios a Cambia el tratamiento contable vy 01/01/2019
empleados presentacion de cambios y liquidaciones
de planes de jubilacion.

NIIF 9 Instrumentos Se agregd una seccion para abordar las 01/01/2019
financieros caracteristicas de prepago con
compensacion negativa.
NIC 28 Inversiones en  Aclaracion que debe tratar inversiones de 01/01/2019
Asociadas y largo plazo de acuerdo con la NIIF 9 si no
Negocios aplica la metodologia de patrimonio.
Conjuntos
17
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2.12 Normas nuevas, revisadas y emitidas, pero aun no efectivas

Existen Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) pero para el
periodo bajo revisidbn aun no entran vigencia. A continuacién, un detalle de las normas

nuevas y revisadas emitidas y la fecha de entrada en vigencia:

Fecha de
Titulo Concepto entrada en
vigencia
IFRS 3 Combinaciones Aclaraciones de lo que constituye un 01/01/2020
de negocios negocio y grupo de activos.
Marco Marco Nuevos conceptos para la medicion, 01/01/2020
Conceptual Conceptual divulgacion y presentacién. Mejoras
generales, aclaraciones y

actualizaciones.

NIIF 17 Contratos de Nuevas NIIF, relativas al tratamiento 01/01/2021
Seguros contable, presentacién y medicion de
contratos de seguros.

IBOR IBOR reforma Algunos cambios en los requisitos en la 01/01/2020
aplicacion de contabilidad de coberturas
en vista del IBOR Reforma.

NIC 1 Presentacion Enfoque en la clasificacion de pasivos 01/01/2022
de los estados  entre corto y largo plazo en base de
financieros condiciones que existan al fin del

periodo y no con el criterio de la
administracion.

La Administracion de la Compania basada en su analisis considera que la adopcion de las
normas emitidas, mencionadas anteriormente, no tendra un impacto significativo sobre los

estados financieros en su respectivo periodo de aplicacion.

18
Southern Ecuador SN-EC S.A.
Notas a los estados financieros 2019



3 Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir

de sus efectos finales.

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras
de los activos y pasivos en los estados financieros de los préximos afos, se presentan a

continuacion:

3.1 Deterioro de activos por exploracion y evaluacion

La estimacion para el deterioro de activos por exploracion y evaluacion esta basada en el
precio de los recursos y la estimacion de las reservas encontradas, asi como el criterio de
la administracion; con base en este criterio se revisa y se analiza la provision al final del
afio. La Compania estima que no existen indicios de deterioro para sus activos por

exploracién y evaluacion.

3.2  Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se determina mediante
valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, tasa de incremento
salarial, tasa de rotacion, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre

del periodo sobre el que se informa.

19
Southern Ecuador SN-EC S.A.
Notas a los estados financieros 2019



Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Notas Us$ US$
Bancos nacionales 41 25,823 57,540
Otros 80
25,903 57,540

4.1 Corresponde al efectivo mantenido en las cuentas corrientes que la Compania

mantiene en Banco de la Produccion S.A.

Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Notas US$ US$
Partes relacionadas 12 473,550 1,223,848
Anticipos a proveedores 5,509 500
Otras cuentas por cobrar 144
479,059 1,224,492
Al Al
31/12/2019 31/12/2018
US$ US$
Activos tangibles 6.1 628,775
Activos intangibles 6.2 2,276,953 32,723
6.3 2,905,728 32,723
6.1 A continuacion un detalle:
Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Us$ Us$
Perforacion minera 483,949
Herramientas y equipos menores 59,902
Seguridad y proteccion 38,004
Materiales de construccion 30,942
Suministros campamento 9,422
Obra civil 6,556
628,775
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Activos de exploracion y evaluacion (Continuacion)

6.2 A continuacion un detalle:

Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Us$ US$

Derechos mineros 6.4 825,000

Sueldos y beneficios sociales 393,194 32,723
Transporte 235,616
Servicios técnicos 229,317
Alimentacioén 117,052
Honorarios 90,306
Costos de viaje 63,200
Impuestos, tasas y contribuciones 61,530
Donaciones 50,498
Arriendo 45,988
Costos legales 45,839
Otros 29,994
Servidumbres 27,887
Seguridad y proteccion 27,156
Analisis de agua 10,394
Estudios de topografia 10,144
Servicios basicos 7,100
Mantenimiento 4,571
Preparacion de muestras 2,075
Instalaciones 92

2,276,953 32,723

6.3 A continuacién, un detalle del movimiento:
Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Us$ US$

Saldo inicial 32,337

Costos incurridos 2,873,391 32,723

2,905,728 32,723

6.4 Con fecha 19 de noviembre de 2019, se realiz6 la transferencia de derechos mineros
por US$825,000 de la concesion Orquideas adquirida a la empresa Odin Mining del
Ecuador S.A. (Ver nota 12). El valor referido a esta transaccién ha sido eliminado para
efectos del estado de flujos de efectivo, ya que fue pagada en 2018 y no representa
movimiento de efectivo.
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Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Notas us$ us$
Provisiones por pagar 9,909
Proveedores 1,015 444
Cuentas por pagar relacionadas 12 1,121
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (462) 1,102
Otras cuentas por pagar 458
11,583 2,004

Impuestos

|

8.1 Pasivos del ano corriente

Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Us$ Us$
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones IVA en compras 1,505 1,225
Retenciones en la fuente 10,028 1,774
11,533 2,999

8.2  Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

Al Al
31/12/2019 31/12/2018
USs$ Us$
Pérdida del ejercicio (129,219) (50,464)
Gastos no deducibles 192 274
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos subsiguientes (129,027) (50,190)
Al Al
31/12/2019 31/12/2018
Notas US$ US$
Jubilacion patronal 9.1 50 658
Bonificacion por desahucio 9.2 85 214
135 872
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9 Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

9.1 De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por

20 anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o

ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio

de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:

Al Al
31/12/2019 31/12/2018
USs$ Us$

Saldo al inicio del afio 658
Costo laboral por servicios 375
Costos financieros 12
Pérdidas actuariales 50 127
Transferencia de personal (658) 144
50 658

9.2

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo en los casos de terminacién

de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,

la compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por desahucio fueron como

sigue:
Al Al
31/12/2018 31/12/2017
Us$ US$
Saldo al inicio del afo 214
Costo laboral por servicios
Costos financieros
Pérdidas actuariales 85 214
Pagos realizados
Transferencia de personal (214)
85 214

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por

concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente.
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9 Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuya la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado

integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial

esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales

son las siguientes:

Al Al
31/12/2019 31/12/2018
% %
Tasa de descuento 8.29 8.23
Tasa esperada de incremento salarial 2.50 3.00
Tasa de inflacion 1.00 2.00

10 Patrimonio

10.1 Capital social

El capital social autorizado consiste en 900 acciones, a razén de US$1 por accion.
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10.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los recursos receptados por sus accionistas sin la necesidad de realizar un

proceso de emision y colocacién de acciones en el mismo momento.

10.3 Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales

generadas por el reconocimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio.

10.4 Resultados acumulados

La Compafiia puede compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las
utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin

que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

11 Gastos administrativos

Periodo comprendido
entre
1 de enero 8 de junio
y 31 de y 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018

US$ US$
Servicios administrativos 39,698 24,931
Honorarios profesionales 38,147 14,560
Otros gastos en concesiones 34,905
Amortizacion arriendo 5,828
Gastos legales 4512 5,254
Otros gastos 2,860 5,640
Arriendo 1,176

127,126 50,385

12 Transacciones y saldos con partes relacionadas

Las transacciones de gasto con compafiias relacionadas fueron como siguen:

Ano terminado al

31/12/2019  31/12/2018

Parte relacionada Relacion Transaccion Pais US$ US$
Luminex Services Servicios
Ecuador LS-EC S.A.  Administracion  administrativos Ecuador 39,698
39,698
25
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12 Transacciones y saldos con partes relacionadas (Continuacion)

Las transacciones de activo con companias relacionadas fueron como siguen:

Ano terminado al

31/12/2019  31/12/2018

Parte relacionada Relacion Transaccion Pais US$ Us$
Transferencia
Oding Mining del derechos
Ecuador S.A. Administracion mineros Ecuador 825,000
Proyectmin S.A.  Administracion Préstamos Ecuador 98,480
Luminex Services
Ecuador LS-EC Servicios
S.A. Administracion técnicos Ecuador 269,818

1,193,298

Las transacciones de pasivo con companias relacionadas fueron como siguen:

Ano terminado al

31/12/2019  31/12/2018

Parte relacionada Relacién Transaccion Pais US$ USs$
Southern Ecuador
Holdings Ltd. Control Préstamos Canada 2,211,550 1,354,665

2,211,550 1,354,665

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Al
31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar corrientes Pais US$ US$
Oding Mining del Ecuador S.A. Ecuador 144 998,538
Proyectmin S.A. Ecuador 473,406 225,310
473,550 1,223,848
Al
31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar corrientes Pais US$ US$
Proyectmin S.A. Ecuador 871
Odin mining del Ecuador S.A. Ecuador 250
1,121
Al
31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar no corrientes Pais US$ US$
Southern Ecuador Holdings Ltd. Canada 3,566,215 1,354,665

3,566,215 1,354,665
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13 Instrumentos financieros y gestion de riesgos financieros

13.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, un detalle de instrumentos financieros por categoria:

Ano terminado al

31/12/2019 31/12/2018

Us$ US$
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes al efectivo 25,903 57,540
25,903 57,540
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 479,059 1,224,490
479,059 1,224,490
Pasivos financieros al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11,583 2,005
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3,566,215 1,354,665
3,677,798 1,356,670

13.2 Gestidn de riesgos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compafdia constituyen las cuentas por pagar
a relacionadas. El propésito principal de estos instrumentos financieros es obtener

financiamiento para las operaciones de la Compaiia.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la Compafiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a través de un proceso de identificacion, mediciéon y monitoreo continuo,

con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

Las politicas de Administracion de riesgos de la Compania permiten identificar y analizar
los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas y su

aplicacion de manera efectiva.

La Administracion revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos que son

resumidas a continuacion.

27
Southern Ecuador SN-EC S.A.
Notas a los estados financieros 2019



13.2.1 Riesgo de crédito

La Administracion realiza flujos de efectivo a menudo para controlar, gestionar y mitigar el
riesgo de crédito. A la fecha de los estados financieros, la Compariia no mantiene créditos

vencidos sin provision que incrementen el riesgo de pérdidas.

13.2.2 Riesgo de liquidez

La Administracion realiza analisis y revisiones de sus requisitos de flujos de efectivo al corto
y mediano plazo. La Compafia depende del financiamiento que le proporciona su Holding
en el exterior para generar flujos de efectivo para satisfacer las necesidades de liquidez.

Cualquier déficit en la liquidez es provisto por préstamos con su relacionada del exterior.

13.2.3 Riesgo de tipo de cambio

Todas las transacciones, compras, ventas y préstamos se realizan en dolares de los
Estados Unidos (la moneda legal en Ecuador). Por lo tanto, hay bajos riesgos en relacion

con el tipo de cambio.

13.2.4 Riesgo gestion de capital

La Administracion monitoriza y analiza el capital de la Compania para garantizar que pueda
realizar operaciones diarias de acuerdo con su giro de negocio y riesgos que enfrentan en
el corto y mediano plazo. Los planes a largo plazo y las expansiones propuestas en las
operaciones se realizan junto considerando los requisitos de capital de la Compafia.

Durante el afio no existen cambios en las politicas de capital de la Compaifiia.

14 Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislatura tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas
(SRI) No. NAC-DGERCGC15-0000045105 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000 deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe
de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sean

superiores a US$ 15,000,000.
2

[e]

Southern Ecuador SN-EC S.A.
Notas a los estados financieros 2019



14 Precios de transferencia (Continuacion)

La Compania no ha superado los umbrales establecidos para la presentacién del informe
integral de precios de transferencia, sin embargo, esta obligada a presentar anexo de

operaciones con partes relacionadas.

15 Cumplimiento de los principales contratos y acuerdos

A la fecha de los estados financieros la Compania se encuentra cumpliendo, en lo que le

compete, los contratos y acuerdos adquiridos con terceros.

16 Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera

La Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera emitida el 29 de diciembre de 2017 y actualizada
el 21 de agosto de 2018 crea nuevos beneficios e incentivos tributarios, cuyos objetivos

principales se enmarcan en el fomento del empleo y el combate a la evasion tributaria:
Beneficios tributarios para microempresarios

- Se amplia el rango de ingresos para ser microempresario US$100,000 a
US$300,000.

- Las microempresas no pagaran anticipo minimo de Impuesto a la Renta.

- Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a la Renta en los
primeros 3 anos de actividad, siempre que generen empleo neto y valor agregado.

- Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica

gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Otros beneficios tributarios

- Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.
- Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucién mensual

del ISD, similar a la devolucién del IVA.
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16

Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

(Continuacion)

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto a
la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes
patronales a la seguridad social.

Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para el
calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura.
Se mantiene el beneficio de reinversién de utilidades para el exportador habitual y
la industria nacional incluido el sector manufacturero, cuya produccion tenga un

componente nacional superior al 50%.

Reformas sobre el Impuesto a la Renta

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afo.

La bancarizacion es obligatoria para deducir gastos en pagos iguales o mayores a
US$1,000.

Transparencia Fiscal

Se establece la interoperabilidad con la Superintendencia de Companias para la
actualizacién de informacion societaria y con otras instituciones que generan
informacion relacionada con catastros, para el acceso a la informacion de predios
rurales y urbanos.

Se establece una norma anti - paraisos fiscales sobre la aplicacién de exenciones
(de IR en relacion con dividendos en proyectos APP; ISD en pagos al exterior por
financiamiento externo a IFIS o pagos en proyectos APP) y deducciones (gastos por
intereses en financiamiento externo), salvo que se cumplan condiciones, requisitos
y estandares fijados por el Comité de Politica Tributaria.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente

pagados a los trabajadores por jubilacién patronal.
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17 Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal emitida el 21 de agosto de 2018, propone un plan
de estabilidad econdémica a largo plazo, asi también plantea incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, tanto internas como externas, fomentando el empleo y dinamizando la

produccion y la economia.
Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la economia popular y solidaria
Para sociedades actuales y nuevas sociedades

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por

conceptos de sueldos y salarios.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad privada y el

empleo

¢ Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

e Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y
de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas.

¢ Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos,

materias primas y bienes de capital.
Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

e En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccién adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el 100%
del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

e Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,

siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.
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17 Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:
(Continuacion)

o El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con
recursos naturales no renovables.

e Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de estos a
la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos internacionales; sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en el
reglamento.

e Devolucion de IVA en la exportaciéon de servicios, conforme lo determine el Comité
de Politica Tributaria.

o Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas. El
Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este

incentivo.
Otras reformas

o Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en
las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y
se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afos. Para el
sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.

e Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

e Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencién
del Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las
mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos
porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la

exoneracion, por 10 afios mas.
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17

18

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:
(Continuacion)

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del 10% vy
del 8% en el resto de los programas.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del
sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de construccion
nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP,
elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.
Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de
carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.
Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccién y post produccion en las actividades de producciones audiovisuales,

televisivas y cinematograficas.

Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria

Leyes que seran aplicadas en el afio 2020.

Eliminacién del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma

voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal

anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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18 Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

(Continuacion)

Creacioén del régimen impositivo para microempresas

Este régimen simplifica el cumplimiento de las obligaciones ftributarias de los
microempresarios respecto al Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) e
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). Adicionalmente, se elimina la obligacién de ser

agentes de retencion, excepto en los casos previstos en la normativa tributaria vigente.
Distribucion de dividendos

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del Impuesto a la Renta, que se
distribuyan a partir del afo 2020 por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, estaran exentas del Impuesto a la Renta unicamente cuando sean a favor de otras

sociedades nacionales.

Se simplifica la férmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la distribucion de
dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido,

valor sobre el cual se efectuara la respectiva retencion del Impuesto a la Renta.

Jubilacién patronal y desahucio

Seran deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y por
jubilacion patronal. En el caso de la provision por jubilacion patronal, para su deducibilidad
debera referirse a trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10 afios de trabajo y los
aportes de estas provisiones deberan ser administrados por empresas Administradoras de

Fondos.
Contribucioén tnica temporal

La Contribucién Unica y Temporal se grava a las sociedades que hayan generado ingresos
gravados, iguales o superiores a un milléon de ddlares, en el ejercicio fiscal 2018, inclusive
aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta unico; en
ningun caso esta contribucion sera superior al 25% del Impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible
para otros tributos.
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18 Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

(Continuacion)

Impuesto a la salida de divisas

Exoneracion de ISD en la distribucidon de dividendos a sociedades o personas naturales

domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Eliminacion de plazo y condiciones de los pagos realizados al exterior, provenientes de
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital, de aquellas inversiones

provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

Exoneracion en los pagos realizados al exterior en la ejecucién de proyectos financiados
en su totalidad con créditos o fondos, ambos con caracter no reembolsable de gobierno a

gobierno.

Disminucién en el plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias a 180 dias
calendario o mas, se incluye la actividad destinada a la inversion en derechos

representativos de capital.

Impuesto al valor agregado

Estan gravados con tarifa 0% los siguientes productos:

- Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola;

- Glucometro, tiras reactivas para medicién de glucosa; bombas de insulina;
marcapasos.

- Papel periddico.

- Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector

pesquero artesanal.

Otros

Estan gravadas las importaciones de servicios digitales, el suministro de dominios de

paginas web, servidores (hosting) y computacién la nube (cloud computing).
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19 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

20 Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por el Gerente General el 20 de febrero de 2020 y seran presentados a los
accionistas para su posterior aprobacion, en opinion de la Gerencia estos estados

financieros seran aprobados sin modificaciones.

/ - ',xr"/ $3= Qﬁ

Ing. Marcelo Rivadeneira CPA. Daniel Tito Mgtr.
Gerente General Contador
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