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A los Accionistas de:
FARMASAVI S.A.
Guayaquil, 12 de mayo del 2020

Opinién:

Hemos auditado ios estados financieros que se adjuntan de FARMASAVI S.A. que
comprenden ef estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el alio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra oplinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situadén financlers de FARMASAVI 8.A, al 31 de diciembre def 2019,
asi como el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminade en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas entidades (NIIF para las PYMES).

Entasis:

Sin gue madifique nuestra opinidn informamos que, los Estados Financleros de ia Compadiia,
al 31 de diciembre del 2018 que se presentan con propdsitos comparatives, no fueron
auditados, debldo a que la compafifa no se encontraba en la obligatoriedad de contratar
auditoria externa, de acuerdo a la normativa establecida por la Superintendenca de
Compafilas, Valores y Seguros.

Eundamentos de ia opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intermacionales de Auditarla {NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mds detaliadamente en ia seccion
de "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financleros™ de nuestro
Informe. Somos independientes de FARMASAYVI S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos
éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieras en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitus y el
Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada pars nuestra opinién de auditoria.

La Administracién de la Compafifa es responsable de ia preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informadidn Financiera para pequefias v medianas entidades {NIIF para las PYMES), y de
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos
estados financleros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En Ia preparacitn de los estados financierog, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafifa o cesar
operaciones, o no tlene otra alternativa realista sino hacerio.

Lujs Urdaneta y Esmeraldas @
Edificio #1700 Piso 1

01999407942 - 04 6054462 - 04 6054461
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La Administracién de 1a Compafiia es responsable de supervisar €l proceso de informacion
financlera de la Compaiila,

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de s! los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinlén. Seguridad razonable es un alta grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con jas Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, indlviduaimente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que ios usuarios
toman, baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con [as Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos huestro julclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficlente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar un error
material debldo a un fraude es mds elevado que en el caso de un ermor material debido
a error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones Intenclonadamente errdneas o ta vuineracién de control Interno.

« Obtenemos conocimiento del controf interno reievante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en fundén de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control Interno de la entidad.

« Evaluamas si las politicas contables aplicadas son apropiadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondiente informacldn revelada por la
Administracién de la Compaiila.

« Concuimos scbre lo adecuado de ia utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre !a base de la
evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no una incertidumbre material relaclonada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaliia para continuar como empresa en marcha. Sl concliuimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinlén modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
-de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiclones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

A Luis Urdaneta y Esmeraldas 0
Edificio #1700 Piso 1

0099407942 - 04 6054462 - 04 5054461 (B

cvarela@anditoresvarela.com @

7 www.auditoresvarelaypatino.com (&)
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» Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de ios estados
financieros, inciuida la informacidn revelada, vy si los estados financieros representan
las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonabie.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre
otros asuntos, e alcance y momento de realizaclén de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la audltoria, asf como cualquler deficiendla significativa del control internio que
ldentificamos en el transcurso de ia auditoria.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de ias obligadones tributarias de ia Compafifa, como
agente de retencién y percepclén por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diclembre del
2019, se emite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO CEA. LTDA.

Ducdig, Elrwr Virtls § Folico A L

No. de Registro en
La Superintendencia
De Compafilas SC-RNAE-905
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EARMASAVI $.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en dilares estadounidenses)

Notas ACTIVOS 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

4 Efectivo y equivalentes de efectivo 374,323 315,300

5 Activos financieros, netos 102,253 171,961

b Existencias 1,156,615 1,045,986

10 Activos por impuestos corrientes 22,661 32,308
Gastos pagados por anticipados 2,410 G
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,665,262 1,565,555
ACTIVOS NO CORRIENTES:

7 Propiedades y equipos, neto 182,925 142,338
Activos intangibles 22,442 0
Depdsitos en garantia 20,930 16,731
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 226,297 159,069
TOTAL ACTIVOS 1,891,559 _ 1.724.624

N L N
PASIVOS CORRIENTES:
"8 Pasivos financieros 1,506,715 1,503,083

9 Pasivos corrientes por beneficios 2 empleados 71,103 43,943

10 Pasivos por impuestos corrientes 16,087 32,110
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,593,905 1,579,136
PASIVOS NO CORRIENTES:

il Pasivos no corrientes por beneficios 2 empleados 88,173 93,156
TOTAL PASIVOS NC CORRIENTES 88,173 93,156
TOTAL PASIVOS 1,682,078 672,29

12 Capital social 800 800

13 Resultados acumulados 208681 _ 51,532
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 209,481 52,332
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS 1,891,855 __ 1.724.624

)

Sra. Rosario Del Pilar Villarreal Espin

Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

CPA. Dawid Eduardo /r':Alcocer Reinoso




EARMASAV] S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

Notas 2019 2018

INGRESOS:

14 Ingresos por actividades ordinarias 8,167,648 3,226,082
Otros ingrasos 784,188 302,703
TOTAL ' 8,951,836 3,528,785
(-) COSTO DE VENTAS 6,907,593 __ 2,787,777
UTILIRAD BRUTA 2,044,243 41,008
GASTOS OPERACJONALES:

15 {-) Gastos de venta 1,635,653 607,122

16 (-) Gastos de administracién 251,615 65,978
{-) Gastos financieros 10,451 2.927
TOTAL 1,897,719 676,027

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 46,524 64,981
9 (-} PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES 21,979 9,747
10 {-) IMPUESTO A LA RENTA Q 19,713
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 124,545 35,521
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ajustes, estimaciones actuariales 32,604 __ 16011
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 157149 ____ 51532

——l
Sra, Rosario Del Pifar Villarreal Espin CPA. Dawid P cer Reinoso
Representante Legat Contador eral

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO-
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresades-en-délares estadounidenses)

DE EFE POR TIVIDADE
.DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de cperacion

EF P D
DE INVERSION:

Adauisicion de Propiedades y equipo
Otras entradas y salidas

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion

FL ECTIVQO P E
'DE EINAN! RO

Efective recibide y-pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto

Otras entradas (salidas) de efectivo.

Efectivo provisto {utilizado) por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectiva
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

x_/{; 1

2019

9,021,544
( 8,866,910)
( 3,962)

150,672

(  69,207)
(22.442)

(—.91,649)

59,023
315,300

Sr. Rosario Del Pilar Villarreal Espin

Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

CPA. Dévid BddardogAlcocer Reinoso




FARMASAVI S A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIPADES DE

OPERACION .
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresados en délares estadounldenses).

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ (UTILIZADO)
PROVISTOD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de Propiedades y equipos
Provision para jubitacidn patronal e indemnization
Provision participacion a trabajadores
Otros resultados integrales
{Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros
Existencias
Otros activos no corrientes
Aumento (Disminucidn) en:
Pasivos financieros
Provision de beneficios a empleados

‘EFECTIVO NETO (UTILIZADUO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

—ehrod |

Sr. Rosario Del Pilar Villarreal Espin
Representante Legal

Ver politicas cantables
y notas a los estados financieros

20195
124,545

28,620

4,983
21,979
32,604

56,099
(  143,233)
9,647

31,451
(- 16.023)

Contador General




FARMASAV] S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

1.

2.

3.

o s

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La compafiia fue constituida segln escritura plblica el 15 de junio del 2018 e inscrita en el
registro mercantil el 25 de junio del mismo aflo, bajo el nombre de Farmasavi S.A. en la
ciudad- de Guayaquil, Ecuador. Sy actividad principal es-la de-venta al por menor de productos
farmacéuticos en establecimientos especializados.

Las oficinas administrativas se ancuentran ubicada en la provinda de Santo Domingo de los
Tsachitas, Cantén Santo Domingo, calle Esmeralda, numero 210, junto a la gasolinera Primax.
ta Compafila mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0993112038001.

Al 31 de diciembre del 2019 {a Compafia cuenta con 95 trabajadores, en relacién de
dependencia. ’

Aprobacibén de los Estadgs Financiergs. - Los estados financieros al 31 de diciembre det
2019, han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracion de Farmasavi S.A., y seran
puestos 2 consideracidn.de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo
de ley, para su modificacién y/o aprobacion, Los estados financieros al 31 de diciembre de

2018, fueron aprobadas por 1a Junta General de Accionistas en marzo 26 del 2019.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumnplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
fos hechos y circunstancias relevantes,

NTA

A continuacion,. se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de.
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para pequefias v medianas entidades (NIIF para ias PYMES), vigentes al 31 de
diciembre de 2019,

Base de preparacidn. - Los presentes estados financieros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para’las PYMES) emiitidas por él 1ASB {International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicitas vy sin reservas de- las referidas normas intemacionales v aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo historico
estd hasadp generalmente en el valor razonable de la contra prestacion entregada & cambio
de los bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de {as politicas contables de Ta compaiiia. En el parrado “Estimaciones y Criterios
Contables Significativos” se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones sun significatives para 1a
elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir. de los montos estimados.por.la. administracién,

10



FA

S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dblares estadounidenses)

- = - = agn -

. = Varios de los
importes incluidos en. los. estados financieros implican. el uso.de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resuftados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El
detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las pohtucas contables y/o las notas
a los estados financieros.

Los principales supuestos refacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los
valores de activos v pasivos en el afio financiery siguiente, se describen enlas notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre parametros
disponibles’ cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el

.mercadn 0 drcunstancias que estan mas alld. del control de la Compafiia. Tales cambips serdn

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran,

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Daélar de ios Estados Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efective. - En este grupo contable se registran las partidas de

alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden
Inicial v . posteriormente por su valor nominal.  Les importes en moneda. extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn;
las ganancias vy pérdidas por diferencias en cambio gue resulten de fales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos financieres. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con

instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
razonable, més los costos directamente atribuibles a fa compra o emisién, los cuales son
contabitizados en el 'momemnio en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efective del- active financiere - expira- o cuando fa Compafiz transflere el active
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activa. Fn el caso de los pasivos. financieros, 1a haja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada.
i i » = Es reconocida con cargo a resultados del ano con el
proposito de cubrir pérdidas que puedan llegar a producirse en fa recuperacion de las cuentas
por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacién de las mismas, realizada conforme a
disposiciones tributarias vigentes, El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado
con debito a fa provision 1a diferencia no cubierta por ta provision es contabilizada directamente
en los resultados del afio.

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en-el.curso normal-de 1a operacion,

Medicién inicial, - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccidn para darles su condicion y
ubicacidn actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

11




EARMASAVI S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

Medicién_posteriot. -~ Fl costo de fos inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normai del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos
entregados a terceros o pagos anticipados para.la. compra.de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del petiodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.,

Propiedades y equipos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede madirse con fiabilidad.

Medicidn inicial. - Las propiedades y equipos, se miden-al costo, el cual que incluye el precio
de adguisicidn despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribulbles a-la ubicacién de! activo en el lugar y en las condicionas .necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por ia Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn_posterior. - Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumutada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor,

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de as propiedades y equipos se
incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en gue surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un active como consecuertcia de una revaluacion,

‘Las pérdidas se reconocerdn en-otro resultado integral en la medida en que existiera saldo-
acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se.registrard como. un gasto del periodo.

Método de depreciacidn. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciactdn es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas dGtiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

A continuacidn, se detaltan las principales partidas de las propiedades y equipos vy las vidas
dtiles usadas en ei calculo de la depreciacion:

.

Activos Vi it (A

Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

La Gerencia de Farmasavi 8.A., debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
activos estan contabilizados por un importe gue no sea superior & su valor recuperable. Dichos
activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en
libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta), por lo que deberd
reconocerse una pérdida por deterioro.

; ames de accionistas. —En-este grupo se registran el préstame con-accionista: Se-miden
ln:caaimente ai valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el métodeo.de la tasa de.interés efectiva.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dblares estadounidenses)

Ef costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
v Ia tasa de interés pactada con los accionistas. (interés explicitc} o su.-defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo v plazo (interés implicita),

Cuentas por pagar compaiifas relacionadas. - Corresponden a las obligaciones de pago
principalmente por préstamos. Se miden inicialmente al vaior razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utitizando el método de la tasa de interés efectiva, El
costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con lgs accionistas (interéses impiicitos) o en su defecto con una
tasa de interés referencia, considerando un instrumento finrarmciero de la misma caracteristica
en tipo y plazo (intereses Implicitos)

Provisiones por beneficios a empleadgs. -

Pasivps corrientes. - En este grupo contable se registran las ohligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuartc sueldo, vacaciones, etc.);
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal v se reconocen en los resultados
det periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo 2 las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a ia renta y se reconoce en los resuitados def perfodo.

Pasivos _no commientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sohre [a
base de calculos actuariales, estimados. por un perito independiente, inscrite y calificadoes. en.
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros apticando el método de fz unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como ng) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariaies de aita calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado {al final del
périodao de presentacidn) de los tonos gubernamentales denominados en esa morreda.

El costo de los servicios presentes o pasados y-costo financiere. correspondientes 2l afte actual,
se registran en el periodo siguiente; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos
se dengminan. ganancias v pérdidas actuariales y no son reconocidos comoe partidas que. se
reclasificaran al resultado dei periode en Otros Resultados Integrales,

impuestos. -
Acti mpue: rri . - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

v ri r . - En este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valer agregade, asi como-las reteticiones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta, - La Compafia para efectos de determinar el impuesto a la renta
causado a aplicado ia tasa impositiva del 25% en el eiarcicio econdmico 2019.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, as! como por 1as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
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No obstante, {a tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre -cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en Ia presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador, :

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la compafiia,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurride en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
supetior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de fa compafiia.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos percentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).

En caso de que la compafifa informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador v, que por
el régimen juridico de cualguiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea &l beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior (nicamente se entendera cumplido si es que la compaiia demuestra que dicha
persona naturat es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada micreempresa, se deberd deducir adicienalmente un
valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales,

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes
retacionadas préstamos no comerciales, esta operacibn se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, ta compaiiia efectuara la retencidn correspondiente
a la tarifa prevista para socledades sobre ¢l monto de la operacidn. Tal retencién serd declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento v
constituira crédito tributario para la compafiia en su deciaracién del impuesto a la renta.

‘Cuandu la compafifa-tenga fo condicién de micro o pequefia empresa, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimientoe para la
aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casns en gue la compafiia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adguisicidn de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccidon agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incrememnto de emplep; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionara con la-inscripcion -en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversidn..
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En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccién y de Ja Politica Econdmica, el Presidente de la Repdblice del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podré establecer otros activos productivas sobre jos que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicion de
activos productives debera constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre de| 2018, y de
acuerdo con ef articulo 28 se establece el caso de la reinversion desde al menos ef 50% de las
utilidades, en nuevos actives productivos, estaran exonerados del pago de:

a) Impuesto @ la salida de divisas por pagos al exterior {*)
b} Por concepto de distribucidn de dividendeos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)

{*) En el articulo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Calculo detl anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémice 2019

El page del impueste podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento {50%) del impuesto a la renta causado dei ejercicio fiscal anterior, menos ias
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, £l valor anticipado constituird
crédita tributario para el pago de impuesto ala-renta.

El impuesto a la renta deterrninado es cargado- en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Im iferi - £l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por e
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activo y pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha
del estado de situacion financiera y que s& espera seran aplicables cuandeo el impuesto a la
renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
que se produzcan beneficios tributaries futuros contra les que se puedan usar las diferencias
temporaies.

Los saldos de impuesto a [a reta diferido activos y pasivos se compensan cuandc exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autaridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2019, la compsafila no presenta afectaciones de impuesto diferidos en
los estados financieros.

Provisignes, - En este grupo contable se registra-el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultade de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a8 ser necesaria uUna salida de recursos. para liquidarfas. Las provisionss son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible a {a fecha de cierre de los estados financieras (incluye costo financiere si aplicare}.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucidn financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referendial, considerando un instrumento financiero de Ias
mismas caracteristicas en tipo v plazo (interés explicito o implicito),
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Contratos onerasos. - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoace al vator presente det meror entre el costo esperado para finalizar el contrato ¢ el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, 1a
Compafiia reconoce eualquier pérdida por detericro de los activos asociados con el contrato.

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas. - En este grupc contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a sy valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de ias cuentas de otros resultados integrales,
asi como la cuenta de superdvit acumutado (ganancias de afios anteriores).

Reconecimientg de ingreseos. - La Compafia recohoce ingreses por ventas, cuando se

efectdia la transferencia al cliente de [a totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgadas y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costas asociados o por la posible devolucidn. Los descuentos
y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcion
al método del devengado.

- »

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
{a generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastoes. - £n este grupoe contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo ¥ son. clasificados. de acuerdo a su. funcién como: de
administracidn, de venta, financieros y otros.

Estado de flujos de efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos y egresos

financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.
A Y ONTA Ci

La preparacion de los presemntes estados financieros de acuerdo con Normas Imtemacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere
que la Gerencia de la- Compaiiia-utilice ¢ciertos estimados contables criticos y-establezca alguncs -
supuestos inherentes a fa actividad econdmica de Ja Compailia, con el objeto de definir la
valuacidn y presentacién de aigunas partidas que forman parte de Ios estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compania. Las estimaciones y supuestos utilizados
estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran reladonadas
con fos siguientes conceptos:

desahucio. ~ El valor presente de las obhgacrones por p!anes de penslén depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
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supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa
de descuento,

Cualquier cambio de estos supuestos tendran impacto en el valor en libros de la obligacién por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pension se basan en partes en las condiciones actuales del mercado.

-

ADMINIST 1 A R

Durante e} curse normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros, El programa de administracian de riesgo de la Compafiia trata de minirmizar
potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compafiia. La Gerencia de la
Compafia tlene a su cargo la administracién de riesges; la cual identifica, evalda y mitiga los
riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

Riesqo de mercado. ~ Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos
de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a} Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaflia no mantiene financiamiento con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por fo cual, en opinién de
la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de taja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipo de cambios. La Compafiia
realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos, moneda de curso
fegal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de cambio en
los estados financieros,

¢} Riesgo de precio:

Periddicamente la administracion de la compafia analiza |la tendencia de los precios de los
bienes que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como la
elasticidad de la demanda. En funcion de ello efecta un analisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados
de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Riesqo de liqulidez. - La principai fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compafia, Para administrar la liquidez de corto plazo la compafiia se basa
en los flujos de cajs proyectado para un periodo de doce meses.

La Compafila conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con fa necesidad, a
corta, mediano y largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos relevantes de liguidez ya que histdricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones
y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.
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Riesgo de crédito. - Las Politicas y procedimientos de administracion de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el area de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar cormerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “AA",

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion 2019 (*}
Banco del Pacifico S.A. AAA-/AAA-
Banco Guayaquil 5.A. AAA-/AAA-
Banco Internacional 5.A. AAA-/AAA-

{*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casas aplicables.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compafia realiza sus cobros a 30 dias manteniendoe un porcentaje minimo de
probabilidad de no poder recuperar fos créditos otorgados, por lo que no esta expuesta a riesgo
de crédito por sus actividades operativas.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo,

Caja
Bancos, (1)

Total

{1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Banco del Pacifico S.A.
Banco Guayaquil S.A.
Banco Intermacionai 5.A.

Total

fue como sigue;
Diciembre 31
2019
{en U, S. Délares)

57,019
317,304

Y ;- c ¥

Diciembre 31

2019
{en U. S. Délares)

227,376
45,069
44,859

— 317,304

Al 31 de diciembre de 2019, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que
se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia,

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de los activos financieros netos, fue como sigue:

Cliente, {1}

Anticipos a proveedores
Empleados

Otras cuentas por cobrar
Total

(1) Un detaile del principal cliente, fue como sigue:

Distribuidora farmacéutica ecuatoriana Difare S.A,

Total

Diciembre 31
2019
{en U, §. Ddlares)

62,779
21,675
7,622

10,177

—102.252

Diciembre 31

2019
{en U. 5. Délares)

62,779

—52.779

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar ¢lientes no generan interases y vencen en

30 dias.
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{a Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a dientes, A continuacidn, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre:

2019 Y%
Por vencer 62,779 100%
Vencidas.
Hasta 30 dias 0 0%
Mayores a 365 dias 0 0%
Total 62,779 100%

6. EXISTENCIAS

Un resumen de {as existencias, fue como sigue:

Inventario gravado tarifa 12%
Inventario gravadao tarifa Q%
Inventario en poder de tercero

Total

Dicilembre 31
2019

{en U. S. Délares)

227,431
928,571
613

——de 120,010

L.os inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraido para obtener liquidez.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
£l movimiento de las propiedades y equipos, neto y depreciacién acumulada, fue como sigue:

+ » » MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/19  Adiciones Reclasificaciébn 31/12/19
. . (Dolares)

Muebles y enseres 108,183 0,477 Q 117,660
Magquinaria y equipo 28,354 43,696 0 72,050
Equipos de computacion 13,564 15,034 i3 29,598
Subtotal 150,101 £9,207 o 219,308
Depreciacion acumulada {_ 7.763) [ 28,620) Q { __ 36,383)
Total —142.338 40,587 g 182.925
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PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pasivos financieros, fue como sigue:

Proveedores (1)

Obligaciones patronales

Otros

Total

{1) Un detalle de los principales proveedores, fue comn sigue:

Distribuidora farmacéutica ecuatoriana Difare S.A.

Otros

Total

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Diciembre 31
2019
(en U. S. Dolares)
1,357,117
17,778
131,820

—L.200.713

Diciembre 31

2019
{en U. S, Dolares)

1,327,912
29,205

—1.307.117

Un resumen de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Décimo tercer sueldo {Bono navidefio)

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)

Vacaciones

Sub- Totat

Participacion de trabajadores

Total

Diciembre 31

2019
(en U. S. Délares)

22,830
5,245

21.049

49,124

21,979
—71.103

El movimiento de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Saldo al inicio del afie

Provisiones
Pagos

Saldo al final del ano

Diciembre 31
2019
{en U. S. Délares)

33,250
122,345
( 106471)

—39.124
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El movimientt de la provision por participacién a trabajadures, fue como sigue:
Diciembre 31

2019
(en U, S. Dblares)

Saido ai inicio def afio 9,747
Provisiones 21,979
Pagos .o (L .9.747)
Saldo al final del afio 21,979

10. IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:
Diciembre 31
2019
{en U, S. Délares)

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado ‘3,249
Retenciones en ia fuente, (1) 16,009
Retenciones sobre IVA, (2) 3.403
Total —22.501
Pasivos por i rrien

Retenciones en la fuente, (3) 11,926
Retencicnes sobre IVA, (3) 4,161
Total — 16,087

{1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta generada en el ejercicio actual.

{2) Al 31 de diciemhre del 2019 representan retenciones que han sido efectuadas por clientes
en e ejercicio actuat.

{3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracion Tributaria como agente

de percepcién y retencion, realizadas en el mes de diciembre del 2019 y gque seran
canceladas en enerp del 2020.
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La conciliacion de impueste a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U, §. Ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utitidades e impuesto a la renta 146,524
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades 21,979
Utilidad después de participacion a trabajadores o 124,545
Mas:

Gastos no deducibles 40,560
Deduccicnes adicionales 383,70
Perdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes (—218.600)

Para el afio 2019, fa Compafila presenta en su conciiacidn tributarta una base mponible
negativa, por o que no ocasiona impuesto a la renta.

El movimiento de impuesto a las ganancias, fue como sigue:
Diciembre 31

2019
(en U. 5. Délares)

Saldos al inicio del afio 19,713
Provision del afio 0
Pagos { 15,125)
Compensacion con retenciones en la fuente { 4,588)
Saldos al final del afio 1]

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin
que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién,
en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasive,

Aspectos Tributarios relevantes promulgados a través de la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficial No. 111 de
fecha 31 de diciembre dei 2019

a) Régimen de remisién no tributaria:

& Remisién del 100% de multas, intereses de mora vy gastos administrativos de las
obligacicnes pendiente de page o en convenio de pago hasta el 31 de agosto del 2019,
derivados de créditos educativos y becas.

< Remision de pago de interases por mora y costas judiciales en oparaciones de crédito

en obligaciones contraidas con la Corporacién Financiera de| Ecuador y BAN Ecuador
hasta el monto del US$100,000.00
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) Reformas a varios cuerpos normativos:

Impuesto a [a renta

&

&

L

e

<

Se incluye como ingreses gravades & fas "provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilaciones patronales © desahucio que hayan side utilizadas como gastos
deducibles”, en cuanto a estas provisiones no se las haya paga a los beneficiarios de tal
provision,

Se elimina la excepcidén de impuesto a la renta, a los individuos que se distribuyan a
sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que a capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucion de
dividendos, inclusive cuando se genere por reinversién de utilidades en los términos del
articulo 37 de la ley.

Se incluye como ingreso exento del impuesto a la renta:

I. ias utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos
de titularizacion en el Ecuador, cuya actividad sea de inversion y administracién
de activos inmuebles.

II. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depdsitos a plazo fijo en
instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valor en renta
fija previstos en el ndmerc 15.1 del articulo 9 de la LORTI, que sean acreditados
en vencimientos o pagos gradles anteriores al plazo minimo de tendencia.

II. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de proyectos
financiados en su totatidad con créditos o fondos, de caracter no reembolsable de
gobierno a gobierng, percibidos por empresas extranjera de nacionai del pais
donante. :

IV. . Servicios de infraestructura hospitalaria.

V. Servicios educativos.

V1. Servicios culturales y artisticos,

Se agrega como deduccién un 50% adicional los pagos de seguros de crédito contratados
por la exportacion.

Solo podran deducir gastos personales las personas naturales con ingresos netos
inferiores a US$100,000.00. Sin embargo, aungue perciba ingresos superiores a los
US4$100,000.00, si se podrdn deducir gastos de salud por enfermedades catastrificas,
raras o huérfanas, asi como dichus gastos de sus padres, conyuge o parejas o unidn de
hechos e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependa del contribuyente gque
haga uso de dichos gastos.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad v patrocinio realizado a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podra deducir hasta el 150% de los gastos por organizacién de eventos deportivos y
culturales.

Seran deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado y
postgrado a fines a las Ciencias de la educacion entregados a instituciones de Educacion
Superior hasta el 1% del ingreso gravado.

Se establece un impuesto a la renta dnica a los ingresos provenientes de actividades
agropecuarias confarme a la siguiente tabla:
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ializaci
% Impuesto
Ingresos desde Ingresos hasta Yarifa bre fraccién
20,000.00 0.00%
20,000.01 300,000.00 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800 1.40%
1,000,000.01 5,000,000.00 12,600 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76,600 1,80%
Exportacion
% Impuesto
Ingresos desde Ingresos hasta Yarifa | sobre fraccién
excedente |
300,000.00 1.3%
3060,000.01 1,000,000.00 3,500 1.6%
1,000,000.01 5.000,000.00 15,100 1.8%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades gue se mantengan en su estado natural,
es decir gue no hayan sido objetos de elaboracién, proceso o tratamiento que implique
medificacion de su naturaleza. La sola refrigeracion, enfriamiento o congelamiento para
conservarlos, el pilado, desmonte, trituracion, extraccién por medios mecanicos o
quimicos, el faenamiento, cortado y empaque no se consideran procesamiento. En caso
el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la produccién y/fo exportacion de
estos bienes, calculara el impuesto a pagar, sobre la totalidad de ingresos del sujeto
pasivo y sus partes relacionadas.

Estaran sujetos a impuestos a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimiento permanentes en el Ecuador, en et ejercicio fiscal
en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a Ia renta, conforme a las siguientes
disposiciones:

I. Se considerara comao ingreso gravado toda distribucion a todo tipn de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucion que
se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en ¢l pals de una sociedad no residente conforme lo previo en esta
Ley;

II. &l ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento {40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

I1I. En el caso que la distribucidén se reaiice a personas naturaies residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte
de su rents global, Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como
agentes de retencidén del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento {25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el
efecto emita el Servicic de Rentas Internas;

IV. Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales ¢ sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién det
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

V. En el caso de gue la distribucion se realice @ no residente fiscal en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplica lo dispuesto en el numeral 111; v,

VI. En el caso de que fa sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencién del impuesto
a la renta, sobre los dividendos gque corresponda a dicho incumplimiento, con ia
maxima tarifa de impueste a la renta aplicable 2 personas naturales.
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VII. Cuantlo una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representative de
capital, préstamo de dinero, o alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considera como pago de dividendos anticipados,
y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencién
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre 2l monto de Ia
operacion.

Tal retencién sera dedarada y pagada al mes siguiente de efectuads dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad
en su declaracion del impuesto a la renta, Lo dispuesto en el presente articulo no
obsta la aplicacion de las respectivas disposiciones de los convenios tributarios de
la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, seglin corresponda,

L
3

Se efimina la obligacidén del pago del anticipo de impuesto a la renta. Se sustituye el
calculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago del anticipo
voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado det ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al valor agregado

)

Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores follajes y ramas cortadas en estado
fresco, tinturadas y preservadas.

% Se incluyen como bienes tarifa 0% a:

I. Los tractores hasta 300HP, gue inclusive se dediquen a los cultivos agricolas o
actividades agropecuarias.
I, Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos,
111.  Papel periddico.
1V. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para sector
pesquero artesanal.

4+ Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales,
% Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a:

1. El suministro de dominios de pagina web, hosting, computacion en la nube.
1I.  El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos,
iil. Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarida 0% en cuanto
sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar contabilidad.

Impuesto a |a salida de divisas

< Se amplia la exgneracion de ISD a tas operaciones de financiamiento con un plazo de
180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizacion de capital e
intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador,

% No se aplicard la excepcion por pagos at exterior en concepto de dividendos, cuando ias
sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, sean poseidas directa
o indirectamente por personas naturales o socladades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, gue sean accionistas de la sociedad que distribuya el dividendo.

< Se amplia la exoneracidn de ISD a tos pagos por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado
de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias antes previsto.
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@

Se amplia la exoneracién del 15D a fos pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas al
financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias antes
previsto,

Se amplia la exoneracién del ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas a
depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo del 360 diss
antes previsto.

Régimen impositive para Microempresas

Se sujetardn a este régimen:

o

e

Los contribuyentes considerados microempresas incluidos los  emprendedores
considerados como microempresas, excepto aquellos gue realizan actividades de
construccidn, lotizacidn, urbanizacldn, y aquellos cuya actividad econdmica sea: de
servicios profesionales, ocupacién liberal, relacién de dependencia y rentas pasivas de
capital. El impuesto a la renta sera el 2% sobre los ingresos brutos del respetivo periodo
fiscal.

Quienes se acojan a este régimen determinardn una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del periodo fiscal.

Presentaran declaraciones de IVA e ICE de forma semestral.

Contribucién Onica y Temporal

Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000.00 de los Estados Unidos de América en ef
ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion 0nica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

-

@

Ingresos gravados Ingresos grav Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0,10%
5,000,000.01 10,000,000.00 . 0,15%
10,000,000.01 En adelante 0,20%

En ningln caso esta contribucidn serad superior al 25% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacidn y liquidacidn de otros tributos durante los afios 2020.2021 y 2022,

No estara obligados a presentar la declaracidn de esta contribucion los sujetos pasivos
que en el ejercicio fiscal 2018 no hayan generado impuesto a la renta causado y/o
tmpuesto a la renta Unico segun corresponda. Para fa aplicacion de este inciso no se
considera el anticipo del impuesto a la renta, en el caso de que este hubiera sido mayor
al impuesto a la renta causado.

El plazo para declarar y pagar la contribucion dnica v temporal sera desde 2l 01 de enero

hasta el 31 de marzo de cada afio, seglin corresponda; excepto el del afo 2020 cuyo
plazo serd desde el 01 de febrero del 2020 hasta ef 31 de marzo del mismo afio.
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11.

¢} Otros tributarios
Pago excepcional -impuestos retenidos o percibidos-

2 Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendra un plan
excepcional de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales.

% El sujeto pasivo tendra hasta el 14 de febrero del 2020 para presentar 1a solicitud.

+ Una vez aceptado el plan de pagos, se suspende las acciones de cobro, e interrumpen
Jos plazos de prescripcién.

Domicilio y establecimiento de sociedades

< Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del
1.5x1000 sobre los activos totales, se entendera como domicilio al sefialado en la
escritura de constitucién de la compaidia.

<+ Se entenderd por establecimiento los que se encuentren registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el RUC,

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
tin resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:
Diciembre 31

2019
(en U. S. Délares)

Jubilacién patronal 49,758
Indemnizacién por desahucio 38,415
Total — 88172

El movimienta de los pasivos no carrientes por beneficios a empleados (lubilacion patronal),
fue como sigue:

Diciembre 31

_ 2013
{en U. S. Dolares)

Saldos al inicio del afio 53,839
Costo laboral por servicios actuales 15,754
Costo financiero 4,157
Perdida (ganancia) actuarizl en supuestos financieros { 21,247)
Efectos de reduccion y liguidaciones anficipadas { 2,749
Saldos al final del afio 49,758

28



FARMASAVE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dblares estadounidenses)

12.

13.

El movimiento de lgs pasives no corrientes por beneficios a empleados (Desahucio), fue como
sigue;

Diciembre 31

2018
(en U. S, Délares)

Saldos al inicio del afio 39,317
Costo laboral por servicios actuales 5,984
Costo financiero 1,726
Perdida {ganancia) actuariat en supuestos financieros { 8,612)
Efectos de reduccion y liguidaciones anticipadas { o)
Saldos al final del afto 38,415

£l valor actuarial del afio 2019, fue determinado por Actuarial Cfa. Ltda., mediante el método

denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en

el calculo de la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:
Diciembre 31

2019
(en U. §. Délares)

Salario minimo vital (US$.) $ 394
Ndmero de empleados 89
Tasa de descuento anual 8,21%
Tasa de incremente salarial {anual) 1,50%

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia procedio a reconocer en la cuenta otros resultados
integrales el valor acreedor de US$32,604 por los efectos actuariales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor nominal
de US% 1 cada una. Los accionistas gue constituyen fa compafiia son: el Sr. Juan Agustin
Sanchez Gonzalez de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 99% de las acciones y las Sra.
Andrea Estefania Sanchez Villarresgl de nacionalidad ecuatoriana propietario del 1% del total
de las acciones.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI1), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con dltima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafila en cumplimiento al referido requerimiento
legai, remitid el Anexo det ejercicio fiscal 2018 en febrero 14 del 2019; en tanto que &l Anexo
del ejercicio fiscal 2019, fue declarado el 14 de febrero de 2020.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accicnistas y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos, corno la religuidacion de
impuestos u otros.
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14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de fos ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:
Diciembre 31

2019
(en U. S. Ddlares)

Ventas tarifa 12% 1,579,851
Ventas tarifa 0% 6,587,797
Total — 8,167,648

15. GASTOS DE VENTA
Un resumen de los gastos de venta, fue como sigue:
Diciembre 31

(en U. S. Délares)

Sueldos 58%,779
Arrendamientos de inmuebles 270,852
Servicios recibidos 212,667
Beneficios sociales 145,996
Mantenimiento y reparaciones 103,503
Honorarios profesionales 99,516
Obligaciones patronales 73,867
Servicios basicos 52,360
Depreciacién 27,212
Suministros vy materiales 14,376
Jubilacion patronal y desahucio " 4,353
Uniforme personal 2,292
Otros 42,880
Total d§35.653

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de jos gastos de administracidn, fue como sigue:
Diciembre 31

{en U. S, Ddlares)

Sueldos 90,470
Servicios recibidos 31,505
lubilacidn patronal y desahucio 21,738
Arrendamientos de inmuebles 20,195
Beneficios sociales 19,435
Mantenimiento y reparaciones 15,917
Obtigaciones patronales 11,036
Honorarios profesionales 5,635
Suministros y materiales 3,187
Servicios basicos 1,986
Depreclacidn 1,983
Otros 28,428
Total L W P )
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17.

i8.

19,

CONTINGENTES -

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio de la Administracion de la Compafila no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como
un active a pasivo contingente.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estades financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2019 han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con fas normas establedidas por & Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy el 12 de mayo del 2020, el acontecimiento que en opinion
de la Administracién de la Compania pudiera tener un efecto sobre los estados financieros
adjuntos es el brote del virus COVID-19 acurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo una rapida
expansion en todo el mundo y origino que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de
la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una -pandemia-. £l Ecuador se ha visto
afectado por esta situacion, motivo por el cual el 16 de marzo de 2020 mediante decreto
presidencial fue declarado el estado de excepcidn por calamidad piblica el todo el territorio
nacional y se han establecido varias medidas de prevencién y control con el propésito de
controlar la situacidn de emergencia sanitaria, entre las cuales se Incluyeron: a) Restriccion
de la circulacién en el pais de vehiculos vy personas, b} Suspensidn de transporte aéreo y
terrestre de personas a nivel nacional e internacional, y ¢} Suspensién de la jornada presencial
en el sector publico y privado excepto ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compaiiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 12 de mayo de 2020 no ha sido
posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la
severidad de la reduccidn de las ventas u otros efectos adversos que podria originar esta
pandemia. Los posibles efectos de las situaciones mencionadas en el parrafo anterior sobre los
estados financieros adjuntos v sobre su capacidad de la Compafiia de mantenerse como
negocio en marcha no han podido ser establecidos.
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