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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
BOYTEC CHILE S.A.
Guayaquil — Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BOYTEC CHILE S.A. (una sociedad anénima
ecuatoriana), los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién financiera
explicativa (Expresados en US$ Ddlares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BOYTEC CHILE S.A., al 31 de diciembre de
2019, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Bases para la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades con relaciéon con esas normas se detallan mas adelante en “Responsabilidades
del auditor sobre la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Pdblicos emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

Otros asuntos:

S. Los estados financieros adjuntos de BOYTEC CHILE S.A. correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre del 2018, No fueron auditados por nosotros ni por otros auditores debido que la compaiiia, no
fue requerida con la obligacién de presentar informes de auditoria externa.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros.

6. La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control interno que permita la
elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.
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7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o
no tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

8. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacién de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros.

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma
individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios
sobre los estados financieros.

10.Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que
resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compaiifa no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacentes.
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12.

13.
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Hemos comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma y los
hallazgos significativos de auditoria, asi como las observaciones significativas de control interno que
fueron identificadas durante nuestra auditorfa.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el cumplimiento de los
requerimientos éticos relevantes en relacion con la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra
independencia, y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave
de auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
reglamento impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo,
serfa razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés
publico de dicha comunicacién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de
sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitird en un informe por separado.

GASTITOP S.A. Ing. Marco Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio
Junio 24, 2020

Guayaquil, Ecuador



BOYTEC CHILE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Es una sucursal establecida en la Republica del Ecuador, con un capital asignado por BOYTEC
CHILE. La Sucursal fue constituida bajo leyes de la Reptblica del Ecuador, el 2 de julio de 2018
ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, al amparo del articulo 415 y respectivos numerales
de la Ley de Compaiiia para el establecimiento de sucursales extranjeras en la Republica del Ecuador.
Su domicilio y actividad comercial es realizado en la Ciudad de Guayaquil y tiene por objeto
dedicarse a disefiar y fabricar equipos electrénicos y mecdnicos para empresas del sector privado y
sector publico.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion N° SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-
00004911 emitida el 06 de junio del 2018, autoriza el establecimiento de la sucursal en el Ecuador de
la compaififa extranjera BOYTEC CHILE S.A., de nacionalidad Chilena; y concederle permiso para
operar en el pais con arreglo a sus propios estatutos, a fin de que se realice en el Ecuador las
actividades que contempla el objeto social de la matriz en cuanto no se opongan a las leyes
ecuatorianas; y calificar suficiente el poder otorgado al Sefior Eduardo Santiago Guerra Herndndez de
nacionalidad ecuatoriana.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con
autorizacién de fecha 24 de junio del 2020 por parte del Apoderado de la Sucursal, y posteriormente
serdn puestos a consideraciéon de la Junta de Accionistas de la casa matriz para su aprobacién
definitiva. En opinién del Apoderado de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

A continuacién, se describen las bases de presentacién utilizadas para elaborar los estados
financieros:

- Declaracion de cumplimiento

La Compafifa mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de
2019), que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

- Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios definidos que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso
del costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los bienes y servicios recibidos a cambio de incurrir en la
obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacién.

- Moneda local

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso
local en la Reptblica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compaiia.
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- Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracién de la
compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF), y ratificadas posteriormente
por la Junta General de Accionistas.

- Uso de estimados y juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion efectde las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las politicas contables significativas de la compafiia para la preparacién
de sus estados financieros.

- Efectivo y banco

Para propésitos de una adecuada presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye los activos
financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, y el saldo en banco.

- Instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

(i) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Clasificacion de los activos financieros

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son tnicamente pagos del principal
(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo
amortizado;

¢ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la
vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe



principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. Todos los activos financieros se
miden al costo amortizado.

(i)El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos que
tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores
pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mds corto, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros
comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando
los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada, usando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado
por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por cobrar
comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha
de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas se estiman con base a un analisis individual
del cliente considerando la experiencia de incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacién
financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econémicas generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacién de
la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

Bajas de activos financieros

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconocerd su
participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compaififa continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afio.
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(ii) Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestaciéon contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos
de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mds corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

- Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La compafifa BOYTEC CHILE S.A., presenta los activos y pasivos en el estado de situacion
financiero clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

a) Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlos o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

¢) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el que
se informa.

d) El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que €ste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;

a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.

b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

¢) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.
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- Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto de realizacion, el que resulte menor. costo
comprende los costos de compra y otros costos directos como los impuestos no recuperables, menos
descuentos en compras.

El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicién.

- Provisiones - General

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

- Beneficios a los empleados

Otros beneficios de corto plazo. Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los
empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que
se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a
corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio

Participacion a trabajadores. 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

- Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuestos a la ganancia corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio;
esta, difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal aprobada para cada periodo (25%).

- Pasivos y activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sé6lo serd confirmada por
eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
confiabilidad.
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Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaiiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable
su realizacion.

- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan a la compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al valor de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la compaiiia se
reconocen cuando el servicio se ha realizado o devengado de acuerdo con la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

- Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del
momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos
con los que se relacionan.

- Activos y pasivos compensados

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
Tal como lo requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 7, a

continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos
financieros a los que la Compaiiia estd expuesta a la fecha de los estados financieros:

a) Ambiente de Administraciéon de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaififa, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también de revisar
peridédicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

13



La administraciéon monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién
de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compaiiia.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de las pérdidas financieras que podria enfrentar la Compaiiia si un
grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las
obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
o ninguna compaifiia de contrapartes con caracteristicas similares. La exposicién de crédito es
controlada por su Matriz en conjunto con profesionales independientes, quienes se encargan de
revisar de manera constante la recuperacion de quienes se encargan de revisar de manera constante la
recuperacion de la cartera y el comportamiento segin los niveles de morosidad, lo cual es revisado y
aprobado por la Matriz.

¢) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
venzan, ya sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién
necesaria, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

d) Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo
de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.

5. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

- Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha adoptado las modificaciones a las Normas e Interpretaciones
IFRS emitidas por el IASB que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva para
los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

Esta norma no ha tenido efecto en los estados financieros separados, en razén a que la Compaiia no
mantiene un contrato de arrendamiento de bienes inmuebles, y de los contratos de arriendos de
maquinarias y equipos son de periodos de corto plazo.
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto
con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha
evaluacién en la determinaciéon de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia realiz6 una evaluacién de los aspectos tributarios que podrian
afectar a la Compaiifa y determiné que no existen tratamientos tributarios inciertos que ameriten
revelacién o afecten la utilidad gravable.

- Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las siguientes NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atn no son efectivas:
Efectiva a partir de periodos
NIIF Titulo que inicien
en o después de

Modificaciones a la NIC Definicion de material

1 yNIC 8 Enero 1, 2020

Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en las Normas NIIF Enero 1, 2020

Marco Conceptual

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 Definicién de material

Las enmiendas tienen por objeto facilitar la comprension de la definicién de material en la NIC 1y
no pretenden alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. El concepto de "ensombrecimiento" de la informacién material con
informacién inmaterial se ha incluido como parte de la nueva definicion.

El umbral para la materialidad que influye en los usuarios se ha cambiado de "podria influir" a
"podria esperarse razonablemente que influya".

La definicién de material en la NIC 8 se ha sustituido por una referencia a la definicién de material
en la NIC 1. Ademads, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB modificé otras
Normas y el Marco Conceptual que contienen una definicion de material o el término "material"
para garantizar la coherencia.

Esta interpretacion se aplica prospectivamente para los periodos anuales que comienzan a partir del
1 de enero de 2020, y se permite la aplicacién anterior.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta modificacién no tendria un
impacto en los estados financieros.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.
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Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2019) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

EFECTIVO Y BANCO

El efectivo y Banco como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2019
Bancos (a) 75,035
Total 75,035

(a) Representa cuentas corriente bancarias denominada en dolares estadounidenses y se
encuentran depositada en un banco local y son de libre disponibilidad.

IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2019
Crédito tributario Impuesto al Valor agregado IVA (a) 53,180
Crédito tributario de Impuesto a la renta (Ver nota 10 # 1) 7,552
Total 60,732

(a) Corresponde al IVA pagado por las compras de los bienes y servicios.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a facturas de bienes y servicios que estdn siendo cancelados
durante el afio 2020.

PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2019
Participaciéon 15% a trabajadores 27,030
Beneficios Sociales 98
IESS por Pagar 365
Sueldos por pagar 3,024
Total 30,517
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10. IMPUESTO A LA RENTA

11.

CONTINGENCIA. - Los anos 2016 al 2018 no han sido revisados por la Administracién tributaria.
Consecuentemente estin abiertos para revision. A continuacién, la conciliacién tributaria al cierre del
afno 2019 es el siguiente:

2019
Utilidad antes participacién de trabajadores e impuesto a la renta 180,204
Menos:
15% Participacion de trabajadores (27,031)
Amortizacién pérdidas (39,470)
Mas:
Gastos no deducibles 25,969
Utilidad gravable 139,672
Gasto de impuesto a la renta corriente Tasa 25% (1) W
(1) A continuacién, el movimiento del impuesto a la renta ha sido el siguiente:
2019
Gasto de impuesto a la renta corriente (1) 34918
Retenciones de clientes afio (42,470)
Impuesto a la Renta por cobrar al SRI (ver nota 7) 7,552

LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Orgdnica de Simplificaciéon y Progresividad
Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las principales reformas, que estardn
vigentes a partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientes:

Los dividendos o utilidades efectivamente distribuidos a todo tipo de contribuyente con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a una sociedad residente en Ecuador o
un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente, estardn gravados con el 40%.
Cuando se distribuyen a personas naturales residentes en Ecuador, formaran parte de su renta global y
seran sujetos de retencion del 25%.

Se elimina definitivamente la figura de anticipo de impuesto a la renta como pago minimo, y se
otorga la posibilidad del pago anticipado y voluntario del impuesto a la renta, por una suma que sera
igual al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior menos las retenciones
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los
consumos especiales, para microempresas, incluidos micro emprendedores.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales
o superiores a un millén de ddlares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el
ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos gravados Ingresos gravados

Desde Hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

En ningtin caso esta contribucién serd superior al 25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,
no podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién patronal o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de
los beneficiarios de tal provision.

La remision del 100% del interés y recargos generados por las obligaciones de crédito tributario que
hayan vencido o por convenios de pagos; la condonacién incluye intereses por mora, multas y gastos
administrativos que se hallen pendientes de pago a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
siempre que sean derivadas de la instrumentacién de créditos educativos concedidos en cumplimiento
de las politicas publicas, planes, programas o proyectos de fortalecimiento, formacién y capacitacién
del talento humano.

Exenciones Impuesto a la Renta:

Solamente los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales (la
capitalizacion de utilidades no se considera distribucién de dividendos inclusive si se genera por
efectos de la reinversion de utilidades).

Las utilidades, rendimientos o beneficios de sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, cuya actividad econémica sea la inversién y administracién de activos inmuebles, siempre y
cuando cumplan con ciertas condiciones establecidas en la Ley.

Los pagos parciales de rendimientos financieros anteriores al plazo minimo de tenencia de 365 dias

Aquellos derivados directa y exclusivamente por ejecucion de proyectos financiados en su totalidad
con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

Se agregan los servicios de infraestructura hospitalaria, educativos y culturales y artisticos como
sectores econdmicos prioritarios para el Estado.

Deducciones

Sera deducible el interés en operaciones con partes relacionadas, siempre y cuando, no sea mayor al
20% de la utilidad antes de la participacion laboral més intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Serdn deducibles con el 50% adicional los gastos de seguros de crédito contratados para la
exportacion.

Serdn deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y pensiones jubilares,
actuarialmente formuladas por empresas o profesionales especializados. En el caso de las provisiones
para pensiones jubilares, deberdn corresponder a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios
de trabajo en la misma empresa, y los aportes en efectivo de estas provisiones, deberdn ser
administrados por empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.
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e Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos, hasta un 150% de los gastos de organizacién y
patrocinio de eventos artisticos y culturales, y hasta el 1% del ingreso gravado por los recursos y
donaciones para carreras de pregrado y postgrado entregados a Instituciones de Educacién Superior.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacidén conducente a determinar si
endichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables.

Durante el afio 2019, las transacciones con partes relacionadas no excedieron los importes antes
mencionados. Consecuentemente no estd requerida a presentar a anexos Operaciones con Partes
Relacionadas e informe de precios de transferencia.

12. INGRESOS

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2019
Servicio de Perforacién y construccion de pozo (a) 2,123,499
Exportaciones 60,941
Total 2,184,440

(a) Con fecha 14 de noviembre del 2018, la compafifa suscribié contrato # MC-C232 de
prestacion de servicios de perforacion y construccién de pozos con el cliente Aurelian
Ecuador S.A. El alcance general de este servicio es emprender un programa de perforacién
hidrogeoldgica, piezometro y construccion y desarrollo de un pozo y pruebas de bombeo en
las concesiones de Aurelian Ecuador S.A. El periodo del servicio comprenderia desde el 04 de
septiembre del 2018 al 31 de mayo del 2019.

La cuantia referencial de este contrato es de Un millén Seiscientos Noventa y dos mil
Novecientos Sesenta (US$1,692,960) e incluye los costos de materiales, equipos y personal
necesario para llevar a cabo los servicios. La forma de pago seria 20% de anticipo después de
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30 dias de la firma del contrato, la diferencia el 80% de manera mensual previo un célculo y
liquidacién de los servicios efectivamente prestados, calculados para el efecto las unidades de
medidas ejecutadas por la contratista. Los ingresos de este contrato se contabilizaron en el afio
2019 de acuerdo a los términos y condiciones del contrato.

Obligaciones del contratista - Clausula Novena: Durante la vigencia del contrato la
compaiiia debe cumplir con todas las obligaciones relacionadas con la ejecucidn del contrato y
que contempla los siguientes. A continuacién, una breve descripcion:

e Proveer sus servicios profesionales incorporando la mejor calidad y mejor esfuerzo en
cada proceso que realice.

e Proporcionard y asumird los costos de todos los equipos, herramientas e instrumentos que
se requieran en el sitio de la ejecucién del contrato. Adicionalmente serd el custodio y
asumird los costos por las pérdidas, dafios y sustituciones (de ser necesarios) que se
generen asi también de las reparaciones y mantenimientos que se necesitan para su optimo
uso.

e En caso que se requiera, la compra de materiales pétreos, arena, combustible u otros
insumos, asi como también la obtencidon de los permisos que se necesiten para el uso
respectivo de cada uno de ellos, siempre que se cumpla con la normativa local.

e Se encargara de proveer y asumir los costos de transporte terrestre y/o aéreo y la logistica
necesaria de los equipos, herramientas, personal, etc. Incluye los costos de seguros,
mantenimientos, lubricantes, choferes, licencias, permisos y matriculas de los vehiculos
necesarios en la ejecucion del contrato.

e Contratara y asumird los costos del personal idoneo que sea necesarios para la ejecucion
del contrato, asi como también proveerd el equipo de proteccién y los respectivos cursos
de induccién, politicas y procedimientos en el uso de los sistemas de computaciéon y
tecnoldgicos de Aurelian y los mantendrd en constante capacitacion. De igual manera
cubrird con los costos de los seguros de accidentes personales

Obligaciones de Aurelian Ecuador S.A. (Anexo III numeral 2 adjunto al contrato):
Durante la vigencia del contrato la compaifiia debe cumplir con todas las obligaciones
relacionados con la contratista:

Se compromete a proporcionar de alojamientos, alimentacidon, emergencias médicas al
personal de la contratista dentro del campamento Las Pefias de propiedad de Aurelian sin
costo de la contratista.

Se encargara durante el tiempo que dure la construccién ejercerd directamente o a través de un
representante, la fiscalizacién de todos los trabajos materia de esta convocatoria.

De las Garantias (Anexo IV 1.1 - 1.2 adjunto al contrato): Durante la vigencia del contrato
la compafifa debe cumplir con lo siguiente:

e Otorgar a favor de Aurelian una garantia de Fiel cumplimiento del contrato emitida por
una institucién financiera o una compaiiia de seguros debidamente acreditada en el
Ecuador por un valor igual al 10% del valor total del contrato. Adicionalmente entregara
una garantia por buen uso del anticipo por un monto equivalente al 100% del anticipo
entregado por Aurelian.
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e La compaiiia deberd contar con un Seguro de Responsabilidad Civil General con la
finalidad de poder cubrir con el pago de todas y cada una de las indemnizaciones que la
Contratista podria estar obligada a pagar de conformidad con los términos y condiciones
de este contrato por un limite no menor a los cinco millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (US$5,000,000). (Anexo IV 2.1-2.2 adjunto al contrato)

13. COSTO DE VENTA DE MERCADERIAS
Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a la facturacién de los costos de equipos, repuestos y
materiales nacionales e importados que fueron utilizados en la prestacién del servicio que realiza la

compafifa, segin Clausula 4.1 Tarifas, del contrato # MC-C232 de Prestaciéon de Servicios de
Perforacién y Construccion de pozos.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacioén, se presenta la composicion del rubro:

2019
Personal (Sueldos, sobretiempos, bonificaciones, beneficios sociales, etc.) 421,491
Arriendo de equipos pesados (a) 654,500
Transporte de carga y combustible 156,354
Suministros y materiales 63,392
Seguros 49,781
Honorarios profesionales 26,875
Servicios prestados 41,321
IV A sin derecho a crédito tributario 27,257
Alquiler de maquinarias y vehiculos 25,650
Varios 52,846
Total 1,519,467

(a) Corresponde al alquiler de equipos al proveedor “Sociedad de Servicios Técnicos Geoldgicos
Geotec Boyles Bros S.A.” por los meses de enero a junio del 2019.

15. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rdpida expansién alrededor
del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo
que a través del Decreto N° 1017 del 16 de marzo de 2020 el Presidente Constitucional de la
Republica de Ecuador, decretdo el “estado de excepcion”, el cual implica la restriccion de la
circulacién en el pais bajo ciertas condiciones. Las limitaciones promulgadas, podrian impactar el
negocio de la Compaiiia.

A la fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo
durante el cual se mantenga esta situacién y de los posibles efectos.

Adicional a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los
estados financieros (junio 24 del 2020) no se produjeron otros eventos que en opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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