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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 4 del 2007

A los Sefiores Accionistas de
Tonsna S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Tonsna S.A. al 31 de
dlclembre del 2006 y 2005 y los correspondlentes estados de resultados de

Roddy Copstante L.
d;: audltorla\,

generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requleren que una ‘:u. dyariaQey
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para expresar una opinion.

Como se describe en la Nota 3 a los estados financieros, la Compafiia cambio la
forma de depreciar sus activos fijos en el afio 2005, no registrando gastos por
depreciacion por US$ 30.708. Si se hubiere aplicado de manera uniforme el método
establecido previamente, los activos fijos se presentarian disminuidos y la pérdida
del ejercicio incrementada en dicho monto.

Guayaquil:

Edificio INMONEG Lorenzo de Garaycoa 821y 9 de Octubre 2do. Piso Of. 210
Telf.: 230-5169 Telefax: 230-4983 - Celular: 09-8452649

Casilla: 08-01-16218

Email: pfcontad@ecua.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 48-276 y Los Alamos Sector El Inca

At Piso - Telf.: 2813792 - Telefax: 2813877 - Cel.: 09-9666108
Email: lapasz@q.ecua.net.ec - Casllia: 17-21-745
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Puablicos

4. La Compaifiia no ha incluido dentro de los gastos del ejercicio, los intereses
por préstamos a terceros los cuales al 31 de Diciembre del 2006, ascienden a
US$ 20.401. De haberse registrado oportunamente dichos intereses la pérdida por el
afio 2006 se hubiera incrementado en ese monto.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes en los estados financieros, de
no registrar de manera uniforme el cargo por depreciacion del aiio 2005, segliin se
describe en el parrafo tercero y el efecto de no registrar los intereses generados por
los préstamos a terceros como se describe en el parrafo precedente; los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la
situacion financiera de Tonsna S.A., al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia
continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota 10 a los estados
financieros, la Compafifa ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones,
debido a que aun no esta produciendo en su real capacidad ya que por su actividad
agricola se encuentra en proceso de siembras experimentales y en inversion de
capital. Los estados financieros no incluyen ajustes con respecto a la recuperacion y
clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios en la eventualidad de que la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

7. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las tributalias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcid i
de diciembre del 2006, se emite por separado.
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Roddy Constante L.
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S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En délares estadounidenses)

ACTIVO 2006 2005 PASIVO Y PATRIMONIO 2006 2005

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja bancos (Nota 1) 29.832 21.981 Obligaciones Bancarias (Nota 4) 23.875 10.297

Cuentas por Cobrar (Nota 2) 71.380 138.372 Cuentas por pagar (Nota 5) 15.694 7.930

Total activo corriente 101212 160.353 Total pasivo corriente 39.569 18.227
Pasivo a largo plazo
Pasivo a largo plazo (Nota 6} 1.104.854 1.244.941
Total pasive 1.144.423 1.263.168

Activos fijos (Nota 3) 1.008.077 1.065.953 N

Inversiones en acciones 2.760 2.686 PATRIMONIO

Activos diferidos 52.966 55.322 Capital social (Nota 7) 7.909 7.909
Reserva de capital (Nota 8) 7.710 7.7110
Aporte para futura capitalizacion (Nota 9) 107.071 107.071
Pérdidas acumuladas (Nota 10) (101.544) (100.609)
Pérdida del Ejercicio (554 (935)
Total patrimonio 20.592 21.146

1.188:015 1.284.314 1.165.015 1.284.314

. e . )
Sra. este Sand Oj
Contador General

Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los cstados financieros
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TONSNA S.A.

Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En dolares estadounidenses)

Ventas

Cacao

Flores tropicales
Otras ventas

Costo de ventas

Cacao
Flores tropicales

Otros costos indirectos de produccion
Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros
Otros ingresos

Pérdida del ejercicio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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2006 2005
164.866 179.325
214.005 195.041

2.790 -
381.661 374.366
(76.608) (80.019)

(112.520) (105.157)
(189.128) (185.176)
(121.097) (76.259)
71.436 112.931
(61.321) (62.357)
(11.884) (52.359)

1.215 850

(554) (935)

Sra. Céleste Sé =

Contador General

Registro No. 011196
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TONSNA S.A.
Estados de Ewlucién del Patrinonio
Por los afios terminados al 31 de dicienbre del 2006 y2005

(En délares estadainidenses)

Aporte

2006 Capital Reserva de Futura Pérdidas Pérdida del

Social Capital Capitalizacién Acumuladas Ejerciclo Total
Saldo al 31 de diciembre del 2005 7.909 7.710 107071 (100.609) (935) 21.146
Transferencia de resultados 2005 - - - (935) 935 -
Pérdida def ejercicio . . - . (554) (554)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 7.909 7.710 107.071 (101.544) (554) 20.592
2008
Saldo al 31 de diciembre del 2004 7.909 7.710 107.071 (99.189) (1.420) 22.081
Transferencia de resultados 2004 - - - (1.420) 1.420 -
Pérdida del ejercicio - - - - 935) ©35)
Saldo sl 31 de diciembre del 2005 7.909 7.710 107,071 (100.609) (935) 21.146

Sra. Cel Sa 62

Contador General
Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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TONSNA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por Ias actividades de inversién
Adiciones en inversiones permanentes
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Préstamos pagados a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

Represepfante Legal

2006 2005
450237 356.113
(299.480)  (291.467)
(11.884) (52.359)
138.873 12.287

(74) -
(4.439) (5.337)
(4.513) (5.337)
13.578 5.297

(140.087) -
(126.509) 5.297
7.851 12.247
21.981 9.734
29.832 21.981

Contador General
Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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TONSNA S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En dolares estadounidenses)

2006 2008
Pérdida neta (554) (935)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacion 62.147 30.541
Ajustes 167 -
Efectiva proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo : 61.760 29.606
Dismuniciéon (Aumento) en cuentas por cobrar 66.992 (19.104)
Disminucidn en otros activos 2.357 -
Aumento en cuentas por pagar 7.764 1.785
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 138.873 12.287

Ing. Gabgfel Pino Carbo Sra. Céleste ez é 2
tante Legal Contador General
Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

”
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TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

—
——

Descripcion del negocio y objeto social

Tonsna S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 18 de Enero de 1995, ¢
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 16 de Febrero de 1995.

Su objeto social principal, es dedicarse a la actividad agricola en todas sus fases,

especialmente al cacao y a la floricultura orientada hacia la exportacion de flores
tropicales.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion N° 06-Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 .de Enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:
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TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Activos fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion en el afio 2000,
las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los activos
relacionados. ‘

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Equipos de oficina (computacion) 33%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos Agricolas 10%
Maquinarias Agricolas 10%
Obras de Infraestructura 5%
Instalaciones Agricolas 10%
Instalaciones de Riego 10%
Herramientas 10%
Plantaciones en Produccion 5%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los productos han sido transferidos al comprador.
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TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

1. Caja bancos

Estan constituidos como sigue:

2006 2005
Caja 420 10,120
Bancos Nacionales 29,412 11,861
Total 29,832 21,981
2. Cuentas por cobrar

Estan constituidas como sigue:

2006 2005
Clientes 22,171 20,394
Empleados 3,807 2,860
Accionistas 10,909 102,594
Pagos anticipados 3,821 3,821
Otras cuentas por Cobrar - 30,672 8,703
Total 71,380 138,372

La Compafiia no ha efectuado provisién alguna para cuentas incobrables por

cuanto considera su cartera 100% recuperable.

10
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TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Activos fijos

Estén constituidos como sigue:

No depreciables

Terrenos
Plantacion en proceso

Depreciable

Equipo de oficina

Equipo de comunicacion
Equipo agricola
Magquinaria agricola

Obras de infraestructura
Instalaciones agricolas
Instalaciones de riego
Herramientas y otros
Plantaciones de produccién

Menos depreciacion acumulada

Total

2006 2005
28,933 28,933
- 368,071
28,933 397,004
6,067 9,407
1,383 3,340
10,294 10,051
34,029 34,029
54,981 54,981
22,472 22,472
35,890 35,890
7,115 4,576
1,387,109 1,019,037
1,559,340 1,193,783
1,588,273 1,590,787
580,196 524,835
1,008,077 1,065,952

11



TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

L S S o S

El movimiento de fos activos fijos en el periodo fue como sigue:

Costo 2006 2005
Saldo inicial 1,590,787 1,585,450
Compras 4,439 5,337
Bajas (6,953) -
Saldo final 1,588,273 1,590,787
Depreciaciones Acumuladas 2006 2005
Saldo inicial 524,835 494,294
Gasto del afio 62,147 30,541
Ajuste 167 -
Bajas (6,953) -
Saldo final 580,196 524,835

a) La Compaiiia en el afio 2005, no realizd6 de manera uniforme la
depreciacion de sus activos fijos cuyo efecto neto US$ 30.708 de
menos, no se encuentra registrado en los estados financieros a dicha fecha.

12
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"TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

4. Obligaciones bancarias
Representa dos préstamos por US$ 23.875 sobre firma, efectuado en el Banco del
Pichincha, con una tasa de interés del 12%, el mismo que vence en Mayo y
Septiembre del 2007 garantizado con la firma solidaria del Gerente General.

5.  Cuentas por Pagar

Estan constituidas como sigue:

2006 2005
Proveedores 10,068 3,985
Aporte por pagar al IESS ¢ [ECE - 254
Aporte personal 319 160
Retencion de IVA 1,197 156
Provision para beneficios sociales 2,082 1,600
Retencidn en la fuente 216 81
Varios 1,812 1,694
Total 15,694 7,930

6.  Pasive a largo plazo
Representa préstamo efectuado a la financiera Tauro Investments Inc. del
exterior, desde el 14 de Septiembre de 2006, a la tasa promedio del interés del
9 % anual y con vencimientos y renovaciones semestrales.

7.  Capital social
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el capital de la Compafiia es de US$ 7.909

que se encuentra dividido en 197.725 acciones ordinarias y nominativas de un
valor de US$ 0,04 délar cada una.

13
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TONSNA S.A. -

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

10.

Reserva de capital

Representan los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion-del patrimonio y
reexpresion monetaria, los mismos que luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta. ’

Aporte para futura capitalizacion

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.
Pérdidas acumuladas

La Compafiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005, generé una pérdida neta
de US$ 554 y de USS$ 935 y las pérdidas acumuladas a esta misma fecha son de
USS$ 101.544 y de US$ 100.609, respectivamente, estos factores surgen debido a
que aun no esta produciendo en su real capacidad ya que por su actividad agricola
se encuentra en proceso de siembras experimentales y en inversion de capital.

Sin embargo, la continuacion de la Compafila como negocio en marcha,
dependerd de que logre operaciones lucrativas que permitan seguir con sus
operaciones.

La ley de Compaiiias establece como una causal de disolucion, cuando las
pérdidas de una Compatiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas; si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto social de la
Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas. '

14
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TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

11. Eventos subsecuentes

2006

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de este informe de
auditoria, Mayo 4 del 2007, no se ha producido eventos importantes que en
opinion de la administracion de la compafiia ameriten su revelacion.

2005

Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial N° 188, Resolucion
NAC-DGER2005-0640, del Servicio de Renta Interna, s e establece el contenido
del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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