
KANG Y ASOCIADOS 
AUDITORES EXTERNOS 

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS 

A los Accionistas de 

TONSNA S.A. 
Guayaquil, Ecuador. 

Hemos auditado el balance general de TONSNA.A. al 31 de 

diciembre de 1999 y los correspondientes estados de 
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de 
cambios en la posición financiera por el año terminado en esa 
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 

una opinión sobre estos estados financieros, basada en 

nuestra auditoria. 

Excepto por lo comentado en los párrafos siguientes, nuestra 

auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria 

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una 

auditoria sea diseñada y realizada para obtener una certeza 

razonable de sí los estados financieros no contienen errores 

importantes. Una auditoria incluye el examen, basándose en 
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la Gerencia así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable 
para nuestra opinión. 

* 

La Compañía esta aplicando porcentajes de depreciación de 
manera acelerada, lo que afecta a los resultados de la 

Compañía. En cambio no ha efectuado la provisión de los 
beneficios sociales de su personal. 

No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmación de la 
financiera Merril Lynch ante una deuda registrada de Un 

millón doscientos setenta y tres mil seiscientos noventa y 
nueve,USA dólares ($1'273.699) y no nos fue posible obtener 

evidencia suficiente y comprobatoria al 31 de Diciembre de 

1999. 

La Compañía no procedió a  reexpresar la depreciación 
acumulada al 31 de Diciembre de 1999, lo que afecta a la 

posición financiera. 

VICTOR M, RENDON N9 920 Y t. DE GARAYCOA TELEFS.: -= 563061 - 305956 
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En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos 
ajustes, de haberse requerido algunos que pudieran haberse 

determinado que son necesarios si hubiéramos podido 
verificar los saldos al 31 de Diciembre de 1999 como se 
expresa en el párrafo cuarto y quinto, el Balance General 
presenta razonablemente, la situación financiera de TONSNA 

S.A. al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y 
prácticas contables establecidas O autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador que se aplicaron 
sobre una base uniforme en relación con el año anterior. 

En virtud de la situación mencionada en el tercer párrafo, el 

alcance de nuestro examen, y los otros aspectos comentados 

en los párrafos precedentes, no fue suficiente para 
A expresar, y no expresamos, una opinión sobre los 

Os “de resultados y de cambios en la situación financiera 
or el ana cue terminó el 31 de Diciembre de 1999. 

  

Ing om.| Antoñhio Kang W. 
SC-RNAE No. 082 

Reg. Nac. No. 5167 

Guayaquil, Mayo 08 del 2000
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BALANCE GENERAL 

31 de Diciembre de 1999 

ACTIVO 

1999 
Activo Circulante Dic-31 Abr-30 
Efectivo sí, 83.023.739 398.816.259 
Inversiones temporales (Nota B) 24.871.192 18.351.824 

Cuentas por cobrar (Nota C) 599.580.307 288.110.494 
Total Activo Circulante 707.475.238 705.278.577 

Otros activos (Nota D) 4.310.614.789 363.754.072 

Inversiones permanentes (Nota E) 66.953.390 - 

Propiedad, Maquinaria y Equipo (Nota F) 16.817.539.046 9.979.320.915 

Cargo y gastos diferidos (Nota G) 4.377.832.275 378.659.385 

s/. 26.280.414.738  11.427.012.949 

PASI INVERSION DE CIONIST, 

Pasi ¡bl 
Obligaciones bancarias (Nota H) 23.307.399.702  10.595.089.817 

Documentos y cuentas por pagar (Nota |) 2.611.212.640 649.898.436 
Impuestos (Nota J) 5.556.504 - 
Total Pasivo exigible 25.924.168.846 — 11.244.988.253 

Pa nio de lo ionistas 

Acciones suscritas y en circulación 
197.725 al valor nominal de s/.1.000 cada una 197.725.000 5.000.000 
Aporte para capitalización - 192.725.000 
Reserva revalorización patrimonio 2.514.604.732 - 

Déficit acumulado (Nota K) -2.356.083.840 -15.700.304 
356.245,892 182.024.696 
  

s/. _26.280.414.738 

Ver notas de los estados financieros 
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ingresos de operaciones: 

Ventas netas 

Otros 

TONSNA S.A. 

  

Costos y gastos de operaciones: 

Costo de ventas 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 
Gastos financieros 

Pérdida del ejercicio 

  

  

TA R T 

TERMINA: 31 IC! RE DE 199 

1999 
Dic-31 Abr-30 

s/. 1,045,497 444 177.485.226 
1.178.091.168 492.264.957 

2.223.588.612 669.750.183 

s/,  1.503.689.258 486.892.293 
13.605.600 45.269.083 

241.774.279 88.682.319 
2.820.603.315 61.697.323 
4.579.672.452 682.541.018 

s/. _ -2.356.083.840 -12.790.835 
  

Ver notas a los estados financieros



Saldo a enero tro. 1999 

Transferencia de los 

resultados 

Aumento de capital 

Pérdida del ejercicio 

Corrección monetaria 
transferencia 

Saido al 31 de Debre. 1999 

ce 

TONSNA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AÑO TERMINADO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

  

Reserva L——DEFICIT————-—-) 
Acciones Aporte revalorización Resultado Pérdida 
comunes Capitalizac. patrimonio Acumulada ejercicio TOTAL 

5.000.000 192.725.000  1.057.090.531 -12.790.835  -1.060.000.000  -1.072.790.835 

-1.072.790.835 12.790.835  1.060.000.000 1.072.790.835 

192.725.000  -192.725.000 - - 

-2.356.083.840 -2.356.083.840 

2.530.305.036 

197725000 : 2514004732 - 2356.083.840 2356. 083.840 
  

Ver notas a los estados financieros 
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TONSNA S.A. 

TA FINANCI 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

FUENTE DE FONDOS 

Operaciones: 

Gastos que no representaron desembolsos 

de capita! de trabajo: 

depreciación 

amortización y corrección 

Fondos provistos por las operaciones: 

Retiro de activos fijos 

APL NES DE FOND 
Pérdida del ejercicio 
Inversión en acciones 

Inversión en proyecto cacao 
Adquisición de activos fijos 

Incremento de los cargos diferidos 

DISMINUCION EL CAPITAL DE TRABAJO s/. 

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento (disminución) en el activo circulante 

Efectivo 
inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

Aumento (disminución) en pasivo circulante 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Impuestos 

DISMINUCION EL CAPITAL DE TRABAJO s/. 

631.652.755 
105.686.526 
737.339.281 

52.141.233 

1.526.819.795 

2.368.874.675 
66.953.390 

4.310.614.789 
9.823.563,954 
3.965.291.308 

-19.008.478.321 

-14.644.620 
18.058.967 

205.517.197 
208.931.544 

16.797.661.225 
2.415.775.842 

3.972.798 
19.217.409.865 

-19.008.478.321
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TONSNA S.A. 

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

A.- RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
  

TONSNA S.A., (la compañía), fue constituida el 16 de 
Febrero de 1995 en la ciudad de Guayaquii , Provincia del 

Guayas - Ecuador. 

Su objetivo principal es dedicarse a la actividad agrícola 
en todas sus fases y principalmente la floricultura 
orientada hacia la exportación de flores tropicales. 

Principios contables ecuatorianos: La Compañía mantiene 
sus registros contables en sucres (s/.) y de acuerdo con 
los principios contables del Ecuador, que son los mismos 

utilizados en la preparación de los estados financieros. 
Las notas que siguen, resumen estos resultados y su 
aplicación a los estados financieros en páginas anteriores. 

  

Dichas normas y principios contables se basan en el principio 
del costo histórico, modificado sus activos y pasivos no 
monetarios y el patrimonio, de acuerdo con las últimas 
disposiciones contenidas en el Reglamento sobre la aplicación 
del sistema de Corrección Monetaria Integral de los estados 
financieros, expedida el 9 de febrero de 1994, según ley No. 

1454, en base a lo previsto en el artículo No. 22 de la Ley 
de Régimen Tributario Interno, reformada con la ley No. 51 
publicada el 31 de diciembre de 1996. Este reglamento no 
contempla en forma integral lo establecido por el 
pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones 
Contables del Ecuador, y en consecuencia, los estados 
financieros referidos en páginas anteriores no reflejan los 
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Para 
este ejercicio económico, la Compañía ha procedido a efectuar 
dos cortes al ejercicio económico de 1999: el primero que 
comprende el periodo del 1%. de Enero al 30 de Abril de 1999 
(no tributable) y el segundo del 1%. de Mayo al 31 de 
Diciembre de 1999 (tributable) de acuerdo a lo dispuesto en 
la Ley 99-24 publicada en el R/O 181 del 30 de Abril de 1999, 

-6-
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TONSNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(continuación) 

AÑO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

A.- RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(continuación) 

Corrección monetaria Integral: El balance general al 31 de 
diciembre de 1999, incluye los ajustes por corrección de 

las partidas no monetarias, como Sigue: 

  

Las propiedades, materiales y equipos, en base al índice 
nacional de precios al consumidor al 31 de diciembre de 
1999, partiendo de los valores reexpresados al 31 de 
diciembre de 1998 para los activos fijos. El porcentaje de 
ajuste proporcional se aplica desde la fecha de adquisición 
al 31 de diciembre del ejercicio impositivo. La 
depreciación se registra con cargos a los resultados del 
año y se calcula por método de línea recta, tomando como 
base la vida útil estimada de los activos relacionados. De 
acuerdo con el Reglamento de corrección monetaria, los 
cargos por depreciación sobre los valores ajustados se 
registran a resultados del ejercicio siguiente. Las 
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a 
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de 
importancia se capitalizan. 

  

Los años de vida útil estimada y de sus porcentajes de 
depreciación de los activos fijos son los siguientes: 

  

Activos Años 
Equipos de oficina 5 
Vehículos 5 
Obras de infraestructura 20 
Instalaciones agrícolas 10 
Maquinarias agrícolas 5 
Equipos de Comunicación 5 
Equipos agrícolas 5 
Plantaciones en producción 5 
Instalaciones de riego 10 

7
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TONSNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 

AÑO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

A.- RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

(continuación) 

La jubilación patronal consiste en el pago de beneficios 
jubilatorios por parte de la Compañía a aquellos trabajadores 
que hayan completado por lo menos 25 años de trabajo, de 
acuerdo con disposiciones legales vigentes. No se: ha 
registrado provisión por este concepto, en vista de no haber 
aún en la Compañía trabajadores en esta situación. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, los 
estados financieros han sido preparados sobre la base 
tradicional del costo histórico, en concordancia con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador y, por consiguiente, no pretende reflejar los 
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, 

excepto por las  revalorizaciones de las inversiones, 

inventarios, activos fijos y valores en moneda extranjera 
efectuadas de acuerdo con las disposiciones legales 
vigentes en el País. 

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, 
puede tener un efecto importante en la comparabilidad de 
los estados financieros de distinto períodos y en los 
resultados del año. 

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, según lo 
mide el índice general de precios al consumidor calculado 
por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como 
sigue: 

  

Año terminado el Porcentaje de 
31 de diciembre de Inflación 

1997 31 
1998 43 
1999 61 
2000 

De acuerdo con disposiciones legales, el porcentaje 
utilizado en el ajuste de las partidas no monetarias en 

1999, fue 53,00%. 
-B
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TONSNA S.A. 

A Y, FINANC] 
(continuación) 

A R 31 DE DIC 1 

B.- INVERSIONES TEMPORALES 

Fondo de inversion - Banco del Progreso SÍ, 
Fondos congelados 

C.- CUENTAS POR COBRAR 

Clientes 
Otras cuentas por cobrar 

Empleados y obreros 

OTR | 

Cultivo de cacao 

E.- INVERSIONES PERMANENTES 

Acciones de AGRIEXOTICA 

SI. 

s/. 

sí. 

19.129.564 
5.741.628 

——_24871,192, 

552.995.780 
22.354.136 

2428091 
599.580.307. 

4.310.614.789 

4.310.614.789 

66.953.390 0 
A 

66.953.390,0



TONSNA S.A. 

  

  

  

OTAS ALO FIN, ¡EROS 
(continuación) 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO: 

SALDO SALDO 

COSTO 12-31-98 Adiciones Retiros Transferencia: 12-31-99 
Terreno 188.205.439 99.748.883 287.954.322 
Equipos de oficina 49.020.539 71.356.089 21.335.597 - 99.041.011 
Vehiculos 156.092.622 66.402.103 30.805.636 - 191.689.089 
Equipos de Comunicación 16.147.650 22.022.160 38.169.810 
Maquinarias agricolas 195.055.637 103.379.488 298,435.125 
Equipos agrícolas 28.073.020 36.207.342 64.280.362 
Obras de infraestructura 208.361.266 294,167.677 502.528.943 
instalaciónes agricolas 70.695.284 97.733.332 168.428.616 
instalaciónes de riego 109.490.294 122.462.945 231.953.239 
Herramientas - 7.803,954 7.803.954 
Plantaciones en producción 2.519.055,004 7.066.157.777 9.585.212.781 
Plantaciones en proceso 3.109.215,399 3.488.073.706 - - 6.597.289.105 
TOTAL COSTO 6.649,412.154 — 11.475.515.436 52.141.233 - 18.072.786.357 
Menos: 

Depreciación Acumulada 658.922.303 596.325.008 - - 1.255.247.311 

SUMAN 5.990,489.851  10.879.190.428 52.141.233 - 16.917.539.046 
  

La revalorización de los activos no se realizó de acuerdo con disposiciones legales de la corrección monetaria. 
El porcentaje de ajuste se determina de acuerdo a la variación porcentual que registra el Indice Nacional de precios 
al consumidor elaborado por el INEC que al 31 de diciembre de 1999 fue de 53,0% sobre el valor en libros de los 

activos fijos. La Corrección monetaria fue revisada por el auditor independiente. 

10



CAR IFERID 

NOTAS A 

Gastos de Ferias Internacionales 

Gastos de Constitución 

Proyecto agricola 

Valores por liquidar 

menos: 

Amortización 

- IGA AN 

MERRIL LYNCH - Préstamo 

Documto. Emisión 

1 06/07/99 

2 07/07/99 

3 20/07/99 

4 27/07/99 

5 16/08/99 

6 17/08/99 

7 22/09/99 

8 22/09/99 

9 04/10/99 

10 17/11/99 

41 22/11/99 

12 30/11/99 

13 14/12/99 

14 31/12/99 

SUMAN 

Vencimiento 

06/01/00 

07/01/00 
20/01/00 
27/01/00 
16/02/00 
17/02/00 
22/03/00 
22/03/00 
04/04/00 
17/05/00 
22/05/00 
31/05/00 
14/06/00 
30/06/00 

TONSNA S.A. 

EST F 
(continuación) 

% interés 

6,9437 

6,8437 

6,8437 

6,9062 

7,125 

7,125 

7,1875 

7,1875 

7,2187 

7,2812 

7,2812 

7,2812 

7,8437 

7,9062 

$ 

CIER 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

s/. 113.198.895 

3.602.290 

784.792.278 

3.715.771.381 

4.617.364.844 

-239.532.569 

st!  4.377.832.275 

Dólares Sucres 

100.750,00 

129.130,95 

86.319,50 

119,254 12 

103.173,78 

52.206,17 

111.881,97 

95.082,91 

77.751 42 

41.719,81 

113.237 18 

129.154,22 

39.147,24 

74.889,44 

1.273.698,71  23.307.399.702 
  

No se reveló que exista una garantia hipotecaria sobre estos préstamos, ni tampoco 

recibimos confirmación por parte de la institución financiera del exterior. 

La Compañía no ha procedido a provisionar los intereses vencidos. 

-11-



  

TONSNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

o (continuación) 

ANO TERMI ICl RE DE 199 

MENTOS Y TAS POR PAGA 

Cuentas por pagar Accionistas 
Proveedores nacionales 
Otras cuentas por pagar 
Retenciones lESS 

PUEST 

Impuesto IVA retenido 

-12- 
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s/. 

s/. 

2.602.683.605 
6.695.940 
1.000.000 
833.095 

2.611.212.640 

5.556.504 

5.556.504
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TONSNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(continuación) 

AÑO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

K.- DÉFICIT ACUMULADO:   

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la 

Compañía puede amortizar las pérdidas acumuladas con la 
Reexpresión Monetaria si tuviere saldo acreedor Ó con las 
utilidades que se obtuvieran dentro de los (5) períodos 
impositivos siguientes a aquel en que se produjo la 

pérdida, sin que se exceda en cada período del 25% de la 
utilidad gravable realizada en el respectivo ejercicio. 

En caso de liquidación de la Compañía o terminación de sus 
actividades, el saldo de las pérdidas no amortizadas en los 
últimos cinco (5) ejercicios será deducible en su 
totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su 
liquidación Oo se produzca la terminación de sus 
actividades. 

Según el artículo +231 de la Ley de Compañías, cuando las 

pérdidas alcancen al 50% o más del capital social y 
reservas, la Compañía se pondrá necesariamente en 
liquidación, si los socios no proceden a reintegrarlo o ha 
limitar el fondo social al capital existente siempre que 
éste baste para conseguir el objeto de la Compañía. 

L.- RESERVAS: 

(1) Reserva legal.- De acuerdo con la legislación vigente 
en el Ecuador, la Compañía debe transferir el 10% de sus 
ganancias líquidas anual a la reserva legal, hasta 
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta 
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto 
en Caso de liquidación de la Compañía, pero puede cubrir 
pérdidas O para aumentar el capital. 

(2) Reserva facultativa.- El saldo de esta cuenta está a 
disposición de los socios de la Compañía, la que puede ser 
distribuida en dividendos en efectivo, capitalizarla o lo 
que decidan en una Junta General de accionistas. 

-13-
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TONSNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(continuación) 

AÑO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

M.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante 1999 no hubo transacciones con partes relacionadas 

N.- TIPOS DE CAMBIO 

El tipo de cambio en el mercado libre vigente al 31 de 
diciembre de 1999 fue de s/.18.300,00 por cada US $1l,oo. 

O.- EVENTOS POSTERIORES 

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 
1999, y a la presentación de los estados financieros 
adjuntos, no se produjeron eventos que en la opinión de la 
Administración de la Compañía, puedan tener un efecto 

significativo sobre dichos estados financieros. 

A la fecha de la emisión del informe, se encuentra vigente 
la Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías 
y el Servicio de Rentas Internas en que dispone que las 
empresas deben aplicar la NEC $ 17 para la reexpresión de 
sus estados financieros por el periodo del 1%. de Enero al 
31 de Marzo del 2000 y efectuar la conversión de sus 
estados financieros al 1%, de Abril del 2000 en dólares al 
tipo de cambio de s/.25.000 por cada dólar. 

      

-14-



KANG Y ASOCIADOS 
AUDITORES EXTERNOS 

INFORME SOBRE DISPOSICIONES TRIBUTARIAS 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionista 

TONSNA S.A. 

Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado los estados financieros de TONSNA S.A, por el año terminado el 31 de 
Diciembre de 1999, y hernos emitido nuestro informe, sobre dichos estados financieros con 

fecha Mayo 08 del 2000. 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas 
y con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros en su conjunto. 
Estas normas requieren que la auditoria sea diseñada y ejecutada para obtener seguridad 

razonable de si los estados financieros están libres de errores importantes. La auditoria 
incluye el examen, mediante pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y 

revelaciones en los estados financieros. 

Como parte de la obtención de la seguridad razonable de si los estados financieros están 
libres de errores importantes, efectuamos pruebas del cumplimiento por parte de TONSNA 

S.A., con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos en 
relación con que: 

Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compañía y que tales 
registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos; 

La información contable que se encuentra presentadas en las declaraciones del 
Impuesto a la renta e impuesto del IVA, han sido tomados fielmente de los registros 

contables; y ha cumplido con el pago del impuesto al Patrimonio de las Sociedades 
establecido para el año 1999 en la Ley 99-24, 

Se han presentado las declaraciones semestrales del Impuesto al Valor Agregado 
correspondientes al año 1999, las cuales presentan discrepancias en cuanto a los 

montos de ventas entre lo que registran los libros y lo declarado. No se efectuaron 
retenciones en la Fuente ni pago de los anticipos del Impuesto a la Renta por el año 
1999, por asi haberlo dispuesto la Ley 98-17 publicada en el R/O 78 S de Diciembre 

19. de 1998 y la Resolución 020 del Servicio de Rentas Internas. 

VICTOR M, RENDON Ny 920 Y L. DE GARAYCOA TELEFS.: “ 563061 - 305956 

GUAYAQUIL - ECUADOR
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La Compañía ha cumplido con la retención del Impuesto del IVA y procedido a 
presentar las declaraciones y cancelar los valores retenidos del IVA correspondientes al 
año de 1999, a la fecha de nuestro examen, en su calidad de agente de retención, de 

conformidad con las disposiciones legales y los Acuerdos Ministeriales que fijan los 
porcentajes respectivos. 

El cumplimiento por parte de la Compañía con las mencionadas disposiciones, asi como 
los criterios de aplicación, son responsabilidad de la Administración de la Compañía y 
tales criterios podrían no ser compartidos por las Autoridades competentes. 

Los resultados de nuestras pruebas no han revelado situaciones, en las transacciones 
examinadas y los asuntos que se mencionan en el párrafo precedente, que en nuestra 
opinión se consideren incumplimientos significativos por parte de TONSNA S.A., con las 

idas disposiciones tributarias por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999. 

   
        An Ing. . o Kang W. 
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