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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicas

Dictamen del Auditor Independiente

Mayo 3 de 2011

A los Sefiores Accionistas de
Tonsna S.A.
Guayaquil — Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TONSNA S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciempre de 2010 y 2009, los
correspondientes estado de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, el fresumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. Laadministracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, |implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y prgsentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error, seleccionando 'y‘_ggggando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones cont{a;?&émﬁé 55%1 };azonables en las circunstancias.
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3.  Nuestra responsabilidad es eéxpresar 1{13@(9 inién sobre estos estados financieros

con base a nuestras auditorias, (#fé®dMos nuestras auditorias de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobte si los estados financieros
estan libres de representaciones erroneas de importangia relativa.

Guayaquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tedfilo Bucaram 4to. piso
Telf.: 2305169 | 2304762 - Telefax: 2304983 » Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. Brasil N 4038 y Charles Darwin,
Edificio Kaufer 4to piso oficina 9
Telf.: 023318022 - 023317454 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@cablemodem.com.ec
lapaez@cablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745




PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados finangieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en| las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lg apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimacipnes contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion d¢ los estados financieros en
conjunto.

Base para una opinién con salvedad

4. Al 31 de Diciembre de 2009 como se describe en la Nota 4 a los estados
financieros, la Compaiiia cambi¢ la forma de depreciar sus activos fijos desde el
afio 2005, no registrando en este ejercicio un cargo por depreciacion por
US$ 81.727. Si se hubiera aplicado de manera uniforme el método establecido
previamente, los activos fijos se presentarian disminuidos y las pérdidas de
dichos ejercicios incrementada en dichos montos. Al 31 de diciembre del 2010 la
compaifiia si realizé los cargos por depreciacion correspondientes a este ejercicio.

5. Al 31 de Diciembre de 2009, la compafiia no ha incluido dentro de los gastos
del ejercicio, los intereses por préstamos a terceros los cuales a esa fecha
ascendian a US$ 72.200. De haberse registrado oportunamente dichos intereses,
la pérdida por el afio 2009 se/lui\lfarag}‘merementaio en ese monto. Al 31 de
diciembre del 2010 la cb@% fa si iz0 |los cargos por intereses
correspondientes a este ejercw;o R“’S"‘"s 0: %

Consideramos que la ev1dem‘}a dé %&H!‘cona quef hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una bases it Pf'uej};ﬁ opinion de auditoria.

- \\\FM&Q\}%-
Opinién con salvedad e i

6.  En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes en los estados financieros
en el afio 2009 de no registrar adecuadamente el gasto de depreciacién; y, por el
no registro de los intereses por préstamos de tercergs, segin se describen en los
parrafos cuarto y quinto precedentes; los estadps financieros mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significptivo, la situacion financiera
de Tonsna S.A., al 31 de Diciembre de 2010 y [2009, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas y préacticas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.




PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Asunto de énfasis

7.  Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la
Compaiiia continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota 12 a
los estados financieros, la Compaiiia ha experimentado pérdidas recurrentes en
sus operaciones de US$ 344.238 en el afio 2009, asi cpmo una pérdida acumulada
por US$ 164.524 en dicho afio; al 31 de diciembre del 2010, los accionistas de la
compafiia enjugaron las pérdidas acumuladas mengionadas previamente. Los
estados financieros no incluyen ajustes con respecto a la recuperaciéon y
clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarigs en la eventualidad de que
la Compaiifa no pudiera continuar como negocio en marcha

! 8.  Como se indica en la Nota 5 la Compaiiia durante el gjercicio 2009 ha registrado
en este rubro gastos preoperacionales acuicolas, 1gs mismos que representan
costos y gastos incurridos en este proyecto por un monto de US$ 408.204. Al 31
de diciembre del 2010 los accionistas asumieron el costo de este proyecto ya que
en dicho afio cambiaron su linea de produccion exclusivamente a camaroén.

Informe sobre requisitos legales y normativos

9. Al 31 de diciembre de 2010, mediante resolucion |de la Superintendencia de
Compaiiias N° 06.Q.ICL.-003 del 21 de agosto de 2006, publicada en el registro
oficial N° 348 del 4 de septiembre del mismo afio, sg decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento “INIAA” para ser aplicadas

obligatoriamente en las auditorias realizadas a emprepas ecuatorianas a partir del
1 de enero de 2009.

10 Nuestra opiniéon sobre el. cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente W Eercepmon por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2010, s¢’¢ndte por ggi:ado
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TONSNA S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2010y 2009

(En délares estadounidenses)

ACTIVO 2010 2009 PASIVO Y PATRIMONIO 2010 2009

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja bancos (Nota 1) 1.339 10.288 Obligaciones Bancarias (Nota 6) 440.463 835.771

Cuentas por Cobrar (Nota 2) 613.697 832.421 Cuentas por pagar (Nota 7) 178.280 592.982

Mercaderia en transito 180 -

Inventarios (Nota 3) 538.200 354.163

Total activo corriente 1.153.416 1.196.872 Total pasivo corriente 618.743 1.428.753
Pasivo a largo plazo
Pasivo a largo plazo (Nota 8) 1.612.503 2.155.112
Total pasive 2.231.246 3.583.865

Activos fijos (Nota 4) 2.281.432 2213253

Activos diferidos (Nota 5) 31 408.235 PATRIMONIO
Capital social (Nota 10) 800.000 300.000
Aporte para futura capitalizacion (Nota 1 1) 388.845 397.607
Reserva de capital 45.650 45.650
Pérdidas acumuladas (Nota 12) - (164.524)
Pérdida del Ejercicio (30.862) (344.238)
Total patrimonio 1.203.633 234.495

3.434.879 3.818.360 3.434.879 3.818.360
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TONSNA S.A.
Estado de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En dolares estadounidenses)
2010 2009
Ventas
Tilapia - 1.749.402
Camaro6n 1.161.643 339.992
Otras ventas 8.210 6.063
1.169.853 2.095.457
Costo de ventas
Camarén (679.644) (178.496)
Tilapia (p.408) (2.015.849)
(685.053) (2.194.345)
Otros costos indirectos de produccion (11]1.787) (26.114)
Utilidad (Pérdida) bruta en ventas 373.013 (125.002)
Gastos de administracion y ventas . (214.214) (198.123)
Gastos financieros (190.159) (21.276)
Otros ingresos 497 163
Pérdida del ejercicio (30.862) (344.238)
Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Contador General

Registrg

No. 011196




TONSNA S.A.

Estados de Evolucién del Patrimonio

Por los afios ter

(En délares estadounidenses)

al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Aporte
2010 Capital Reserva de Futura Pérdidas Pérdida del
Social Capital Capitalizacié Ac fad: Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 300.000 45.650 397.607 (164.524) (344.238) 234.495
Transferencia de resultados 2009 - - - (344.238) 344238 -
Aportes para capil por cuenta de - - 1.000.000 - - 1.000.000
Enjugue pérdidas afto anterior - (508.762) 508.762 - -
Capitalizacion de aportes 500.000 - (500.000) - - -
Pérdida del ejercicio - - - - (30.862) (30.862)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800.000 45.630 388.845 - {30.862) 1.203.633
Aporte
2009 Capital Reserva de Futura Pérdidas Pérdida del
Social Capital Capitalizacid A lad Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 7.909 45.650 689.698 (137.786) (26.738) 578.733
Transferencia de resultados 2009 - - - (26.738) 26.738 -
Capilalizacton de apores 292 091 - (292.091) - - -
Ajustes por valuacion de Activos - - - - - -
Pérdida del ejercicio - - . - (344.238) (344.238)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 300.000 45.650 397.607 (164.524) (344.238) 234.495
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TONSNA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

2010 2009
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 1.389.073 1.771.389
Efectivo pagado a proveedores (983.745) (1.983.274)
Intereses pagados (190.159) (21.275)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 215.169 (233.160)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisicién de activos fijos (286.201) (231.258)
Ventas de activos fijos - 6.160
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (286.201) (225.098)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos (pagados) recibidos, netos (395.308) 458.173
Aporte Futura capitalizacion 457.391 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 62.083 458.173
Disminucion neta del efectivo (8.949) (85)
Efectivo al inicio del periodo 10.288 10.373
Efectivo al final del periodo. 1.339 10.288

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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TONSNA S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las Actividades de Qperacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacion
Depreciacion

Baja en activo fijjo neta

Ajustes de activos fijos

Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en inventarios
Disminucién (Aumento) en otros activos
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion

2010 200
(30.862) (344.238)
119.686 22.613
98.336 100
- (4.607)
187.160 (326.132)
218.723 (324.230)
(184.217) 168.561
408.204 (152.491)
(414.701) 401.132
215.169 (233.160)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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TONSNA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Descripcion del negocio y objeto social

Tonsna S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el

16 de Febrero de 1995, e

inscrita en el Registro Mercantil del Cantéon Guayaquil el 15 de Enero de 1996.

Su objeto social principal, es dedicarse a la actividad de acuacultura en general y a la

explotacion de criaderos de camarones.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de co

nformidad con normas y

précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre de
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias,

mediante Resolucidén N° 06-Q. ICI.004, resuelve adoptar las ]
Informacién Financiera NIIF'S y dispone que las referidas N
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial

Normas Internacionales de
Normas sean de aplicacion
igilancia, para el registro,
1 de enero de 2009.

N° 378 SP del 10 de julio

de 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre de 2008, Resolucion N° 08.Q.1J.0011 de la Superintendencia de Compaiiias,
se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Nprmas Internacionales de
Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un gronograma que va a partir

del 1 de enero de 2010 al 1 de enero de 2012.

Tal cual se describe en la Nota 14 de eventos subsecuentes,

mediante Registro Oficial

N°® 372 del 27 de enero de 2011, Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de Ia
Superintendente de Compaiiias, se decide que aplicaran las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
enero de 2012, todas aquellas compaiiias que califiquen como Pymes que cumplan las
condicionantes sefialadas en la referida Resolucion. Se establece el afio 2011 como

periodo de transicion; para tal efecto este grupo de comp

afiias deberan elaborar y

presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF

para las PYMES), a partir del aflo 2011.

En base a estos lineamientos, Tonsna S.A. debe aplicar las Normas Internacionales de

Informacidon Financieras para Pequefias y Medianas Entidades

, a partir del 1 de enero de

2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transi¢ion.




TONSNA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
— —— —

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compafiia:

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010 los fertilizantes, repuestos y suministros se expresan a su
costo de adquisicion valuados por el método promedio, los valores asi determinados no

exceden al valor neto de realizacion. Los productos terminados se encuentran valuados
al costo de la ultima produccion.

Activos fijos

Estén expresados al costo ajustado producto del proceso de dplarizacion en el afio 2000,
las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Equipos de oficina 10%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de computacion 33%
Maquinarias y equipos 10%
Magquinarias Agricolas 10%
Obras de Infraestructura 5%
Instalaciones Agricolas 10%
Instalaciones de Riego 10%
Herramientas y otros 10%
Infraestructura de camaroneras 5%
Instalaciones 10%

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicgndo la tasa del 25% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. Dicha provision se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a lps resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.




TONSNA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 L

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2010 y 2009 dicha tdsa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo ¢on las referidas normas, si
la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.
La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, |Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29| de diciembre de 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspegtos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: en el afio 2011
el 24%, el afio 2012 el 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zoha Especial de Desarrollo

Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de|S puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el célculp del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizadps por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, degsarrollo e investigacion
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nyevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas [se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos,

e) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de sy capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo o0 mejora de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente
del impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito
registradas, con tasas de intereses establecidas por el Ban¢o Central del Ecuador y
otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no sg encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.




TONSNA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembr_@ de 2010 y 2009

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los productos han sido transferidos al comprador.

12




TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

En dolares estadounidenses

1. Caja bancos

Conformada por:
2010 2009
Caja 420 719
Bancos 919 9.569
Total 1.339 10.288
2.  Cuentas por cobrar
Conformadas por:
2010 2009
Clientes 47.880 489.499
Empleados 3.560 3.530
Accionistas 106.547 99.456
Contratistas 180
Pagos anticipados 185.422 176.769
Otras cuentas por Cobrar 270.109 63.167
Total 613.697 832.421

La Compaiiia no ha efectuado provision alguna para|cuentas incobrables por
cuanto considera su cartera 100% recuperable.

13




TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
En délares estadounidenses

3. Inventarios

Conformada por:

Inventario materias primas
Inventarios en procesos

Total

4.  Activos fijos

Conformados por:

No depreciables

Terrenos
Proyectos y Construcciones en Curso

Depreciable

Equipo de oficina

Equipo de comunicacion
Maguinarias y equipos
Maquinaria agricola

Vehiculo

[nfraestructura de Camaronera
Instalaciones

Herramientas y otros

Menos depreciacion acumulada

Total

14

a)

2010 2009
12.813 30.069
525.387 324.094
$38.200 354.163
2010 2009
259.456 259.456
108.092 102.121
867.548 361.577
12.114 11.197
2.163 1.963
290.865 192.549
97.366 72.786
65.050 65.050
1.621.424 1.592.525
19.523 19.523
59.455 30.472
2.167.959 1.986.065
2.335.507 2.347.642
254.074 134.389
2.281.432 2.213.253




TONSNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
En doélares estadounidenses

El movimiento de los activos fijos en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial
Compras
Ventas
Ajuste
Bajas

Saldo final

Depreciacion Acumulada

Saldo inicial
Gasto del afio

Saldo final

Activos diferidos

Al 31 de Diciembre de 2010, segin Acta de Junta

2010 2009
347642 2.118.037
286.201 231.258

. (6.160)

: 4607

(98.336) (100)

1535507 2.347.642
2010 2009
134.389 111.776
119.685 22,613
154.074 134.389

Accionistas de fecha
Diciembre 30 del 2010., decidieron asumir los accionistas de la Compaiifa estos

gastos preoperacionales que a esa fecha eran de US$ 619.203.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia ha registrado en este rubro Gastos
preoperacionales acuicolas por US$ 408.402 los mismos que representan costos y

gastos que han incurrido en estas operaciones acuicolas

que ha criterio de las

administracién van a ser amortizadas a partir del afio 2010 en 10 afios de acuerdo
a la produccion que de esto se origine.
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6.  Obligaciones bancarias
Conformada por:

2010

(o]
=3
-

Porcion corriente de pasivos a largo plazo (Nota 8)

Banco Bolivariano

Préstamo con una tasa de interés del 9,62%, con fecha de
vencimiento noviembre del 2011, 10.000 120.000
Préstamo con una tasa de interés del 10,21%, con fecha de

vencimiento enero del 2011. 186.666 -
Préstamo con una tasa de interés del 11,08%, con fecha de

vencimiento noviembre del 2012, 22.000

Banco Guayaquil

Préstamo con una tasa de interés del 11,83%, con fecha de
vencimiento octubre del 2013. 5.929 5.567

Préstamo con una tasa de interés del 12%, con fecha de
vencimiento septiembre del 2011. 2.750 3.350

Préstamo con una tasa de interés del 12%, con intereses
trimestrales y dividendos semestrales. Con fecha de vencimiento
marzo del 2011. - 93.334

Préstamo con una tasa de interés del 11,83%, con fecha de
vencimiento mayo del 2012. 7.473 6.854
Préstamo con una tasa de interés del 9,84%, con fecha de
vencimiento septiembre del 2010. 200.000

Préstamo con una tasa de interés del 9,82%, con fecha de
vencimiento noviembre del 2011. 105.645 -

JP Morgan Chase Bank

Préstamo con una tasa de interés del 7,68%, con fecha de
vencimiento febrero del 2010. - 150.000

Préstamo con una tasa de interés del 7,75%, con fecha de
vencimiento febrero del 2010. - 190.000
Martiveisa S.A.

Préstamo recibido el 12 de Marzo del 2007, con una tasa de
12% con vencimientos semestrales. - 66.666

Total 440,463 835.771

Los préstamos se encuentran garantizados con la firma solidaria de Gerente
General de la Compaiiia.
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7. Cuentas por Pagar

Conformados por:

Proveedores a)
Préstamos quirografarios-IESS

Obligaciones por Pagar

Retencion de IVA

Provision para beneficios sociales

Retencion en la fuente

Intereses y Comiciones por pagar

Varios

Total

17

2010 2009
115.615 351.670
- 410

3.457 8.965
2.363 5.140
18.480 12.193
1.810 3.979
36.452 -
103 210.626
178.280 592.982

a) Incluye principalmente a TEXCUMAR S.A. por US$ 2
US$ 14.555; y Procesadora Nacional de Alimentos C.A

2.068; SALFORD S.A,
por USS$ 22.626.
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8.

Pasivo a largo plazo

Conformado por:

Banco Bolivariano

Préstamo con una tasa de interés del 9,62%, con fecha de
vencimiento noviembre del 2011,

Préstamo con una tasa de interés del 11,08%, con fecha de
vencimiento noviembre del 2012.
Menos porcidn corriente (Nota 5)

Banco de Guayaquil

Préstamo con una tasa de interés del 11,83%, con fecha de
vencimiento octubre del 2013.

Menos porcidn corriente (Nota 5)

Préstamo con una tasa de interés del 12%, con fecha de
vencimiento septiembre del 2011,

Menos porcion corriente (Nota §)

Préstamo con una tasa de interés del 12%, con fecha de
vencimiento marzo del 2011.

Menos porcidn corriente (Nota 5)

Préstamo con una tasa de interés del 11.83%, con fecha de
vencimiento Mayo del 2012

Menos porcion corriente (Nota 5)

Préstamo con una tasa de interés del 9.84%, con fecha de
vencimiento Abril delf 2013.

Menos porcidn corriente (Nota 5)

JPMorgan Chase Bank, N.A
Préstamo con una tasa de interés del 7,68%, con fecha de
vencimiento febrero del 2010

Saldo de préstamo revolvente de US$ 650.000 con una tasa de
interés del 7,43%.

Subtotal pasan

18

2010 2009
- 110.000
- 110.000
150.000
02.000) -
28.000 R
18.030 24.499
5.929) (6.484)
12.101 18.015
2.706 6.849
2.706) (4.143)
- 2.706
. 146.668
- (93.334)
- 53.334
10.351 17.719
@.517) (6.391)
3.834 11.328
455.000 -
(105.645) -
349.355 .
. 810.000
340.398,00 0
- 810.000
833,688 1.005.383
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010 2009

Vienen .... 833.688 1.005.383

Capitan Contructions Inc.

Préstamo con una tasa de interés del 9%, con fecha de vencimiento septiembre

del 2010 - 802227
302.227

Martiveisa S.A.

Préstamo recibido el 12 de Marzo del 2007, con una tasa de interés 253332

12% con vencimientos semestrales. - (66.666)
186.666

Documentos por pagar a terceros a largo plazo

Alfonso Cruz 450.000

Cuentas por pagar Accionistas 142.625 -

Otros pasivos a largo plazo a) 186.190 160.836

Total | 1612503 2155112

a) Incluye a valores por pagar a Alimentsa S.A. por {US$ 54.470, Empagram
S.A. por US$ 55.358, y a Factor Logros S.A. por US$ 60.954.

9. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

2010 2009
Pérdida del ejercicio (80,862) (344,238)
Base para la participacion empleados - (}0,862) (344,238)
15% participacion empleados - -
Mais gastos no deducibles: (%0,862) (344,238)
Gastos no deducibles - -
Base Imponible (40,862) (344,238)

25% Impuesto a la Renta J - -

La Compaififa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun
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10.

11.

12.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 el capital de la Compaii
encuentra dividido en 20.000.000 acciones ordinariag
de US$ 0,04 doélar cada una.

Con fecha Diciembre 06 del 2010 y mediante la Res¢
de Compafiias N° SC-1J-DJC-G-10-0008438 se apr
autorizado en US$ 1.600.000 y el suscrito en

compensacion de créditos aprobada en Acta de Jun
fecha Septiembre 20 de 2010.

Aporte para futura capitalizaciéon

a es de US$ 800.000 que se
y nominativas de un valor

lucién de Superintendencia
obo el aumento de capital
US$ 500.000 a través de
ta General Accionistas de

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.

Pérdidas acumuladas

La Compafiia por decision de la Junta de Accioni

stas de fecha 20 de enero

de 2010 consider6é enjugar la pérdida del ejercicio 2009 por US$ 344.238 y con

fecha Noviembre 8 del 2010 se decidi6 compensar e
diciembre del 2009 por US$ 164.524 con la cu
Capitalizaciones.

La ley de Compaiiias establece como una causal
pérdidas de una Compaiiia alcanzan el 50% o mas del
los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar

saldo acumulado al 31 de
enta Aportes para Futuras

de disolucidén, cuando las
capital social y reservas; si
el fondo social al capital

existente, siempre que éste sea suficiente para consgguir el objeto social de la

Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo
obtenidas.

del 25% de las utilidades
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13. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2010, la Compaiiia tenia los siguientes saldos por
cobrar y con sus Compatiiias Relacionadas:

Cuentas por Cobrar:

2010 2009
Inlafa S.A. 96,221 38,751
Total 96,221 38,751

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con las
Compafiias Relacionadas:

2010 2009
Ingresos por ventas a Modercorp :

Ventas de tilapia - 1.718.421
Ingresos por ventas a Garzal :

Ventas de tilapia - 17.834
Ventas de otros productos - 2.687
Total - 1.738.942

14. Eventos subsecuentes

2010
Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero de 2011, Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de |Compaiifas, se decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para |el registro, preparacion y
presentaciéon de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012, todas
aquellas compafiias que califiquen como Pymes que ¢umplan las condicionantes
sefialadas en la referida Resolucion.
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Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la Norma Internacional de Informacion |Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011.

2009
Con fecha Diciembre 06 de 2010 y mediante la Resglucién de Superintendencia
de Compafiias N° SC-1J-DJC-G-10-0008438 se aprob¢ el aumento de capital por
aporte de socios, el autorizado y suscrito de la compaiiia en US$ 500.000, con lo
cual se define el capital suscrito en US$ 800.000 dividido en 127500.000 acciones
de US$ 0,04 cada una.
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