CLASECUADOR S.A.
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Nota 1.- INFORMACION CORPORATIVA

CLASECUADOR S.A.es una com pafiia legalm ente constituida en el Ecuador segun
Escritura publica inscrita en el registro mercantil de Quito con el nimero 298, el
14 de abril de 1977, su objeto social principal es la PRESTACION DE SERVICIOS
ADMINISTRATIVO Y GERENCIAL PROCESAMIENTO D E DATOS, NEGOCIOS
INMOBILIARIOS.

El dom icilio de la com pafiia es en Quito, Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de

Alm agro, Edif.Alm agro Plaza, Piso 10, 0 ficina 1017.

RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas im portantes

seguidas porla Com paifiia:

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Norm as
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefilas y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

BASE DE MEDICION

Los estados financieros han sido preparados sobre la base delcosto histdérico.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos
de Am érica, que es la moneda funcionalde la Com pafifa y ha sido redondeada a la

unidad m 4s cercana.

La Republica del Ecuador no em ite papel moneda propio,y en su lugar,eldé6larde

los Estados Unidos de Am érica se utiliza como moneda de curso legaldelpais.

USO DE ESTIMACIONESY SUPUESTOS



La preparacion de los estados financieros requiere que la adm inistracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los

resultados reales pueden diferir de estas estim aciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de las revisiones de las estim aciones contables son reconocidos en el

periodo en que la estim aciéon es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un

riesgo significativo de resultaren un ajuste materialen elpréxim o afio financiero,

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Se incluye las siguientes politicas contables:

1.- Clasificacion de los Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el Balance de situaciéon, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce

meses,yno corrientes,aquellos cuyo vencimiento es superiora doce meses.

2.- Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados financieros no se compensan nilos activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién
searequerida o esté perm itida por alguna normay esta presentacién sea un reflejo

del fondo de la transaccidn.

3.- Moneda funcionaly de presentacién

Los estados financieros de Clasecuador son presentados en ddélares de los Estados

Unidos de Norte Am érica,que esla moneda oficialdel Ecuador.

4 .- Conversion de moneda extranjera

Losestados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Norte
Am érica, que es la moneda oficial de presentacién de Clasecuador. Las
transacciones en moneda extranjeras son inicialmente registradas al tipo de
cam bio de la moneda funcional a la fecha de transaccién. Los activos y pasivos
monetariosdenominadosen moneda extrajera son traducidos altipo de cam bio de
la moneda oficial a la fecha del balance general, registrandose las ganancias y

pérdidas que resultan de tales transacciones,en elestado de resultados.

5.- Instrum entos financieros

Los Activos financieros abarcan principalmente a inversiones en fondos mutuos,

depésitosa plazo y cuentas porcobrar,los que sereconocerdan a sucosto,valor que



incluye costos de transaccione im puestos.Estos son clasificados como inversiones
mantenidos hasta elvencimiento.

Los pasivos financieros corresponden principalmente a préstamos bancarios,
préstamos de em presas relacionadas y obligaciones con terceros, son medidos a
los costos amortizados y reconocidos cuando la compafiia sea parte de los

acuerdos contractuales de los mism os.

6 .- Propiedad Plantay Equipo

Los item s de propiedad, planta y equipo son medidos inicialmente a su costo de
adquisicién o costo de Produccién.El costo incluye gastos que han sido atribuidos
directam ente a la adquisicion del activo. El costo de activos autoconstruidos
incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo
directam ente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para su uso intencionado. El software comprado que es integrado a Ila
funcionalidad delequipo relacionado,es registrado separadamente de los equipos
donde se instala. Los costos de los préstamos relacionados a la adquisicién o
construccion de activos calificados son capitalizados de acuerdo a la NIIF. Las
ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo son
determ inados com parando los procedimientos de las ventas con los valores en
libros de propiedad, planta y equipo y son reconocidas netas dentro de “Utilidad o
Pérdida por venta de Activos” en el resultado. Cuando activos reevaluados son
vendidos, los montos incluidos en la reserva de excedentes de reevaluaciéon son

transferidos alresultado acumulado.

Costos posteriores

El costo de reem plazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es
reconocido en su valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos
futuros incorporados dentro de la parte fluyan a la com pafiifa y su costo pueda ser
medido de forma confiable. Los costos del mantenimiento diario de propiedad,

plantay equipo sonreconocidos en elresultado cuando ocurren.

Depreciacién
La depreciaciéon es reconocida en elresultado en base a depreciaciéon lineal sobre
las vidas utiles de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo

a los siguientes porcentajes:

Equipos de Com putaciéon 20% depreciacién anual,Valor Residual0% delcosto
Vehiculos Nuevos 20% depreciaciéon anual,Valor Residual20% delcosto
Mueblesy Enseres 10% depreciacién anual,Valor Residuall1% delcosto
Maquinariay Equipo 10% depreciaciéon anual,Valor Residuall% delcosto

Edificios 2.5% depreciacién anual,Valor Residual20% delcosto

Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre elarriendo
y sus vidas Gtiles,a menos que sea seguro que la compafiia obtendrad la propiedad

alfinaldel periodo de arriendo.



Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida

utilinfinita y,por tanto,no son objeto de am ortizacidn.

Deterioro de activos

El valor de los activos fijos es revisado periédicamente para determinar si hay
indicios de deterioro, cuando existen acontecimientos o circunstancias que
indiquen que el valor del activo pudiera no ser recuperable. Cuando el valor del
activo en libros excede elvalor recuperable,se reconoce una pérdida en el estado
de resultados. El valor recuperable, es elmayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso.El precio de venta neto es el monto que se puede obtenerde la venta
del bien en un mercado libre e inform ado, mientras que elvalor en uso es elvalor
presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo, o0 sino es

posible,parala unidad generadora de efectivo.

7 .- Propiedades de Inversién

Clasecuador reconoce como propiedades de inversion los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos
en régimen de alquiler, o bien para obtener una plusvalia en su venta com o
consecuencia de los increm entos que se produzcan en elfuturo en sus respectivos
precios de mercado.Estosactivosno estan afectos alas actividades de Clasecuador
y no estan destinados para uso propio.

Laspropiedades de inversidon se registran inicialmente por su coste de adquisiciéon,
que incluye el precio de adquisicién o costo de produccién mdas los gastos
incurridos directam ente atribuibles. Posteriorm ente se valoran por su costo de
adquisicién menoslaamortizacionacumulada y la provisiéon por deterioro de valor
acumulada.

Losterrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida dtilindefinida
y, como tales, no son amortizados si bien se someten anualmente a un test de
pérdida de valor. El resto de los elementos registrados como propiedades de

inversion se amortizan linealm ente en un plazo medio de entre 25y 50 afios

8 .- Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualm ente,ya porque sean separables
o bien porque provengan de un derecho legal. Tan sé6lo se registran en el balance
aquellos activos cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los que

Clasecuadorespera obtener beneficios econémicos futuros.

Clasecuador,valora inicialm ente los activosintangibles por su costo de adquisicién
o produccién.Elcitado costo se amortiza de form a sistem adtica a lo largo de su vida
Utilen funcion del patrén de consum o de los beneficios esperados,como se detalla
en los parrafos siguientes. Clasecuador reconoce cualquier pérdida de valor que se
haya producido en el valor registrado de los activos intangibles en la linea “Otros
gastos” de la Cuenta de resultados. A la fecha de cierre, estos activos se registran
por su costo menoslaamortizacion acumulada correspondiente y las pérdidas por

deterioro de valor que hayan experimentado.



9.- Activos disponibles para la venta

Losactivosno corrientes se clasifican com o disponibles parala venta sisuimporte
en libros se recupera a través de una operacién de venta y no a través de un uso
continuado de los mismos. Esta condicién se considera cum plida Ginicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo estd disponible para la venta
inm ediata en su estado actual.La venta previsiblem ente se com pletarda en elplazo

de un afio desde la fecha de clasificacién.

Estos activos se presentan valorados porelmenor importe entre elvalor en libros

y elvalor razonable menos elcoste de venta.

10.- Deterioro delvalor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor,
Clasecuador com para elvalor en libros de los mismos con su valor recuperable en
la fecha de cierre delbalance, o mas frecuentem ente, si existieran indicios de que
algin activo pudiera haberla sufrido. En caso de que elactivo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, Clasecuador calcula elim porte

recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece elactivo.

Elim porte recuperable es elvalor superior entre elvalorrazonable menos elcoste
de venta y el valor de uso. Al evaluar elvalor de uso,los futuros flujos de efectivo
netos estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento
que refleja los riesgos de mercado con respecto alvalor tem poraldeldinero y los
especificos delnegocio alque elactivo pertenece.

Si el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el im porte en libros del mismo (o de la unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, reconociendo una
pérdida por deterioro de valor como gasto en la linea “Otros gastos” de la Cuenta
de resultados.

La base de am ortizacién serd elim porte neto de los activos,entendiendo com o tal
sucoste bruto menos cualquier pérdida de valor acum ulada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, elimporte en
libros delactivo (unidad generadora de efectivo) seincrementa hasta la estim acidn
revisada de su importe recuperable, de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para elactivo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Esta reversién se registra en la

linea “Otros ingresos” de la Cuenta de resultados

11.- Arrendamiento de activos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si Clasecuador asume
sustancialm ente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo arrendado. Posterior al reconocimiento inicial, el activo es medido a un

monto igual al menor entre su valor razonable y valor presente de los pagos



minim os de arrendam iento. Subsecuentem ente alreconocimiento inicial,elactivo

es contabilizado de acuerdo a las politicas contables para esos activos.

Otros arrendam ientos de activos son arrendam ientos operativos.

12.- Existencias

Las existencias,com prenden sustancialmente elInventario de Materiales.Elcosto
de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de cam bio.

Elcosto de existencias se afecta aresultados conforme se consum en.

13.-Beneficios alos em pleados

13.1.- Indem nizaciones por cese de servicios.- Las indem nizaciones por cese son
reconocidas como gasto cuando la com pafiia se ha com prom etido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds,a un plan formaldetallado ya sea para,dartérm ino al
contrato del em pleado antes de la edad normal de jubilacién, o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la

renuncia voluntaria.

13.2.- De acuerdo al c6digo de Trabajo se realiza una provisiéon por Desahucio
para todos los em pleados que trabajan mads de un afio correspondiente al25% del

ultim o sueldo ganado.

13.3.- Beneficios alos em pleados acorto plazo

La obligaciéon conlos em pleados a corto plazo corresponde a Bonificaciones de Ley
que corresponden a Décimo Tercer Sueldo calculado en funcién a todo lo ganado
porelempleado en el periodo del1 de Diciem bre al30 de Noviem bre de cada afio.
Décimo Cuarto Sueldo, que corresponde a un sueldo basico unificado vigente,
periodo de cadlculo del 1 de agosto al 31 de julio de cada afilo, Fondos de Reserva

paralos em pleados que trabajan parala compafifamas de un afio.

13.4.- Jubilacién Patronal.- la com pafifa realiza provisién para jubilacién patronal

de acuerdo a informes Actuariales presentados porla com pafifa Actuaria S.A.

14.- Préstamosy Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los
instrum entos derivados,con pagos fijos o determ inados que no estan cotizados en
un mercado activo. Surgen cuando Clasecuador provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta a cobrar. Estan
incluidos dentro de activos corrientes, a excepcién de aquéllos cuyo vencim iento
es superior alos doce meses posteriores ala fecha de balance,en cuyo caso figuran

clasificados como activos no corrientes.

15.- Provisiones

Clasecuador distingue entre:



15.1.- Provisiones: obligaciones presentes, legales o asumidas por la em presa,
surgidas como consecuencia de un suceso pasado paracuya cancelacién se espera
una salida de recursos (beneficios econdémicos) cuyo im porte y momento pueden

ser inciertos;y

15.2.- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados
cuya confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera delcontrolde
la em presa, u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo im porte
no puede ser estim ado de form a fiable o para cuya liquidacién no es probable que

tenga lugaruna salida de recursos.

Las Cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario.Los pasivos contingentes no se reconocen
en los estados financieros, sino que se informa sobre los mismos,conforme a los

requerimientos de la NIC 37

16.- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores com erciales y otras cuentas a pagar son pasivos financieros que no

devengan explicitamente intereses y se registran por su valornominal.

17.- Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en elmarco ordinario de la actividad, menos descuentos,IVA Yy

otros im puestos relacionados con las ventas.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes se registran en el momento en

que los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad han sido transferidos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance,

siem pre y cuando elresultado de la transaccién pueda ser estim ado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero tem poral,

en funcién del principalpendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los

derechos de los accionistas a recibirelpago han sido establecidos.

Los gastos se reconocen en la Cuenta de resultados cuando tiene lugar una
dism inucién en los beneficios econdémicos futuros relacionados con unareduccién
de un activo,o un incremento de un pasivo,que se puede medir de form a fiable.

Esto im plica que elregistro de un gasto tiene lugarde forma simultdnea alregistro

delincremento delpasivo o lareduccién delactivo.



Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cum ple los requisitos necesarios para
su registro como activo. Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un

pasivo y no se registra activo alguno,como puede serun pasivo poruna garantia.

Losingresos y gastos procedentes de una misma transaccién se registran de form a

sim ultdnea en la Cuenta de resultados.

Las transacciones entre em presas relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado.Estastransacciones generan ingresos,gastos y resultados

que son eliminados en elproceso de consolidacién.

18.- Cuentas incobrables

Anualmente se realiza una provisién del 10% del total de la cartera vencida por

mas de 90 dias.

19.- Im puesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios seran reconocidos y presentados por los montos
que se espera recuperar o pagar al fisco. Las tasas de los impuestos y las leyes
tributarias usadas para com putar el monto serdn las vigentes a la fecha de cierre

de los estados financieros.22% paraelejercicio econémico 2015.

Se reconoceran activos y pasivos por impuestos diferidos determ inados en las
diferencias tem porales entre valor libro de activos y pasivos de los estados
financieros y su base tributaria y sobre los montos de arrastre no utilizados de
pérdidas tributarias y créditos tributarios. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se medirdn a las tasas im positivas que se espera aplicar al periodo
cuando elactivo se realiza o se liquida elpasivo,con base a lalegislaciéon vigente al

cierre de cada ejercicio.

20.- U tilidad por participacién

La wutilidad basica por participacién serd calculada dividiendo la utilidad del

ejercicio,porelntimero de participaciones.

21.- Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalente de efectivo com prenderd los saldos mantenidos en caja,
cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depo6sitos a plazo y valores
negociables, cuyo vencimiento no supere a los 90 dias, facilmente convertibles en
cantidades conocidas de efectivo y sujetas a un riesgo poco significativo de

cam bios a su valor.

22.- U tilidades

La junta de accionistas es la que decide el destino de las utilidades de la com paifiia

Clasecuador,No sereportaron utilidades en elafio 2015.



Nota 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTEDEEFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de

situacion financiera de la siguiente manera:

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015

CAJAS

CAJA CHICA LEGAL 50,00 50,00
CAJA CHICA RE/MAX PROPIEDADES 50,00 0,00
CAJA CHICA GYE 282,04 0,00
CAJA 1.670,65 0,00
BANCOS

BANCO PICHINCHA 2.214,48 6.688,75
BANCO INTERNACIONAL 5.595,60 1.017,77
BANCO PICHINCHA RE/MAX ECUADOR 87.628,89 1.262,71
MUTUALISTA PICHINCHA 47,80 47,80
CITBANK 12.146,09 970,80
TOTAL 109.685,55 10.037,83

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo

perm ite facilitar la operatividad de CLASECUADOR S.A.

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene Ila
Compania en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2015 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados,estos saldos son de inm ediatay

libre disponibilidad.

Nota 4.- INVERSIONES

Corresponden a certificados de depdsitos a corto plazo en Instituciones

Financieras dom iciliadas en el Ecuador.

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
INVERSIONES
POLIZA ACUMULACION BCO. GUAYAQUIL 289.205,69 0,00
POLIZA ACUMULACION DINERS CLUB 400.000,00 0,00
POLIZA ACUMULACION MUPI 172.147,75 0,00
CTA. INVERSION CITIBANK 0,00 0,00

TOTAL 861.353,44 0,00




Nota 5.-CUENTASPORC COBRAR CLIENTES (NETO))

Un detalle de las cuentas delactivo exigible es com o sigue:

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
Documentos y Cuentas por Cobrar No Relacionados 70.255,03 29.464,02
Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionados 46.501,90 50.065,99
Otras Cuentas por Cobrar 210.108,77 140.430,10
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados 368.435,30 594.659,44
(-) Provisién cuentas incobrables -1.142,63 -29.287,29
TOTAL 694.158,37 785.332,26

Clientes - Elvalor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provisiéon de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperaciéon del

monto totalno es probable.

Otras Cuentas por Cobrar.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas

pendientes de cobro con terceros.

Otras Cuentas Por Cobrar Relacionados.- Se refieren a cuentas por cobrar a

com pafifas Relacionadas principalm ente Serrano Proafloy Em preseguros.

El calculo de la provisién para el afio 2015 sise lo realizé,es importante sefialar
que la com pafiia registra unas cuentas incobrables por US$ 7.7795,41 las mism as
que no pueden serregistradas al Gasto porque para la Adm inistracién Tributaria
se considera como Gasto No Deducible, el mismo que segin la Seccién 29
generaria un Activo por Im puesto diferido, pero que en la realidad ese Im puesto
diferido no se podra compensar, porque segun Circular del Servicio de Rentas
Internas N° NAC-DGECCGC12-00009 no hay posibilidad de que un Gasto No
deducible registrado en un Ejercicio Econémico se lo reverse en otro Ejercicio
econdémico para convertirlo en Gasto Deducible,pero alrealizartodos los tram ites
de cobranzas y sin recibirrespuesta alguna la Adm inistracién considera prudente

registrar un deterioro en las cuentas por Cobraren este ejercicio.

Nota 6.-INVENTARIOS

Elsaldo al 31 de diciem bre de 2015 Clasecuadorno mantiene inventarios:

Nota 7.-INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacién se presentaelmovimiento delinm ovilizado m aterialdurante los afios

2014y 2015:



CUENTAS Saldos al Adiciones Retiros Saldos al

31/12/2014 Netas Netos 31/12/2015
INSTALACIONES (BOUSSINGAULT) 17.575,65 17.575,65
MUEBLES Y ENSERES 9.728,76 -2.000,00 7.728,76
MAQUINARIA Y EQUIPO 23.804,73 267,75 24.072,48
EQUIPO DE COMPUTACION 15.753,63 0,00 15.753,63
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOV 52.264,64 52.264,64
OTROS PROPIEDADES 0,00 0,00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -91.072,45 -7.491,67 -98.564,12
PROPIEDADES DE INVERSION 422.056,26 422.056,26
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES DE INVERSION -14.244,40 -15.233,64 -29.478,04
(-) DETERIORO ACUMULADO PROPIEDADES DE INVERSION 0,00 -19.628,91 -19.628,91
SOFTWARE DE COMPUTACION Y LICENCIAS 9.321,83 9.321,83
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE SOFTWARE -7.821,83 -749,99 -8.571,82
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, PROPIEDADES DE 437.366,82  -42.83646 _ -2.000,00  392.530,36

Se realizé la verificacion del valor de los Activos fijos de la compafifa, y la
Adm inistracién de la com pafiia considera que no hay indicios de que sus Activos
Fijos hayan sufrido algtin tipo de deterioro, solamente el desgaste normal por su
uso, el mismo que se refleja adecuadamente en la depreciacién normal registrada

como Gasto en los Resultados de la com paiiia.

Nota 8.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Elsaldo de esta cuenta estda conform ado de la siguiente manera:

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
INVERSIONES EMPRESEGUROS S.A. 64.586,87 64.586,87
INVERSIONES AUTOMOTIVE CIA. LTDA. 430,83 430,83
INVERSIONES SERRANO PROANO S.A. 35.275,89 35.275,89
INVERSIONES CLASAHOLD 1.249.441,39 1.249.441,39
INVERSIONES ALIMEC 14.446,92 15.451,94
TOTAL 1.364.181,90 1.365.186,92

1) Las inversiones en las companfas se han registrado segiun el Valor
Patrim onial Proporcional que mantenemos en cada em presa al 31 de

diciem bre de 2015.

Nota 9.- OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos es com o sigue:



Saldos al Saldos al

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
GARANTIAS
GARANTIA ARRIENDO BOUSSINGAULT 6.521,74 0,00
GARANTIA ARRIENDO LOCAL RE/MAX 2.000,00 0,00
GARANTIA REPSOL GAS 40,00 40,00
GARANTIA ARRIENDO ALMAGRO PLAZA 0,00 2.316,60
TOTAL 8.561,74 2.356,60

Nota 10.- OBLIGACIONES CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por CLASECUADOR S.A. y que
deberan ser cancelados en el ejercicio econémico 2015, elsaldo de esta cuenta es

com o sigue:

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
Cuentas y Documentos por Pagar Locales no relacionadas 20.472,42 2.508,41
Cuentas y Documentos por Pagar Locales relacionadas 165,99 10.387,50
Otras obligaciones Corrientes, con la Administracién Tributaria 8.569,46 828,05
Otras obligaciones Corrientes, con el IESS 802,17 324,21
Otras obligaciones Corrientes, por Beneficios a Empleados 341,27 1.526,29
Dividendos por Pagar 0,00 3.869,12
Anticipos de Clientes 56.394,52 19,61
Otras cuentas por pagar relacionadas locales 109.756,86 79.741,48
Otras cuentas por pagar relacionadas exterior 485.114,10 485.114,10
Otras cuentas por pagar no relacionados locales 25.337,50 1.010,43
TOTAL 706.954,29 585.329,20

1.- Cuentasy documentos por pagar locales no relacionadas: Registra elsaldo

por pagar a personas naturales y juridicas porla compra de bienes y servicios.

2.- Obligaciones con la Administracién Tributaria: Esta cuenta registra los
valores pendientes por cancelar a la Adm inistracién Tributaria, en concepto de

im puestos cobrados en ventas y retenidos alos proveedores.

3.- Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva

asicomo Préstamos por Pagar.
4.- Obligaciones con los em pleados: Este rubro registra las obligaciones sociales
por pagar que mantiene CLASECUADOR S.A. con sus em pleados, incluidas las

utilidades del2015 por un valorde $ 1.221,99.

Notal1l.- OBLIGACIONES SISTEMA FINANCIERO



Las obligaciones que mantenem os en el pais son tnicamente con Diners Club del

Ecuador.

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
Obligaciones Corrientes, con Instituciones financieras locales 507,87 253,81
TOTAL 507,87 253,81

Notal12.- JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

Un detalle de la cuentaes com o sigue:

Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
JUBILACION PATRONAL 18.128,54 20.506,46
BONIFICACION POR DESAHUCIO 5.161,51 4.807,38
TOTAL 23.290,05 25.313,84

Nota 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de CLASECUADOR S.A. compuesto por 957,000
acciones por un valor nominal de US $.0.04 délares, cabe recalcar que se hizo el

trdm ite de Acciones en Tesoreria y el detalle delsaldo de la cuenta capitales com o

sigue:
Saldos al Saldos al
0,
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015 %

CAPITAL PAGADO ESTEBAN SERRANO MONGE 11.889,76 11.889,76 31,06%
CAPITAL PAGADO DIANA SERRANO MONGE 11.889,76 2.321,68 6,06%
CAPITAL PAGADO ANTONIO SERRANO MONGE 11.889,76 2.321,68 6,06%
CAPITAL PAGADO DIEGO QUINONES PENA 1.305,36 1.305,36 3,41%
CAPITAL PAGADO FERNANDO MARTINEZ CABRERA 1.305,36 1.305,36 3,41%
CAPITAL PAGADO CLASECUADOR 0,00 19.136,16 49,99%
(-) CAP. SUSCRITO NO PAGADO ACCIONES EN TESORERIA 0,00 -19.136,16

TOTAL 38.280,00 19.143,84 100%

Nota 15 - RESERVAS

Se realizé mediante Junta de Accionistas la aprobacién de la absorciéon de las
Pérdidas Acumuladas con la Reserva de Capitalporun valorde $1.409.066,79 y el

saldo de esta cuenta se com pone por los siguientes valores:



Saldos al Saldos al

CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015
RESERVA LEGAL 14.814,00 14.814,00
RESERVA FACULTATIVA 15,00 15,00
RESERVA DE CAPITAL 1.554.073,00 145.005,73
TOTAL 1.568.902,00  159.834,73

Nota 16.- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como

sigue:
Saldos al Saldos al
CUENTAS 31/12/2014 31/12/2015

VENTAS IMPLEMENTOS REMAX 3.897,96 93,50
ARRIENDO COMPANIAS RELACIONADAS 18.689,56 18.382,95
ARRIENDOS A OTROS 38.000,00 45.600,00
SERVICIOS DE GERENCIA 15.893,30 3.720,00
VENTAS SERVICIOS BASICOS 22.843,42 6.499,59
VENTAS FRANQUICIA REMAX 23.184,53 0,00
COMISIONES 117.927,43 6.600,45
CUOTA ANUAL DE MEMBRESIA REMAX INT 7.070,00 0,00
CUOTA PUBLICIDAD REMAX INT 2.006,00 0,00
CUOTA MENSUAL DE MANT. AGENTE ASOCIADO 25.723,52 2.664,71
CUOTA ADMINISTRATIVA 31.950,00 0,00
CUOTA FONDO REGIONAL 11.800,00 0,00
CONVENCIONES Y CONFERENCIAS REMAX 1.579,72 0,00
SERVICIOS INMOBILIARIOS RE/MAX 0,00 0,00
SERVICIOS PUBLICIDAD REVISTAS REMAX 1.975,00 0,00
TOTAL 322.540,44 83.561,20

Nota 17.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS  TRABAJADORES
EN LASUTILIDADES

A continuacidon se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a

participacidon de trabajadores e im puesto alarenta porelafio del2015:



Saldos al Saldos al
CONCILIACION TRIBUTARIA 31/12/2014  31/12/2015
Utilidad (Pérdida) Contable -98.814,36 8.146,57
(-) 100% Dividendos percibidos excentos 0,00 -121.867,81
(-) Otras rentas exentas -36.169,33 -62.483,98
(-) 15% Participacién Laboral 0,00 -1.221,99
(+) Gastos No deducibles 17.133,29 65.013,46
(+) Utilidad en inversiones 0,00 0,00
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0,00 0,00
= Base imponible antes e impuesto a la renta -117.850,40 -112.413,75
Impuesto a la renta causado 0,00 0,00
Anticipo determinado 26.100,77 21.977,47
Saldo del anticipo pendiente de pago 6.886,29 7.096,49
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio -7.096,50 -14.800,10
(-) Crédito tributario de afios anteriores -2.189,61 -2.399,82
Saldo a favor de Clasecuador -2.399,82 -10.103,43

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de

cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo

Ultim o se convierte en pago definitivo de im puesto alarenta.

Nota 18 - REFORMASTRIBUTARIAS

Régimen Tributario Interno,

calculado, este

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se

menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la
Renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el
Ecuador,a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras,no dom iciliadlas
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador,no habrd retencién nipago adicionaldel
im puesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados
para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente

retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El1 29 de diciem bre del 2010 se expide el Cé6digo Orgadnico de la Produccidén,
Comercio e Inversiones,incorporando a la legislacién variosincentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos
porcentuales en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22% . Un
punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24% ), 2012 (23% ) a partir
del 2013 en adelante (22% ).



Nota 19 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisiéon de estos estados
financieros no se produjeron hechos que, en la opinién de la adm inistracién de la
com pafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

que no se hayan reportado.

Karla Pastrano Villegas
CONTADORA
CPA No0.17-4977



