INFORME DE LA GERENCIA
DE LA COMPANIA CLASECUADOR S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2015

Sefiores Accionistas:

Durante el afio 2015 se registraron varios acontecimigntos en los ambitos politico,
economico y social en el Ecuador. A inicios del afio 2013, el Gobierno pronosticd una
situacion economica complicada debido a la caida de los precios del barril de petroleo y
revalorizacion del délar,

Para el mes de marzo del 2015 se anunciaba la primera movilizacion Jiderada por la
CONAIE, el FUT, Frente Popular y agremiaciones de afiliades al Seguro Social
Campesino. El Presidente de la Repiblica Econ. Rafael Correa Delgado critico esta
movilizacion diciendo “Ya los de siempre buscan seguwir marchando. Esta vez, aunque no lo
crean, marcharan el 19 de marzo por el mal manejo de la crisis econdomica fruto de la caida
de los precios del petréleo, aunque ni siquiera saben o que es una crisis™.

El 24 de mayo del 2015 durante su informe de labores el Presidente de la Republica
anuncia el envio de reformas a la Ley de Herencias y Plusvalia en la que se establecia un
mayor impuesto a las herencias y un mayor impuesto a la plusvalia ya que segan ¢l
Presidente, esto evitaria ganancias extraordinarias con la venta de propiedades cercanas a
proyectos estatales.

Con lo antes expuesto, a principios de junio def 2015 los proyectos de Ley de Herencia y
Plusvalia enviados por el Presidente de la Repiiblica a la Asamblea Nacional, provocaron
que seguidores y opositores al Régimen salieran a las calles en Quito, Guayaguil y Cuenca.
Estas mamifestaciones duraron aproximadamente dos semanas. Fl Presidente de la
Reptblica anuncio 1a noche del 15 de junio del 2015 el retiro temporal de estos proyectos
con el objetivo de disminuir las marchas antes de la llegada del Papa Francisco al Ecuador.

En el mes de julio del 2015, ¢l Papa Francisco inicia su gira por Suramérica siendo el
Ecuador el primer pais que visita. Su estadia en nuestro pais incluyd actividades en Quito v
(Guayaquil. El pontifice tuvo jornadas piiblicas intensas, a la que se dieron cita miles de
fieles y creyentes y sus mensajes tuvieron algo de contenido politico ya que nvité a
trabajar en serio contra la violencia, la exclusion, la inequidad y la pobreza.

Las protestas regresaron en agosto del afto 2015, cuandoe sectores sociales, trabajadores,
jubilados y otras organizaciones participaron en las movilizaciones en varias ciudades, pero
esta vez el pedido era el archivo de las 16 enmiendas constituctonales. Estos sectores
querian que se realice una consuita popular y no enmiendas en la Asamblea Nacional ya
que sabian que estas pasarian sin problema por la amplia mayoria que tienen los integrantes
de Alianza Pais en la misma. Pese a las protestas en las que hubo actos de violencia en las
calles y detenidos, el 3 de diciembre del 2015, 15 de las 16 enmiendas constitucionales
fueron aprobadas en la Asamblea Nacional, con el voto de respaldo de 100 asambleistas.
Con ello termind el proceso de reformas que inicid el 2 de diciembre del 2014 corAa
socializacion del contenido en las 24 provincias del Ecuador.




El crecimiento estimado de la economia ecuatoriana para el afio 2015, fue del 0.3%,
mferior en 3.50 puntos porcentuales al crecimiento registrado en el afio 2014,

La wflacion anual en el 2015 se ubico en el 3.38%; inferior en -0.29 puntos porcentuales a
la registrada durante el afio 2014. Por otra parte, el costo de la canasta basica familiar legd
a USDS$ 673,21 incrementiandose un 4.16% al registrado en diciembre del 2014, Importante
recalcar, que de acuerdo al ingreso promedio familiar, que fue de USDS$ 660,80, la
cobertura de la canasta bésica al mes de diciembre del afio 2015 fue de un 98.16%.

La tasa de desempleo a diciembre del 2015 se ubico en el 4.77% mayor en 0.97 puntos
porcentuales a la tasa registrada en el afio 2014 que fue de 3.80%. Asimismo, el subempleo
registré una tasa del 14.01% la cual fue mayor ¢n 1.14 puntos porcentuales a la registrada
en el afio 2014 que fue de 12.87%.

La deuda pabhica total a diciembre del 2015 fue de USD$ 32.629 millones de dolares
registrando un incremento del 8.71% con relacion al afo 2014 que fue de USD$ 30.014
millones de dolares.

En lo politico ¢l afio 2016 estara marcada por las elecciones de febrero de 2017, para la
Presidencia y Vicepresidencia de la Republica, y para la Asamblea Nacional. Sin duda las
estrategias electorales tanto del gobierno como la oposicion estaran en funcién de acumular
fuerzas para la disputa del poder.

Segin el editorialista Dr. Carlos Castro Riera “Durante el 2016 el gobierno pretendera
enfrentar la crisis fiscal y econdémica recesiva, con mayor endeudamiento externo, que le
permita sortear este afio preelectoral para presentarse en las mejores condiciones para las
elecciones, aunque aquello tiene limites por la inseguridad que perciben los financistas e
inversionistas, pero en cualquier circunstancia no dispondra de la misma bonanza
econdmica del pasado™.

En lo econdomico se estima que el afio 2016 serd un afio mucho mas duro que el afic 2015,
El Gobierno Nacional prevé un crecimiento del 1%, vy la banca internacional como Bank of
America, JP Morgan y Credit Suisse creen que habra un decrecimiento entre €] 1,2% v
3,6%. El escenario para el 2016 es similar al del segundo semestre del afio 2015 con precios
bajos del barril de petréleo, apreciacion del dolar y altas tasas de interés miernacionales, Lo
que pase con la economia nacional dependerda mucho de las estrategias que utilice el
Gobierno Nacional para cubrir las necesidades fiscales, ya que su motor de crecimiento
desde que legaron al poder ha sido el excesivo gasto piblico. Ciertos analistas ven muy
dificil cubrir las necesidades fiscales, sin hacer acuerdos con organismos multilaterales a
largo plazo. Estiman que el requerimiento de caja esta entre US$8.000 a US$12.000 mil
millones de délares.

El Estado de Situacién Financiera v los resultados de la empresa correspondiente al
Ejercicio Econémico 2015 comparado con el ejercicio fiscal 2014 son los siguientes:
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CLASECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

INGRESOS

iNGRESOS

Armendos

Bienes

Senicios

Otos ingresos

Ganancia (Pérdida) Activos disponibles para la venta
Ofros ingresos Distintos a la Operacidn

TOTAL INGRESDS

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion
Gastos Financieos
Dereciacion y Amortizacin
Otros Gastos

Manos: Gastos de Operacidn
UTILIDAD DE OPERAGION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

15% Participacion de Tmbajadores

+ Gastos no Deducibles

+ Gastos Benafitios Empleedos

Impuesto a la Renta Causado (Minimo)

SUPERAVIT DEL ARQ Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL. ANC
=10% resorva Legail

UTUDAD LIQLRDA

2016 2014
63.983 20.7¢8
B4 1.585
12.884 182.806
6.600 72.794
80.555 -
131.627 .
218,78 206,983
179.507 609.536
204 37.260
23.475 14.014
64.410 £2.635
267.587 723.446
8447 - 438.462
8,147 - 436.462
1.222 -
85.013 -
21.977 38.960
15,053 - 476.448
16.053

/



Durante el ejercicio econdmico 2015 no se han producido hechos extraordinarios
relacionados con ¢l ambito administrativo, laboral o legal.

La Compafiia durante el afic 2015 ha adquirido 239.202 acciones a cada uno de los sefiores
Antonio Serrano Monge v Diana Serrano Monge, para luego revenderlas; cancelandose el
valor de CUATROCIENTOS SIETE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y CUATRO,
89/100 DOLARES DE LOS EE.UU. DE AMERICA (US$ 407.754,89) a cada uno de los
referidos sefiores por la compra de 239.202 acciones de su propiedad, respectivamente;
siendo el valor pagado por accion USS 1,70464666.

El total de acciones adquiridas por la propia Compafiia es 478.404 y ¢l valor total cancelado
con fondos tomados de las utilidades liquidas es OCHOCIENTOS QUINCE MIL
QUINIENTOS NUEVE 78/100 DOLARES DE LOS EEUU. DE AMERICA (US$
815.509,78). Mientras estas acciones estén en poder de la compaiiia quedan en suspenso
los derechos inherentes a las mismas.

Mediante acta de junta del 27 de noviembre de 2015 se procedio a Ia absorcién de las
pérdidas acumuladas que mantenia la compaiiia con la Reserva de Capital, por un valor de
UN MILLON CUATROCIENTOS NUEVE MIL SESENTA Y SEIS CON 79/100 ddélares
de los EE.UU. de América ($ 1.409.066,79).

Con fecha del 1 de febrero de 2015 se reahizo la entrega de la administracion, control y
manejo de la Franquicia Inmobiliaria de Remax Propiedades a la empresa Inmobiliaria

Cabocoral S.A. con su representante Monica Montalvo.

Se ha dado cumplimiento a todas las disposiciones de la Junta General y las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor.

Para el afio 2016, la Gerencia sugiere continuar procurando el mayor rendimiento en las
inversiones que mantenemos en diversas empresas.

Se adjunta al presente Informe, el Estado de Situacidon Financiera, Notas a los Estados
Financieros y Estado de Resultados correspondientes al ejercicio econémico 2015.

Dejo constancia de mi reconocimiento v agradecimiento a todo el personal de la compaiiia,
por su trabajo y esfuerzo desplegados durante el pasado afio.

De los sefiores acciontsta

Estebain Serrano Monge

Quito, 15 de marzo 2016



