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A los Senores Accionistas de:
CLASECUADOR S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLASECUADOR S.A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.,

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de CLASECUADOR S.A., al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el aio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan.  Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacion
a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar Iz
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de goblerno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.
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Asunto que requiere Enfasis

Como se indica en la nota 2 a, la Compailia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2017, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.
Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el afo
terminado al 31 de didembre del 2017 se emite por separado,

Quito, Marzo 27, 2018

PORTUGAL E10 77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 13331958
QUITO - ECUADOR
3



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o crror, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El ricsgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusin, falsificacién, omisiones intencionales, falscamiento, o la rescisién del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para fa auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control Intesno de la
Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.
» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la condlusion de
que existe una incertidumbre matcrial, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y sl los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos cn
una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacién financiera de la compaiiia para expresar una opinién sobre los estados
financicros. Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compafiia. Somos los (nicos de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el contral Interno que identificamos durante nuestra auditorfa.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del goblerno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados finanderos del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria 2 menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divuigacién pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma. D |
‘/'}
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CLASECUADOR SA.

Estado de Shuaclon Financiera

al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exprosndos en dolares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE Notas 2017 2018
Efeclivo y oquivalenis de afecivo k] 8,027 1.792
Aclivos Financieros 5 100510 a50,81?
Actvos por impussios Corrientes 10 K3 | 146
Ofras Cucntas por Cobrar 1.291 283
Total Activo Corriente 208,108 359,032
ACTIVO NO CORRIENTE

Propledad, nstalaciones y aquipo 6 327,180 344,324
Owros Activos ==

Total Propiedad Planta y Equipo 327,180 344,324
Inversiones a Largo Plazo 7 1.645.640 1,365,667
Garantias 2.35¢ 2,357
Total Activo No corrlente 1975177 1,712,348
TOTAL ACTIVOS 2,184,345 2,071,380
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cucnias y Documenins por Pagar 8 32,799 13416
Obigaciones con kos Emplesdos 9 3.869 4197
Ouibgacionas con In Adm. Tributaria 10 264 1,280
Oras Cucntas por Pagar, ¥ Relacionados " 16.620 80,2459
Total Pasivo Carriente 53,622 99,442
PASIVO NO CORRIENTE

Quligacioneas a Largo Plazo 12 - 84772
Ovos 274
Total Pasilvo No Corrisnte - 86,946
TOTAL PASIVO 53,622 186,388
PATRIMONIO

Capital Social 14 38,280 36,280
(-) Cap.Susc. No Pagado, Acciones en lasoreria (19,136) (19,136)
Ressrvas 15 159,834 158,834
Resulfados Acum ulados 16 1878117 2082402
Resultados por Aplicacion NIFFs (360.066) (360,066)
Rasuliado integral 332,694 {16,381)
TOTAL PATRIMONIO 2,130,723 1,884,992

Inancieros.
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CLASECUADOR S.A.
Estado de Resultados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares)

Notas 2,017 2,016
INGRESOS ORDINARIOS 17 386,252 129,21
TOTAL INGRESOS 386,252 129,21
GASTOS OPERACIONALES
Gashs de Venla 18 . (103)
Gashbs De Administracion 19 (51,791) (130,240)
Gasks Financieros 2 (1,767) (966)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 332,694 (2,037)
15% Parficipacion Trabajadores
Impuesko a la renta:
Corriente y Total . (14,344)
;Rgulndo del ejercicio 332,694 (16,381)

Segundo Jibaja
Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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CLASECUADOR SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTVD

AL 31 DE DICIEMBRE 2017y 2016

ENDOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION Notas ANO 2017 ANO 2016
Recbido de clientes 524727 478,624
Pagado a Proveedores y Empleados (68.091) (124,680)
niereses Recbudos 2114 65,832
nereses Pagados 2 (1,767) (965)
15% Paricipacion Trabajadores - -
Impuesh a la Renla -

Ofos Ingresas (gastos) nelos N y "
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 457,044 419,011

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Adivos Filos 900 21 457
Aumenb o disminucion de Otras cuentas por cobrar largo plazo - .
Aumenin o dsminucion de acivos fios . 2
Aumen o disminucion 02 inversiones (279.972) {480
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (273,072 2,976

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

ObSgaciones Bancarias

Porcion Corriente deuda Largo Piazo 5 .
Préstamos a Largo Plazo (84.772) (400.596)
Aportes en Eleciva Accionistas - .
Dividendos Pagados (65.954) {53.637)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (174,733) (454,233)
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 823 (8.246)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 1792 10,038

Las notas adjunias borman pare de esios estados fnancieros
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

CLASECUADOR SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017y 2016
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ARO20IT  ARO 2016

Resultado del Ejerciclo 332,694 (16,381)
Jubliacion pakona . s
Depreciacion y Delerioro PPAE 16,244 21,555
Provision hoobrables . .
Partopacion Trabajadores é :
Amorizacones - 750
Impuesk 3 la Renta =2 :
Flujo neto de Operacion 48938 594
Variaciones de Cuentas de Activo y Pasivo Corriente

(Aumeni) disminucion en Cuentas por Cobrar 157,203 428,521
(Aumenio) disminucion en Documenios por Cobrar L .
(Aumeni) disminacion en hventarios . ;
(Aumento) disminucikn en Gasios Antopados y Oras Cuentas por Cobrar (1.193) 12208
Aumenb (disminucidn) en Oros Acvos -
Aumeni {disminuadn) en Cuentas por Pagar 39333 10,907
Aumen (disminucion) en Gaskos Acumulados y Oras Cuenias por Pagar (67, 37?) (35.995)
Aumenb (disminuadn) Pariopacion Trabajadores -
Auman (disminucion) Obligaciones Tributarias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 45704 420,566

T
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CONTADOR
Las noias adunias forman pare de estos estados financieros.
CLASECUADOR S.A,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CLASECUADOR S.A. es una compailia legalmente constituida en el Ecuador seglin Escritura
publica inscrita en ef registro mercantil de Quito con el nimero 298, el 14 de abril de 1977, su
objeto social principal es la PRESTACION DE SERVICIOS ADMINISTRATIVO Y GERENCIAL
PROCESAMIENTO DE DATOS, NEGOCIOS INMOBILIARIOS, NEGOCIAR TITULOS VALORES,
PAPELES FIDUCIARIOS, ACCIONES Y PARTICIPACIONES,

El domicilio de ta compafiia es en Quito, Calle Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de Almagro,
Edificio Almagro Plaza, Piso 10 Oficina 1017.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados sobre 1a base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuendcia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hublere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compaiifa no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razén, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes sequidas por la
Compaiiia:

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF°s), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros estin presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de América,
que es Ia moneda funcional de fa Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad més cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero.

Nota 2,- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Se incluye las sigulentes politicas contables:
1. Bases de Presentacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada.

Sin embargo, es permitido que, sea por la legislacién del pais de |a entidad lo requiere o si de
forma voluntaria la entidad lo considera, se preparcn estados financieros Individuales de |a
empresa controlante, los que se denominan estados financicros separados.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiifa.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por fa administracion.

2.~ Clasificaclén de los Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el Balance de situacién, los activos y pasivos se dlasifican en funcion de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo
vencimiento es superior a doce meses,

3.- Compensaclién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, nl los
Ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presentacion sea un reflejo del fondo de la transaccién.

4.-  Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de Clasecuador son presentados en délares de los Estados Unidos de
Norte América, que es la moneda oficial del Ecuador.

5.- Instrumentos financieros

Los Activos financieros abarcan principalmente a inversiones en fondos mutuos, depdsitos a plazo
¥ Cuentas por cobrar, los que se reconoceran a su costo, valor que Incluye costos de transaccion
e impuestos. Estos son clasificados como inversiones mantenidos hasta el vencimiento.

PORTUGAL E10-77 Y REFUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF, 1202 TELF. (593 7 )3331958
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Los pasivos financieros corresponden principalmente a préstamos bancarios, préstamos de
empresas relaclonadas y obligaciones con terceros, son medidos a los costos amortizados y
reconocidos cuando la compafiia sea parte de los acuerdos contractuales de 10s mismos.

6.- Propiedad Planta y Equipo

Los items de propiedad, planta y equipo son medidos inicialmente a su costo de adquisicion o
costo de Produccién. El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicién
del activo. ﬂcostodeacﬁvosatmmnstfudoslndwedonstodebsmataialsyhmamde
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que ol activo sea
apto para trabajar para su uso intencionado. El software comprado que es integrado a Ia
funcionalidad del equipo relacionado, es registrado separadamente de los equipos donde se
instala. Los costos de los préstamos relacionados a la adquisicion o construccidn de activos
calificados son capitalizados de acuerdo a la NIIF. Las ganancias y pérdidas de la venta de un
item de propiedad, planta y equipo son determinados comparando los procedimientos de las
ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipo y son reconocidas netas dentro de
“Utilidad o Pérdida por venta de Activos” en el resultado. Cuando activos reevaluados son
vendidos, los montos incluidos en la reserva de excedentes de reevaluacion son transferidos al
resuitado acumulado,

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor
enIlbros,slespoﬂblcquebsbemﬂdosemnémloosfunmsmmfpomdosdemodelapam
fluyan a la compaiiia y su costo pueda ser medido de forma confiable. Los costos del
mantenimicnto diario de propiedad, planta y equipo son reconocidos en el resultado cuando
ocurren.

Depreciacién

La depreciacién es reconocida en el resultado en base a depreciacién lineal sobre las vidas Gtiles
de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Equipos de Computacién 20% depreciacion anual, Valor Residual 0% del costo
Vehiculos Nuevos 20% depreciacion anual, Valor Residual 20% del costo
Muebles y Enseres 10% depreciacién anual, Valor Residual 1% del costo
Maquinaria y Equipo 10% depreciacidn anual, Valor Residual 1% del costo
Edificios 2.5% depreciacién anual, Valor Residual 20% del costo

Losactivosarrendadossmdepreciadosenelpedodoméscottoentreelarriendoysusvidas
(tiles, a menos que sea seguro que la compafiia obtendrd la propiedad al final del periodo de
arriendo,
Loswmnosseregistrandel‘omaindependmtedebsediﬂdosoinstalacbnesquepuedanestm
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil infinita y, por tanto, no son
objeto de amortizacién,

Deterioro de activos

Elvalordelosacﬁvosﬂjosesrevisadope:iédiamenteparade&ermlnarsihaylndldosde
deterioro, cuando existen acontecimientos o circunstancias que indiquen que el valor del activo
pudiera no ser recuperable. Cuando el valor del activo en libros excede el valor recuperable, se
reconoce una pérdida en el estado de resultados. El valor recuperable, es el mayor entre el precio
deventanetoysuvalordeuso.Elpreciodcventanetocselmontoqucsemdeobtenerdela
ventadelbienonunmercadollbteelnfonnado,mlentrasmeelvalorenusoeselvalorpresem
delosﬂujosfuturosestimadosdelusooormuodeunacﬁvo,osimesposiblc,paralaunidad

7.- Propledades de Inversion
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Clasecuador reconoce como propiedades de inversion los valores netos de los terrenos, edificios
y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarios en régimen de alquiler, o bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los Incrementos que se produzcan
en el futuro en sus respectivos precios de mercado. Estos activos no estan afectos a las
actividades de Clasecuador y no estan destinados para uso propio.

Las propiedades de inversién se registran inicialmente por su coste de adquisicién, que incluye el
precio de adquisicién o costo de produccién mas los gastos Incurridos directamente atribuibles.
Posteriormente se valoran por su costo de adquisicion menos la amortizacién acumulada y la
provision por deterioro de valor acumulada,

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida (til indefinida y, como tales,
no son amortizados si bien se someten anualmente a un test de pérdida de valor. El resto de los
elementos registrados como propiedades de inversion se amortizan linealmente en un plazo
medio de entre 25 y 50 afios

8.- Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles
de ser identificados individualmente, ya porque sean separables o bien porque provengan de un
derecho legal. Tan sblo se registran en el balance aquellos activos cuyo costo puede medirse de
forma fiable y de los que Clasecuador espera obtener beneficos econdmicos futuros.

Clasecuador, valora Inicialmente los activos intangibles por su costo de adquisicion o produccién.
El citado costo se amortiza de forma sistematica a 10 largo de su vida dtil en funcién del patrén
de consumo de los beneficios esperados, como se detalla en los parrafos siguientes. Clasecuador
reconoce cualquier pérdida de valor que se haya producido en el valor registrado de los activos
intangibles en la linea “Otros gastos” de la Cuenta de resultados. A la fecha de clerre, estos
activos se registran por su costo menos la amortizacion acumulada correspondiente y las pérdidas
por deterioro de valor que hayan experimentado.

9.- Activos disponibles para la venta

Losacﬂvosnooordmsedasirancanodisponlblesparalavcntasisuimpateenlibrosse
recupera a través de una operacién de venta y no a través de un uso continuado de los mismos.
Esta condicién se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La venta previsiblemente se
completard en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en libros y el valor
razonable menos el coste de venta.

10.- Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, Clasecuador compara
el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de clerre del balance, o mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algin activo pudiera haberla sufrido. En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, Clasecuador
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de cfectivo netos estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento que refiefa los riesgos de mercado
con respecto al valor temporal del dinero y los especificos del negocio al que el activo pertenece.

Siclimportetecupuabledeunacﬁvo(ounawdadqcneradoradeefcctivo)eslnferlotasu
imponeenllbms,elunponecnlmrosdelmism(odelaunldadgeneradoradeefedivo)se
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reduce a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto
en la linea "Otros gastos” de la Cuenta de resultados.

La base de amortizacién serd el importe neto de los activos, entendiendo como tal su coste bruto
menos cualquier pérdida de valor acumulada.

maMOmpércﬁdapwdaenaodevaumwemmmamente,elmommﬁbmdeum
(unidad generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada de su importe
recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
quesehabriadeterminadodenohaberseremnoddonlnwnapérdldapordeteriorodevaiorpafa
¢l activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
Mpaterecuperable,detaimodoqmelﬁnpomeenllbrosincrementadonosupareellmpo:teen
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, Esta reversian se
registra en la linea "Otros ingresos” de la Cuenta de resultados

11-  Arrendamiento de activos

La dasificacién del arrendamiento de activos depende si Clasecuador asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo arrendado. Posterior al
reconocimiento inicial, el activo es medido a un monto igual al menor entre su valor razonable y
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento. Subsecuentemente al reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerdo a las politicas contables para esos activos.

Otros arrendamientos de activos son arrendamientos operativos.
12.- Existencias

Las existencias, comprenden sustanciaimente el Inventario de Materiales. El costo de las
existencias excluye los gastos de financiamiento y [3s diferencias de cambio. El costo de
existencias se afecta a resultados conforme se consumen.

13.- Beneficios a los empleados

13.1.- Indemnizaciones por cese de serviclos.- Las indemnizaciones por cese son reconocidas
como gasto cuando la compaiifa se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds,
a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado antes de la edad
normal de jubilacién, o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada
para incentivar la renuncia voluntaria.

13.2.- De acuerdo al cddigo de Trabajo se realiza una provisién por Desahucio para todos los
empleados que trabajan mas de un aio correspandiente al 25% del (itimo sueldo ganado.

13.3.- Beneficios a los empleados a corto plazo

Laobhgadénoonbsempleadosaoortoplazooomspondeaaoniﬁcadonesdel.eyque
cnrrespondcnaDédmoTcrcerSueldocalculadoenfundénatodologanadoporelempleadoen
el periodo del 1 de Diciembre al 30 de Noviembre de cada afio. Décimo Cuarto Sueldo, que
corresponde a un sueldo basico unificado vigente, periodo de calculo del 1 de agosto al 31 de
jdlodecadaaﬁo,FondosdeResuvaparalosempleadosquctrabajanparaIammpam’amésde
un afio.

13.4.- Jubilacién Patronal.- la compaiifa realiza provisién para jubllacion patronal de acuerdo a
informes Actuariales presentados por Ia compafiia Actuaria S.A.

14.- Préstamos y Cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos derivados,

oonpagosﬂ]osodetenninadosquenoesténootizadosenunmmdoacﬁvo.Surgmmando
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Clasecuador provee dinero, bicnes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negoclar
la cuenta a cobrar. Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcin de aquélios cuyo
vencimiento es superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran
clasificados como activos no corrientes.,

15.- Provisiones
Clasecuador distingue entre:

15.1.- Provisiones: obligaciones presentes, legales o asumidas por la empresa, surgldas como
consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacién se espera una salida de recursos
(beneficios econdmicos) cuyo importe y momento pueden ser inciertos; y

15.2,- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrendia o no de eventos fuera del control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable o para cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Las Cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37

16.- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal,

17.- Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de Ia actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos procedentes de las ventas de bicnes se registran en el momento en que los riesgos
y beneficios inherentes de la propiedad han sido transferidos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado
de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccidén pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses sc devengan siguicndo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
acclonistas a recibir el pago han sido establecidos.

Los gastos se reconocen en |a Cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Estoirnp!icaqueelmgistrodeungastotienelugardcformslmuuncaalregistmddincrernetno
del pasivo o la reduccién del activo.

Sereconomungastodefmmawncdlatawandomdsanbolsomgenaabcneﬁcbs
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo,
AslmismosereconocemgastowandoseInwrreenmpasivoymsereglstraacﬁvoa’gmo,
como puede ser un pasivo por una garantfa.
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Los ingresos y gastos procedentes de una misma transaccion se registran de forma simultinca
en la Cuenta de resultados,

Las transacciones entre empresas relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de
mercado. Estas transaccioncs generan ingresos, gastos y resultados que son eliminados en el
proceso de consolidacion.

18.- Cuentas incobrables
Anualmente se realiza una provision del 1% del total de la cartera vencida por mas de 90 dias.
19.- Impuesto a la renta

Losactlvosypaslvostﬂbutaﬂosserénreoonoddosypresentadosporlosmontosquescespera
recuperar o pagar al fisco. Las tasas de los impuestos y las leyes tributarias usadas para computar
el monto seran las vigentes a la fecha de clerre de los estados financicros. 22% para el cjercicio
ccondmico 2017,

Se reconocerdn activos y pasivos por impuestos diferidos determinados en las diferencias
tenmoralescnﬂevabrubrodeacﬁvosypasivosdeIosestadmﬁnanderosysubasetrlbutaday
sobre los montos de arrastre no utilizados de pérdidas tributarias y créditos tributarios. Los activos
Y pasivos por impuestos diferidos se medirdn a las tasas impositivas que se espera aplicar al
pcdodomandoclactwoserealizaosellquidaclpasivo,mnbascaIalegisladénvigenmaldene
de cada ejercicio.

20.- Utilidad por participacién

La utilidad bésica por participacion seré calculada dividiendo la utilidad del ejercicio, por el nimero
de participaciones.

21.- Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalente de efectivo comprendera los saldos mantenidos en caja, cuentas
corrientes bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo y valores negociables, cuyo vencimiento

no supere a los 90 dias, facimente convertibles en cantidades conocidas de efectivo y sujetas a
un riesgo poco significativo de cambios a su valor.

22.- Utilidades
La junta de accionistas es la que decide el destino de las utilidades de la compaiia Clasecuador,
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(1) IASB contintia permitiendo la aplicacion anticdipada de la NIFF 15. La razoén para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El diente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o serviclo es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos,

La Administracién de la empresa estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejerdcio de su aplicacidn inicial.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el Impacto de la aplicacién de estas normas, si fo hublere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en Ias notas a los estados financicros.

3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 1a actividad econdémica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién del
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - | vaior presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidn de un céliculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
fa administracién de la Compaiila, La tasa de descuento s la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios. La administracién considera calcular este valor a partir del primer dia que
sus empleados ingresan en 1a empresa.
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3.2 Estimacion de vidas dtiles de vehlculos, maquinaria y equipo - La estimacién
de las vidas Gtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2, Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos no se revertirdn en el futuro, si se
considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son materiales no se
incluira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn - Algunos de los
activos y pasivos de la compafifa se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera, La Administracién de la Compaiiia ha establecido un comité
de valoracién, que esta encabezada por el contador de la compaiiia, para determinar

fas técnicas y los datos de valuacién aproplados para las mediciones hechas a valor
razonable.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede

ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguicnte
manera:

CUENTAS 2017 2016
LT .n do'.m L

Caja Chica Legal 51 51
Banco Pichincha 7.730 1,442
Banco Internacional 10 12
Mutualista Pichincha 48 48
Banco Pichincha Remax 188 240
TOTAL 8,027 1,792

Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantienc la Compaiila en las diversas
instituciones financieras, al cierre del efercicio 2017 los saldos de estas cuentas se encuentran
conciliados, estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad.

NOTA 5. - ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
Un detalle de las cuentas del activo financiero exigible es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
ALY en daam Ll

Documentos y cuentas por cobrar clicntes no relac 481 34,602
Documentos por cobrar relacionadas (4 21,817 52,817

Otras Cuentas Por Cobrar Relacionadas 177,432 298,679
(-)Provisién Ctas. Incobrables (210) (29,287)

TOTAL 199,519 356,812
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Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a dlientes, es reconocida y
registrada al monto original de la factura, menos una provisién de cuentas de dudoso cobro, la
misma que es realizada cuando la recuperacién del monto total no es probable.

Otras Cuentas por Cobrar.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes
de cobro con terceros.

Otras Cuentas por Cobrar Relacionados.- Se refieren a cuentas por cobrar a compaiiias
Relacionadas principalmente Clasabicnes y Serrano Proaifo.

Su movimiento es el siguiente:
2017 2016
L2223 en dm'” L]
Valor Bruto Valor Bruto

Saldo al inicio del afto 386,099 386,099
Deterioro Cuentas por Cobrar - -
Bajas/Cobros (186,389) -
Prowvision del aflo (210) (29,287)

199,519 356,812

NOTA 6.- PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPO
Un detalle de la cuenta propiedades, instalaciones y equipo es el siguiente:

CUENTAS 2017 2016

hEn en mm L]
Costo 469 607 491,682
Depreciacion acumulada (104,894) (109,825)
Deterioro Acumulado (37,533) (37,533)
TOTAL 327,180 344,324
Su dasificacion:
Clasificacién
Instalaciones Técnicas - 17,576
Maquinaria y Equipo 23,379 23,379
Muebles y Enscres 9,288 9,288
Vehiculos - 4,500
Equipo de Computacién 14,884 14,884
Propiedades de Inversion 422,056 422,056
Depreciacion acumulada (104,894) (109,825)
Deterioro Acumulado Propiedades de Inversion (37,533) (37,533)
TOTAL 327,180 344,324

Y su movimiento se demuestra a continuacion:
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2017 2016
.‘.,. on do'.m LLLd
Saldos netos al comienzo del afio 491,682 491,882
Adiciones - -
Bajas (22,076) -
Depreciacion del aflo (104,894) (109,825)
Deterioro (37,533) (37,533)
Saldos netos al fin dol afio 327,180 344,324

Se realiz6 la verificacién del valor de los Activos fijos de la compafifa, y la Administracion de la
compafiia considera que no hay indicios de que sus Activos Fijos hayan sufrido algln tipo de
deterioro, solamente el desgaste normal por su uso, e mismo que se refleja adecuadamente en
la depreciacion normal registrada como Gasto en los Resultados de la compaia.

NOTA 7.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de 1a siguiente manera:

CUENTAS 2017 2016

4444 on dolares ***
Inversidn en Empreseguros 55,735 64,587
Inversién en Alimec S.A. 15,352 16,363
Serrano Proafio 35,276 35,276
Clasahold 1,539,276 1,249,441
TOTAL 1,645,640 1,365,667

1) Las inversiones cn las demés compaiiias se han registrado segin el Valor Patrimonial
Proporcional que mantenemos en cada empresa al 31 de diciembre de 2017

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta estd conformado de la siguiente manera:

CUENTAS 2017 2018
Anes en di'!'os ke
Proveedores Locales 6,645 8,623
Otras Cuentas por pagar 26,112 4,793
Anticipo Clientes 42 -
32,799 13,416

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados por concepto
demldosybeneﬁdossodal&smodédm,mdoncsaravmdelosempleadosyesté
compuesto de la sigulente manera;
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CUENTAS 2017 2016
°%%* en dolares ***
Dividendos por Pagar 3.869 4,497
3,869 4,497

NOTA 10.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de la siguicnte manera:

CUENTAS 2017 2016
*atr on dblares 4+
Retenciones en la Fuente 185 -
Retenclones an la Fuente Ejercicios Anterlores 140 146
TOTAL 331 146
CUENTAS 2017 2016
— 5 ...,. m “m. A
Retencidn Fuente Compras 264 1,280
264 1,280

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente al 31 de dicicmbre, es como

sigue:

2017 2016
hAAR en délm b

Utilidad contable 332,694 (2,037)
(-) 100% Dividendos percibidos excentos 366,936 64,136
(-) Otras Rentas Excentas - 2,868
( - ) 15% Participacléon Laboral - -
(+) Gaslos no Deducibles 27 22,659
(+) Gaslos Inc. Para gener. Ing. Excentos -

(+) Utilidad en Inversiones - (1,688)
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos ext - -

= Base imponible antes de implo. a la renta (34,215) (48,068)
Impuesto a la Renta causado - -
Anticipo Determinado - 14,344
Saldo del Anlicipo Pendiente de pago - .
() Retenclones en la fuente a3 4,388
Crédito tributario afos anteriores 146 10,103
Cradito tributario Salida de Divisas = -
Saldo a Favor / Impuesto a pagar (477) (146)
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(1) A partir dei aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a fa renta de US$ 0.00;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 0,00. Consecuentemente,
la Compaiifa registré en resultados US$ 0.00, equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision,
a) Blmseshoalamtatemnoddoenresukadosdclosaﬁoszomyzms,semuesuaa
continuacion:
2017 2016
Importe Importe
uss % uss %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa efectiva) - 000% 14344 -704.20%
Impuesto Tedrico (tasa nominal - 0% - 0%
Resultado contablo antes de
impuosto (34.242) (2.037)
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia - 000% 14344 -704.20%
Explicacién de las Diferenclas
Gst. no Deducitie/AnScipo mpto, - - 0.00% 65,201 14344 -704.20%
. 0.00% 14344 -704.20%
NOTA 11.- OTROS CUENTAS POR PAGAR, Y RELACIONADAS
Un detalle de la cuenta es como sigue;
CUENTAS 2017 2016
Li Al ‘n dohr“ -
Anticipo Cllentes - e
Otras Cuentas por Pagar diversas relacionadas 16,680 24,820
Otras Cuentas por Pagar - 55,429
TOTAL 16,690 80,249
NOTA 12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de la cuenta es como sigue:
CUENTAS 2017 2016
ShAs on d“f” ks

Diana Serrano - 84,772
TOTAL - 84,772

FORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR

EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 13331958

QUITO - ECUADOR

22



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

NOTA 13.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de sequros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financicros causados por factores de mercado, induidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La
siguiente informacién contiene “declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en Ias condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, cventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de interés

La Compaiiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dincro.

Rlesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por cl efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo sufidente para cubrir las necesidades operativas de Ia empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los plancs de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compaiifa mancja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de |a optimizacdién de los saldos de endeudamiento y patrimonio,

A cont’tit‘r:adén se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia:
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2017 2016
R en dow “ee

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 8,027 1,792
Cuentas por cobrar comerciales y olras

Activos Financieros (Nota 5) 189.519 356.812
Total 207,546 358,603
Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Bancarias 3 =
Cuentas por Pagar Comerciales y olras

Cuentas por pagar (Nota 8) 32,798 13,416
Total 32,799 13,418

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de CLASECUADOR $.A. compuesto por 957,000 acciones por un valor
nominal de US $. 0.04 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue;

2017 2016 Porcontaje de

Nombre del Accionista ‘AL an ddlares *** Participacion
Martinez Cabrera Fernando 1,305 1,305 341%
Quifionez Pefia Diego 1,305 1,305 341%
Serrano Monge Antonlo 2,322 2,322 B6.06%
Serrano Monge Diana 2,322 2,322 G.05%
Serrano Monge Estcban 11,890 11,8590 31.06%
Clasecuador SA. 19,136 19,136 49.99%
Total — 38280 = 38280 _  100%
NOTA 15, — RESERVAS
El saldo de esta cuenta se compone por los sigulentes valores:

2017 2016
AAAs .n dé’.m —an

Rescrva Lagal 14,814 14,814
Reserva Facultativa 15 15
Reserva de Capital 145,006 145,006
Total 159,834 159,834

NOTA 16- RESULTADOS ACUMULADOS

Un detalle de las cuentas que conforman ¢l saldo de |a cuenta Resultados acumulados es como

sigue:
2017 2016
ELLL] .n dm LLL)
Ganancias acumuladas afios anteriores 2,790,544 2,893,888
Acciones en Tesorerla (796,374) (796,374)
Pérdidas Acumuladas (15,053) (15,053)
Total 1,979,117 2,082,462
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NOTA 17- INGRESOS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

2017 2016

Ingresos **** en dolares ***

Arriendos - 42 367
Bienes - 17
Sendclos 499 7,920
Otros Ingresos 2,174 9
Ganancia (Pérdida) Activos disponibles para la verr 16,644 10,268
Willidad en Venta de Activos - 2,868
Otros Ingresos Distintos a la Operacion o 366,936 65,823
Total Ingresos 386,252 129,271

NOTA 18- GASTOS DE VENTAS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gasto de Ventas es como sigue:

2017 2018
PR -_!1 mm e
Servicios Basicos - 102
Otros Gastos Generales da Venta - 1
Total - 103

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gasto de Administracién es como
sigue:

2017 2016
aane .M‘ ..

Suoldos y Demas Remuneraciones - 4,489
Beneficios Sociales - 10,619
Aporte a La Seguridad Social, Fdo, Reserva 1,014 1.810
Haonorarios 7.367 18,945
Suministros y Maleriales - 18
Mantenimiento y Roparaciones 9,218 2,206
Senvicios Basicos 54976 14,720
Combustibles y Lubricantes - 116
Arrendamiontos operativos - 3,232
Transposie - 195
Gastos de Goslion 15 55
Gastos de Viaje 52 -
Notarios 43 7.207
Impuestos, Contribuciones y Oros 11,154 10,068
Depreciacion 16,244 19,990
Amortizaciones - 750
Gaslos de Condominio 82 12,326
Ofros Gaslos 600 1.936
Pérdida por daterioro Inversiones - 17,904
Pérdida en venla de activos - 2,087
Gastos No Deducibles 27 1,450
Total . 51,791 130,240
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NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gasto Financieros es como sigue:

2017 2016
Intereses 1,738 709
Gastos Bancarios 29 256
Total 1,767 966

NOTA 21.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un detalle de transacciones con partes relacionadas a continuacién:

Por Venta/compra de servicios
Relacionada Cuentas por Cuentas por
Cobrar (1) Pagar (1)
hEAs en do'a'“ AR

Clasagro - 387
Empreseguros 17,567 -
Clasahold - 16,303
Serrano Proafio S.A. 4,249 .
21,817 16,690

NOTA 24.- SITUACION TRIBUTARIA

CLASECUADOR S.A. ha cumplido con todas las obligaciones contraidas con fa Administracién
Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos presentando y cancelando el
Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente Y anexos transaccionales.

NOTA 25.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de dicembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (27 de marzo del
2018) no se produjeron eventos, que de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros que se adjuntan,
/"-'—\ A_<_ _‘/_-_ , "/~??--i'-.~
(/“%—-——'-‘ ’\,, 7/;;/ -’—;..’/_J >
— NZ~ A ';//»
7 o~ \ V. BV
Estebdn Serrano Monge (’{-‘; SegundoJibaja
GERENTE CONTADOR
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