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DR, CPA WARCD ATOSTAN, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de CLASECUADOR $.A.

Informe sobre {os estados financleros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLASECUADOR 3. AL, que
comprenden €l estado de sttuacion financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥ Jog
correspondiemes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l pairmonio ¥ de
flujos de efectivo por el afo terminadeo en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de 12 Gerencia de la Compaifa porlos estados financieros

La Gerencia es la responsable de [a preparacién y presentacion razenable de los
estados financieros de acuerdo can las Mommzs Intermacionales de Infomnacibn
Financiera para Pequefas y Medlanas Entidades{NilF para [as PYMES) Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
ala preparatian y presentacidn razonable de los estadas financieras de fomme que &stos
carezcan de erores materales debldo a fraude o error; seleccipnando y apiicando
politicas contable apropladas, y, haciendo estimaciones contables que sean razonables
de acuerdo son las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobie esios estados finandiercs
basados en nuestra auditoria, Nuestro examen fue efectuads de acuerdo con Momas
Internacionales de Auditorfa, Dichas nopnmas requisren que cumplames con equisitos
&ticos, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria para abtener sequadad
razonable de si los estades financieras no contienen errores importantes,

Una auditoriz implica 2 gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de 2uditoria
sobie ‘os saEldos y revelaciones presentadas en [los estados financieres, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende [a evaluacion
del riesgo de emores importantes en los estados financieros poriraude o error, Al realizar
la valoracidn de resgo, o audior foma en consideracion los coniroles intemos
relevantes para la préparacion y presentacion razonable d& los estados financieros de
la Comparfa a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pera na con el propdsito de expresar una opinitn sobfe ia efeclividad de)
control interne de la Compania. Una auditorda tambfen incluye evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por

[a administration, asi como una avaluacidn de iz presentacidn general de Ios estados
financierns.,

Consideramos que Ja evidencia de auditoria obtenida es suficiente v aproplada para
sustentar nuestra opinidn,




DR. CPA MARCO ACDSTA Y, AUDITOR EXTERNO — RMAE 0488

Qpinién

En nuestra opinidn los egtados financierss ambe mencionados  presentan
razonablements, en todos los aspectos imporantss, la posicion finandera de
CLASECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2014, v los resultados integrales de sus
op&rationes, 10s camblos de su patrimenio ¥ sus filujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normmas Intemacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (MNIF para las Pymes),

Informe sobre otros requisites legales y normatives

Nuestra opinidn spbre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compania,
por el afo terminado al 31 de diclembre del 2014, $e emite por separado.

Quito, Marzo 27, 2015

RMAE — 0488
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CLASECUADOR 5.4,

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
2131 de Diciembre del 2014 y 2013

PR EDERERIRR IR IV IDIDED.

wirpaarme  JNGRESOS NOTAS
2.4 2013
secwessh)  INGRESGS 18
Aumitndos 56590 20,799
Rienes LB 1585
Eendtiog 261,853 182006
Citrs Ingresos 53,551 T2yas
TOTAL INGRESOS 45 492 26,381
GASTOS DE OPERACION:
~ -
creron .11 fayy 1 B3stos de pdminstsaciin 4A0, 300 600,535
SEOoM 511 fapy b Ga5t0s Financieros 1404 37,260
SoCCI0A 5,01 (o] y 1 DegECTasidn ¥ Amorizackin 24,083 14414
Cteos Sasins 9445 625158
Menos; Gastes ce Operacion {5306 TH445
UTILIDAD DE OPERACIGN S8E14 436,462
UTIUDAD OEL EEERCICIE ANTES OE fARTICIR ACMOHES EWETOS, Rk 435462
15% Parfisipatiin de Trahajadores b 0
+ (astns no Dedueitles L g
+ (Gastos Bengbtios Empleados 0 0
Impuesto 3 Ia Renta Causado (Minime}) 2610 39,986
— cemanatiy  SUPERAVIT DEL 2K Y TOTAL RESILTADG WITEGRAL DEL ARD A4 475444
-10% resarvg Legal 0 0
UTILIDAD LICLIEA 124,318 76 448

War aotas g Las Eebados Finaneiema

Esteban Semang Kara Pastrang
[ Coserie Contadar
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CLASECUADOR 5.4,

ESTADQ DEFLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADC EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013-2014
(Expresado an U.S, Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIIDADES DF OPERACION:

Recitido de chemes

Pagado 2 prresdores y emplesdes
thereses Eoimdos

riereses pagados

15% paicipacion trabajadores
Impuests a Ja renta

Efoctive neta proveniants de actividsdes operativas

FLWJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE (NVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Productn de 1 venia de propiedades plasta v equips

Compra de intaagibies

Producte de Ja wenta 4 imangibtes

Documestos por cobrar Tame plaze

Compra d2 imersionss pemasentes

Compra da imarsiones temparales

Productn de b2 wenta de imersiones tegparaies

Efactiva neto usade an aotividades de inversidn

FLUJGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANGIANIENTC:
OHigaciknes bancaras

Porcién, coments deuda lamo plaza

Préstamas a largo plazn

Aportas an eieetra de bos accionistas

Diidendos pagadas

Eépctivo neto usrdo on acividados de finangiamiams

Aumanto neto on efectvo y sus sguivalentss
Efectivo ¥ sus equivalentes de afectiva al inldlg de afio

Efectivo y sus equivalantss al final def afo

7 T

Enﬂ}:%ii’ e
GERENTE

2014

20555

S70.008
184108

971058

AN

274370

++

-2.944,353

=2.344.363

«1.768,164
3E50.21

1.E4,047
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CLASECUADOR S.A.

CONCILIACION DE L, UTILIDAD {PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013-2014
(Expresato en U5, Dolareg]

FLUNOS DE EFECTIVO EN ACTAIDADES DE OFERACION:

Witidat {pEriida) nem

Austes por
Depreciacion de propiedadss, plansta y equipe
Prdsitn para cuentee incohrables
Prowision pera jubllacidn paironal
Prmisién pord eaparaticnes Mayores
AEEsionss
iGanzncia) pértida en venia 06 activie fne
{(anancia) pérdida en verda d= intangibles
[Ganzncia) pérdida en venia 62 inversiooes temporles
Participactin trabajadoms
kmpuesto &Iz reata
Efective proveniente de actividades operativas antes de cambios
en ol capltal de trabajos
[fmente] deminucicn en cugntas por cobrer
(Anments) de minucica en documentes por eabmr
{Aumento) dis minucidn e intersses par cobeer
{E1mnents) dis minucicn en imereanas
{fumente) dis miaueitn e gastos anticipadas v oiras cuentas por cobr
{Aumente) disminuciin ea ctios acthas
Aumertn (disminuciie) en cettas por pagar
Aurienta [Giseiruciin) £n inkeretes por pagar
Aurnerty [disminucion) en ardicipes de cliesstes
SURenis (dissinucitn) en gastes asumulados ¥ dres cusntss por page
Aurnenid |diseirucing 5% participacion trebajadores
Aurrenda (disminucitn) impuzsto ala rent2

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

/

2014

12435

22807

448

2013

6548

B.&H
33

5.207

858

#1.128.548

-31.518

28.603

K1

1.538.534

%W

Esﬁéb‘an Semano
© GERENTE

“‘"ﬁ.:a SEtann
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CLASECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE
DICTEMBRE DE 2014

{VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
HNOTA No.i.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CLASECUADOR S.A. es una compaifa legalmente constitulda en el Ecuador segin
Escritura piblica Inserita en el registro mercartil de Quito con el ndmero 298, el 14 de
abnl de 1977, su objeto social principal es la PRESTACION DE SERVICIOS

ADMINISTRATIVO ¥ GERENCIAL PROCESAMIENTO DE DATOS, NEGOCIOS
INMOBILIARIOS.

El domisilio de la compaiia es en Quit, Callz Boussingautt M 121, y Avenida Gonzalez,
Svarez

Criterio de empresa en marcha.

Los astados financiers 3l 31 de diciembrie del 2014 han sido preparados sobre 1a base
de principios de contabilidad aplicables a un negocic en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en case que la Compaflia no estuviera en
condiciones de continuar operande comao una empresa en marcha y, por esta razén, se
veria obligada o realizar sus avtivos y hquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea & través del curse nomal de sus operaciones y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financienss.

RESUMERN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS DE CONTABILIDAD

A continvacidn se describen las politicas y practicas contables mas importantes
saguidas por ta Compariia;

Daclaracién de Cumplimiento

Los estades financieras adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Momas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pequefias y Medianas
Entidades {PYMES) NIIF's para PYMES, emitidas por & Consgje de MNomas
Internacionales de Contabilidad {[ASE).

Base de medicicn

Los estados inancieras han sido preparadoes sobre 13 base del eosto histarico.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

L os estados financieros estan presentados en dolares {US$) de Jos Estados Unidos de
Armerica, gue es [2 maneda funcional de la Compafia y ha sido redondeada ala
unidad mas cercana,
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La Reptblica de] Ecuador no emite papéel moneda prapia, v en e lgar, el délar delos
Estados Unidos de América se uliliza como moneda de cursoe legal del pais.

US0O DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan s aplicacidn de las politicas contables y

los montos de activos, pasives, ingresos ¥ gastos Informados. Los resultados reales
pueden diferir de eslas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reguiarmente. [0s resuftados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconecides en el pariodo en gue
la estimacian es revisada y en cualquisr periode futuro afectado,

La informiacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tignen un resgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préxdme afio financiers.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Se incluye las siguientes politicas contables:

1.- Clasificacion de los Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el Balance de situacion, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre comentas, aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
¥ na corientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

2.- Compensacién de saldos y transacciones

Como nerma geperal en [os Estades financieros no se compensan i los activos v
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que (a2 compensacion sea

requerida o esté permitida por alguna nonna v esta presentacion sea un reflejo del fondo
de [a transaccian.

J.- Moneda funcicnal ¥ de presentacidén

Los estados financeros de Clasecuador son presentados en délares de los Estadas
Unidos de Norte Amériea, gue es la moneda oficial del Ecuador.

q.- Instrumentos financieros

Los Activns financierps abarcan principalmente 2 inversiones en fondos miduos,
depdsitos a plazo ¥ cuentas por oobrar, [os gue se reconoceran a su ¢osto, valor que

incluye costos de transaccidn e impuestos, Estos son clasificados como inversiones
mantenidos hasta & vencimienta,

Los pasgives financieros corresponden principaimente a préstamos bancarios, préstamos
de empresas relacionadas y cbligaciones con terceros, son medidos a los costos

amorfizades y reconocidos cuando Ja compania sea parte de [os acuerdos contractuales
de los mismos.

10
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B.- Propiedad Planfa y Equipo

Los ftems de propiedad, planta y equipo son medidos iniclalmente a su costo de
adquisicion o costo de Produccién, El costo Incluye gastos que ban gide atibuides
directamente a Ja adquisician del activo, El costo de actives autoconstruidos incluye el
coste de Jos matenales y la mane de obra directa, cualquier otro cesto directamente
gtribuible al proceso de hacer que el activo sea aplo para trabajar para su uso
intencionada, El software comprado gque 28 Integrado = la funcionalidad del eguipo
relacionado, es registrado  separadamente de Jos equipos donde se instafa. Los costos
de los préstamos relacionados a la adquisicion o construceién de actives calificados son
capitalizados de acuerdo a la NIIF. Las ganancias ¥ pérdidas de ka venta de un item de
propiedad, plania y equipo son detemminados comparando [os procadimientos de las
ventas corn los valores en libros de propiedad, planta y equipo ¥ son reconocidas netas
dentro de “Wtilidad o Pérdida par venta de Acfivos®™ en el restltado. Cuanda actives
resvaluades son vendidos, los montos incluidos en la reserva de excedentes de
reevaluacian son transferdos al resultado acumulado.

Costos posteriores

Bl costo de reemplezar parte de un fiemn de propiedad, planta y equipo es reconacida en
su valor en libros, si es posible que 1os beneficins econdmices futuras incorporados
dentro de la parte fluyan a la compania ¥ su costo pueda ser medido de forma confiable,

Los costos del mantenimients diario de propiedad, planta y equipo son réconoecidos n
el resultado cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciagidn es racongcida en el resultado en base o depretiatidn iineal sobre las

vidas (tiles de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo z los
siguientes porcentajes:

Equipos de Computacidn 20% depreclacidn anual, Walor Residual 0% del costo
Vehlculos Nuevos 20% depreciacidn anual, Valor Residual 20% dei costo
Mueables y Enseres 10% depreciacion anual, Valor Hesidual 1% del costo
Maquinaria y Equipe 10% depreciaclén anyral, Valor Residual 1% del costo
Edificios 1.5% depreciacion anual, Valor Residual 20% del wasta

Los actives arrendados son depreciados en el periodo més corte entre &l amendo y sus
vidas (liles, a menocs que se= seguro gue la compania obtendrd Ja propiedad al final del
pernodo de artenda,

Los temenos se registran de forma independiere de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende gue tienen una vida (il infinita
y, poi tanto, no son objeto de amortizacion.

Deterioro da actives

El valor de los actives fijos es revisado peniodicamente para daterminar & bay indicios
de detenioro, cuando existen acontecimienins a direunstancias que indiquen gue el yalor
del aclivo pudiera no ser recuperable. Cuando & valor del activo en libros excede el
valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado de resultados. El valor
recupérable, es el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso, El precio de

11
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venta neto es et monto que se pueds obtener de [a venta del bien en un mercada fibre
g informardo, mientras que al wvalgr en uso es of valor presente de los flujes futuros
astimados del uso continuo de un activo, o si no es posible, para la unidad generadora
de efectivo,

.- Propledades de Inversion

Clasecuadar cecongoe camao prontedades da inversidn los valores netos de los temenos,
edificles y otras construceiones gue se mantienen, bient para explotarios en régimen de
alquiler, o bien para obtener una plusvaliz en su venta come consecuencia de los
incrementos que se produzean en el futuro en sus respectivos precing de mefcado,
Estos actives no estan afectos a las actividades de Clasecuadaor y nio estan destinados
para uso propio.

Las propiedades de Inversion se registran inicialmenta por it coste de adquisicidn, que
incluye el precio de adquisicldn o costo de produccién mas los gastos incumidos
directamente atribiibles. Posteriormente se valoran por su costo de adquisicion menas
Ta amartizacién acumulada y la provision por detedoro de valor acumulada,

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activas de vida Gti] indefinida y,
como tales, no son amontizados si bien se someten anvalmenie a un test de pérdida de
valor. El resto de los elementos registrades como prepiedades de inversidn s& amortizan
linealmente en un plazo medlo de entre 25 y 50 anos

7.-  Actives Intangibles

Se consideran activos infangibles aguellos activos no monetanos sin sustancia fisica
susceptibles de ser identficades individuaimente, ya porque sean separables o bien
porque provengan de un derecho legal. Tan sdlo se registran en & balance aquellos
activos cuyo costo puede medirse de forma fiable v de los gque Clasecuador espera
obtener beneficios econdmicos futuros,

Clasecuador, valora hicizimente [os actives intangibles por su costo de adquisicion o
produccion. Bl ctado costo se amaortiza de forma sistematica 2 (o largo de su vida dtil en
funcion del patron de consumo de Jos beneficios esperados, como se detallz en los
pamafos siguientes, Clasecuador reconoce cualquier pérdida de valor que se haya
producido en el valor registrado de los activos intangibles en la linea “Otros gastos™ de
la Cuenta de resultades. A la fecha de cierre, estos activos se registran per su costo
menos la amotizacion acumulada corespoendiente y [as pérdidas por deterioro de valor
que hayan expeimentado.

§.-  Activos disponibles para [a verrta

Los activos no comentes se clasifican come disponibles para [a venta si su importe en
libros se recupera a través de una operacion de verta y na 3 través de un usa continiado
de los mismos. Esta condicién se considera cumplida Onicamente cuando la venta es
attamente probable y el aciivo estd disponible para [a venta inmediata en su estado
actual. La venta previsiblemente se completara en el plaze de un afio desde la fecha de
clasificacion.
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Estos actives se presentan valorados por el menor importe entre ef valor en libres y el
valor razonable nenos ef coste de venta.

§.-  Deterioro del valor de los activos tangibies e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por detedoro de valor, Clasecuador
compara el valor en libros de [os mismas con su valor recuperable en la fecha de carme
del balance, o mas frecuentemente, si existieran indicios de que algdn activa pudiera
haberla sufrido, En taso de que e] aclivo no genere flujos de efective que sean
independientes de otros activos, Clasecuador calcuia e] importe recuperable de 3
unidad generadora de efective a la que pertenece &l activa,

El imperte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta ¥ el valor de usp, Al evaloar el valor de uso, los futures flujos de =fectiva natos
estimadas se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento que refleja

los riesqos de mereado con respecto al valor temporal del dinem v las especificos def
negocio al gue el activo pertenece,

Si el impore recuperable de un activo {o una unidad gencradora de efective) es inferior
a su importe en libros, &l importe en libros del mismo (o de ls unidad genecadara de
efectivo) se reduce & su impornte recuperable, recenociendo una perdida por deterioro
de valor coma gasto en ia linea “Otras gastos” de la Cuenta de resuftados.

La base de amortizacion sera el importe neto de los activos, entendiendo coma tal su
coste bruto menoes cualguier pérdida de valor acumulada,

Cuando una perdida por deteriore de valor ravierte posteriommente, el importe en libros
del active {unidad generadora de efective) se incrementa hasta la estimacian revisada
de su importe recuperable, de tal modo gue el importe en libros incrementado no supére
gl importe en libros que se habria determinado de no haberse recenoccide ninguna
pérdida por deteriorc de valor para el active (unidad generadora de efectivo) se
increrments hasta la estimacion revisada de su imparts cecuperable de tal mods que 2l
importe en libros incrementado no supere el importe en ibros gue se habria determinado
de no haberse reconaocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios antercres, Esta reversidn se registra en la linea
“Otras ingresos” de la Cuenta de resutados

10-  Arrendamiento de activos

la clasificacidn del amendamiento de activoe depende sf Clasecuador asums
sustancialmente todos [os riesgos v beneficios inherentes a 1a propledad de un activo
arrendado. Posterior al reconocimiento inicial, & activo es medido a un monto Igual al
menor entre st valor razonable y valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento, Subsecuentements al reconocimienta iniclal, el aclivo es contabilixado
de acterdo a las politicas contables para esos activos,

Otros armendamientos de activos son arrendamientos operativos,

11.- Existancias

13
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Las existencias, comprenden sustancialments el Inveatario de Materzles, B! costo de
las existencias excluye los gastos de financiamientoe y las diferencias de cambio. El costo
de existenclas se afecta a resultados canforme se consumen.

12.- Beneficios a los empleados

12.1.- Indemnizaciones por cese de senvicios.- Las indemnizaciones por cese son
reconocidas come gaste cuande la compaiifa se ha comprometids, sin posibilidad
realista de dai marcha atcas, a un plan formal detallade ya sea para, dar términe =t
contrato del empleado antes de [a edad normal de jubilacian, o para proveer beneficios
par cese como resultado de una ofera realizada para incentivar la renuncia voluntaria,

12.2.- De acuerdo a! codigo de Trabajo se realiza una provision por Desahucio para
todos los empleados que trabajan mas de un afo comespondients al 25% del titimo
suelde ganado.

12.3~ Beneficios a los empleados a conto plazo

La obligacién con los empleados a corto plazo correspande a Bonificaciones de Ley que
corresponden a Décimo Tercer Sueldo calculads en funcién a todo lo ganado por el
empleado en &l perlodo del 1 de Diciembre al 30 de Noviembre de cada afo. Décimo
Cuarto Sueldg, que cefresponde & un sueldo basico unificado vigente, periedo de
waioulo det 1 de agosto 2l 3 de o de cada apo, Fondos de Reserva para los
empleados que trabafan para Ja compania mas de unp ano.

12.4.- Jubilachin Patronal - la compafiia realiza provision para jubilacién patronal de
acuerdo a informes Actuanales presentados por la compania Actbaria S.A.

13.- Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ clentas a cobrar son adlivos financieros distintos de los instrumentos
dervados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en un mercado activo.
Surgen cuando Clasecuador provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar la cuenta & cobrar. Estan incluidos dentra de activos corfientes,
a excepcion de aquéllos cuyo vencimiento es supertior a los doce meses posteriores a
la fecha de balance, en cuyo caso figuran clasificados como actives no corrientes.

14.- Provisiones
Clasecuador distingue entre:

14.1.- Provisiones: cobligaciones presentes, legales o asumidas por la empresa,
surgidas comyg consecuencia de un suceso pasade pare cuya cancelacion se espera
una sallda de recursos (beneficios econdmicos) cuyo importe ¥ momento pueden ser
ncleros, y

14,2« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confimacitn esta sujeta a la ocurréncia o no de eventos fuera del cantrol dg 12 empresa,
u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo Importe o puede ser
estimado de forma flable o para cuya liguidacién no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

14
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Las Cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con
respecin & las cuales se estima que 13 probabilidad de que se tenga que atender la
obfigacién es mayor que de [o contrario. Los pasivos contingentes no s& reconocen en
los estados financiercs, sine que se informa sobre Jos mismos, conformne a los
requerimientos de Ja NIC 37

15~ Acreadores comerciales v olras cuentas & pagar

lLos acreedores comerciales ¥ ofras cuentas a pagar son pasivas financieros gue no
devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

16.- Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se caleilan al valor razonable de [z contraprestacion cobrada o a cobrary
representan los impentes a cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados
en el maree ordinaiic de 4 actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos
relacionados con 1as venias,

Los ingreses procedentes de 1as ventas de bienes se registran en el momento en que
los riesgos v beneficios inherentes de ta propiedad han sido transferidos.

Los ingresos ordinaros ascociados a la prestacidon de senvicios se reconocen
considerands & grado de redlizacidn de [a prestacion a la fecha de bglance, slempre v
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad,

Los ingreses por iniereses se devengan siguiendo un criterio financiero temparal, en
funcidn del principal pendiente de pago v el tipo de interés efectivo aplicable.

Loz ingresos por dividendos procedentes de fnversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas @ recibir el pago han sido establecidos,

Los gastos se reconocen en [ Cuenta de resuitados cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futures reflacionados con una reduceidn de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable,

Esto implica gue el registro de un gaste tiene lugar de forma simultdanea al registic del
incremento del pasivo © la reduceion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futums a cuanda no cumple 1os requistios NeCRSENDS para Su TEQiIstro como
activo. Asimismo se reconoce un gasto cuando se Ncurre en Un pasivo ¥ No se registra
activa alguno, come puede sef un pasivo por una garantia.

oS ngresos ¥ gatons procederies de una misma transaccidon se registran de forma
simultanea en la Guenia de resultados,

Las transacciones entre empresas relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado. Estas transecciones generan ingresos, gastos y resultados
que son eliminados en el procesa de consolidacian.

17.- (Cuentas incobrables

15
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Anualmente se realiza una provision del 10% del total de I3 cartera vencida por més de
80 dias.

18.- Impuestoala renfa

Las activas v pasives tihwtanos seran ieconocidos ¥ presentados por los montos que
se esperd fecuperar 0 pagar 4l fisco, Lag tasas de los impugstos y las leyes tibutarias
usadas para computar el monto setén fas vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros. 22% parm el gfercicio econdrmica 2014,

Se reconecardn acltives y pasivos por impuestos diferidos determinados en las
diferencias temparales entre valor libro de activos ¥ pastvos de los estados financieros
¥ su base tributaria ¥ schre las mantos de srastee no utilirados de pérdidas tnnarnas
y créditas tributarios, Los activos y pasivos por impuestos diferidos se mediran a las
tasas impositivas que se espera aplicar al periodo cuande el active se realiza o se liquida
el pasivp, con base 3 la legislacidn vigente al ciae de cada gjeroicia,

19.- Utilidad por participacion

La utilidad basica por paricipacion sera calculada dividiendo [z utilidad del gjercicio, por
el niimerp de participaciones,

20.- Efective y afectivo equivalente

El efective y equivalente de afective comprendera Ios saldos mantenidos en caja,
cuentas comentes bancarias sin restricciones, depositos a plazo y valores negocfables,
cuyo vencimiento no supere a8 los 90 dias, facimente converdibles &n cantidades
conacidas de efective ¥ sujetss a un riesgd poto significative de cambios a su valor,

21.-  Utilidades

La junta de accionigtas es la que dedide &l desing de tas ullidades de la compahia
Clasecuador, No se reportaron utilidades en el afic 2014,

Normas revisadas sin efecto materfal sobre fos estados financiergs

Fpdcaciin Ctbgrioria para
Harem Tips o Cariviz B IS e st g pd I o

Enmisnda, metrarertes Fnarce i Frecert cidn - Ackera 2iunTs rquenmentay pars 1de B del 4
& e LOMEnsacon de aoives v paaliet Tnanckres e ol extede de sEBacion franceds

Erynand, Socmoidsciin do entidades de rrcereidn - Modfeacioness hecen que machos
HAF 10, T2 y FONGos de Fuenedn y DTS entdsdes similancs, stlaran sosentns de B consobdacitn de la T da Ermro dal 2014
1 gy e g Sk,

Enmienda, Datsrasna ge 15 acivos - Aclam divulgrcnres da  infermecssa sotra of rporte

1 da Enenr | 2014
[\ e recuparabhe oe oy acbyos detencradas. S
ey Recoro it 1 medrasn, oevieeachien o Setrgdon « TREFTGDTon T B 1 o Brer gal 2014
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efective v equivalente de efective como se muestran en el estado de flujo de efactivo

puede ser conciliado con las partidas refutionadas en el estado de situacion finandera
de 1a slguiente manera;

EALDOQ SALDO
TUENTAS 2l 3171272014 3171272013
=6 pn golarnes *=s

1.~ Cajas

Caja 1e71 3.4925
Cafa Chica Finanzas a 40
Cafa Chica Legal 50 25
£aja Chica Refmax, propledades 50 5D
Caja Chica Re/max GYE 282 100
2.~ Bancos

Banco Fiehincha 2214 283,101
Banco Infemaciong! 5.596 6.080
Mutualista Fichincha 48 48
Banceo Pichincha Remas B7.629 7.357
Citibank 12,146 790.071

0
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 109.686 1.050.797

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignade para pagos menores, éste fondo pamie
facilitar fa cperatividad de CLASECUADOR S.A.

2.- Bancos: Comesponde al saldo de las cuentas bancaras que mantiene la Compania
en las diversas instiuciones financieras, al cierre del gjercicio 2014 los saldos de estas
clentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y libre dispanibilidad,

NOTA 4, - INVERSIONES

Coresponden a certificades de depdsios 2 corto plaro en Nstituciones Financieras
domiciliadas en el Ecuador.

SALDG SALDO
CUENTAS a2l 317122014 al 31}124"2013
EEX pr dc“arﬁ Fxy
fanco de Guayaquil 289.206 350.000
Giners Club S0 0010 S0, 000
Wupd 172,148 0
Resena Citibank al 250
Total al 21 de diciembre da 2014 - 2012 861.253 250,250
1a
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NOTA 5, - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)

Un detalle d& las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALEO

SALDD

CUENTAS al31/32/2014  at 31/12/2013
%% en déiares *++

Docurmnentos ¥ cuentas por cobrar cllentes no te 70,255 43,486
Dhrat Tuertas Por Cobrar 21100 14,954
Bacumentos por cobrar relacionadas 46,502 (1.208
Otras Cuentas Por Cobrar Relacionadas 368435 1,183.031
{-1Provistin Cias, Incobrables -L.143 -4z
Totalzl31 de diciembre de 2014 - 2013 694,158 1301635

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a dientes, es
reconocida v registrada al monto original de la faciura, menos una provisidn de cuentas
de dudeso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del monto tetal o

es probable.

Oiras Cuentas por Cobrar.- Se refieren a lps anticipos & proveedores y g cuentas

pendientes de cobro con terceros.

Ofras Cuentas por Cobrar Relagiopados.- Se refieren a cuentas por cobrar =
compadlas Relacionadas principalments Clasabienes y Seqrano Proafio.

NOTA §.» OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El salde al 31 de diciembre de 2014 por impuestos corfientes estd compuesta de la

siguiente manera;

SALDO

SALDD

CUENTAS al31/12f2014 al3ILf 127013
%k an dilares =¥+

IV Pagado 45722 2.289
Cradis Tribwtario I retenide bl 426
ratendones en la Fuente 2400 2,150
Ankicpo Proveedores 5.691 9,326
Total al 31 de dicembre de 2044 - 2013 13,232 14.230

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovitizado matenial durante Jos afios 2013

y 2014:
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Sado Adickones Retiros Sakdg

al3ifizr 013 Metag Metos A 311272014

Tnetalaciones 17576 0 17.578
Maquinarla v Sguipe 23,205 600 73,805
Muebles y Enseres 7.8 1.350 5.7:9
Wehiculos 52.265 52285
Enulpo de Comprtacicn 14,366 13685 15.75%
CAras propiedades Q o a
Propiedades de Inversidan 1.139.000 0 T7i5AH $22,056
Tatal 1.254.290 3438  TLG.944 B1L18a
= Depreciackin Acumotadda 52405 22807 105,317
Tota! Activo Fjo heto L1718H8]1 -19.070 FilesM 435867

Se realizd la verfficacion del valor de los Activas fljos de la companifa, v la Administracion
de [a compania considera que no bay indicios de que sus Activos Fijos hayan suftido
algln tipo de deterioro, sclamente ] desgaste nomal par su uso, el mismo que se refleia
adecvadamente en la depreciacion normal registrada como (asto en ios Resultadoes de

la compafia.

NOTA 8.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de [a siguients manera;

SALDO SALTN
CUENTAS al 3171272014 al31/13/20%3
E+ k] B dé;are; = o
Inversion en Empresequros £4.587 67.443
Inversion en Alimes S.A. 14,4947 11.636
Serrano Proafio 3u. 276 74 063
Automotive Cia. Lida. 431 431
Clasahold 1.24%.441 ¥
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1.364.182 103.573

1) Las Inversiones en las demas compafifas se han registrado segdn el Valor
Patoimenial Proporclonal gue manienemos en cada empesa al 31 de diclembe

de 2014

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Un detalle da otros activos es como sigue:
SALDO

SALDO
CUENTAS al 211272014  al 311272013
*x* ) dﬁlﬁr&ﬁ Exx

Franquicla Remax 4 0 F2E00
Software 9.322 9,322
Amortizacidn -7.822 =24, 7B
Totz! al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1.500 57.033
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1) Al31 dediciembre de 2014, s hace una reclasificacion v se le cambiaa activos
no comentes mantenfdos para la venta,

NOTA10.- PROVEEDORES
Proveedores.- Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del

gxteror de bienas y servicios adquiddos por [a empresa y € compone de la siguiente
manera;

, SALDO SALDO
CUENTAS y A 3L/12)3058 @1 3L/i2/2013

L i en déhrﬁ- ook
Prawsedores Locales 20472 18.117
“Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 20,472 18.117

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADQS

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valoeres provisionados por
concepto de sueldos vy beneficios sociales como décimos, vacaciones a faver de los
empleados ¥ esta compuesto de la siguiente manera:

SALDG SALDO
CUENTAS al 31/12f2014 3b31/12/2013
k% an dblares ¥

Skt 25.338 =40
Provision Dédmo Tercer Susldo 58 B27
Provisidn Dédmo Cuarto Sueldo 283 1.394
Totzl al 21 de dicemive de 2014 - 1012 15:57 9 AT

NOTA 12.. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Obligaciones con la Administracidn Tribufaria.,- Registra el saldo de los valores
pendientes por cancelar a la Administracion Tabutaria por concepto de retencicnes de
VA en compras a proveedores, asi cemo por retenciones en [a fuente del impuesto a
la renta, De acuerdo al plan contable este afic se unieron todas las cuentas por
concepto de retenciones en una sola v el valor de estas obligaciones comprenden:

SALDO SALDOD
CLENTAS 2l 21122014 al IXL/12/32013
xxx an dolares #F¥*
Impuesto al Valor Agregado Yias. 5.035 3.805
Refendidn Fuente Compras ' 8.075 4,676
HRetenciongs del IVA 2600 1440
Impuesto & (2 Renta Empresa a 4]
Total al 21 de diciembre de 2014 - 2013 13,711 9,932
21
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NOTA 13.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Ohligaciones con el IESS: Esta cuenta reglstra los valores por cancelar a fa Seguridad
Social, en concepto de Apores Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como

Prestamos por Pagar v su saldo se presenta de la sigulente manera:

SALDD LATTMY
CLENTAS al 311272014 Al 3L/12/2013
*=#* an dilares ***

Aportes TESS 625 2155
Préstamos par Pagar 177 269
Fondns de Reserva ] 223
Total al 31 de diclembre da 2914 ~ 2013 B0z 2647

NOTA 14.- OTRQOS PASIVOS A CORTO PLAZO

Otros Pastvos a Corto Plazo.- El valor de otros pasivos a conto plaza registra el saldo
de Jos anticipos entregados por [os clientes y que se liguidaran cuando se culminen las
proyectos contratades, convirtiendose en ingresos por ventas, @sf come también el
sobregiro del banco intemacional si este hubiera Ya composicion del saldo de esta

cuenta y su movimiento en el ejercicio auditade es la siguiente;

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
==:x pn ddlapes *¥*

Antidpo Clientes 56.395 2.E36
Otras Cuentas por Pagar diversas reladionadas 105.923 190.982
Total al 31 de diciembre de 2014 - 20132 166.317 193.818

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL SISTEMA FINANCIERD

Un detalle de [a cuenta es como sigue:

SALDO SALDO
CLUENTAS al 3171272014 al 3171272012
=x¥ an gilares ¥FF
Citibank Ma 0 770,000
Intereses pov pagar Citibank MA 1| 2316
Corporadan Mailin 485,114 a
Tiners Choo OB 755
Tatalal 31 de diciembre de 2014 - 2013 AB5.622 F73.115
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NOTA 16.- JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIC

Un detalle de 1a cuenta es comao sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS 3 31/12/2014 213171272013
* X o délﬂrﬂﬁ i
Jubifacion Patronal 18.129 39.114
Desahudo 5.162 G.000
Taotzlal 31 de dickembre de 2014 - 2013 23,290 40113

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

El capital susctito ¥ pagado de CLASECUADOR S.A. compuesto por 957,000 acdones
por un valor nominal de US $, 0.04 délares, y un detalle de! saldo de Ta cuenta capital

85 cOMEo sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 =2l 31/12/2013
=== an dblaps <%%

Capitai Pagado

Marnez, Cabrera Femando 1.305 1.305
Quitionez Pefia Diego 1.305 1305
Serranc Monge Antonig 11,390 11,390
Sarrand Monge Diang 1189 11.890
Serand Monge Estelban 11.3%) 11,390
Total 2l 31 de dembre de 2014 - 2013 38.280 38.280

YY) Yy

NOTA 18 — RESERVAS.-

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al3ij12/2014 al31/1z2/2013
BAR pury ﬂfr'ﬂrﬁ * W

Reservas

Reserva Legal 14,814 14.814
Resenva Factltatha 15 15
Resenva de Capital 1.554.073 1.554.073
Total al 31 de dicdembre de 2014 - 2013 1.568.901 1.568.901
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3,41%
3,41%
31,06%
31,06%
31,06%
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NOTA 19+ INGRESOS

o)

)

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo da [a cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2614 al 3171272013
*E¥ on dﬁlﬂl‘ﬁ Xy
Yentas Remarx 3.808 1.545
Ariendns compaliias refacionadas 15.690 29.799
Ariendo 2 oiros 33.000 4]
Serdc|os fde Gerancfa 15.853 32.021
Ventas Framuicla Remax 33185 31.071
Comislones 117.927 48.799
Cupka 2nual ge membresia Remay, PRI 3.8490
Cunte publicidad Remax 2,006 1.813
Cucta mensual mant. Agente 25,724 12,590
GCunta sdministratha 31.950 33.332
Cunta fondo reqlonal 11.800 3,540
Comwenciones ¥ conferencias remaic 1.580 4.520
Sericios nmobillades Remax i 3.E30
Senjclos Pubilcidad Revistas Remax 1,975 0
Seniclos Bésicos 22.843 ]
Totalal 31 de diciembre de 2014 - 2013 322530 ___ 214189

NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTAY PARTICIFACION DE L.OS TRABAJADORES
EM LAS UTILIDADES

A confinuacion se& presenta la detemminacidn de las cifras comespondientes a parficipacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2014:

SALDG SALDO
213171272014 al 31/12/2013
=EE an dﬁlares ¥R

Hlidad contable -98.814 336 462
{-) 100% Oidendos percibidos excentos a 551
{-) Otras Rentas Excentas 36,169 5410
{ -} 156% Participacion Laboral |
{+) Gastos no Deducibles 17,133 41.626
{+) Utilidad en Imversiones a £.410
{+) Paricip. Trabafadares atribuibles a ingresos 0 ]
= Basze [mponible antes de Impto. 2 [a reota +117.850 408,207
Impuesto a [a Rarta causado 0 0
Antieipe Determinado 28101 39,946
Saldo del Antlcipo Pendiente de pago 6,856

{} Retenciones an la fuente 7.7 2,184
Crédite wribttaria afos anteriorss 2184 0
Salda a Faver de Clasacuadar 2348 Agg

4



by 3o}

]

F IR I B B B

3

}

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributatio Interno, cuando &l
impuesto 2 la (enta causado es Menor que &l anticipo calowiado, este Wlimo se conviene
en pago definitive de impuesto 2 la renta.

NOTA 21 -

1.

REFORMAS TRIBUTARLAS

En &l mes de junic def 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Regimen Tributario Intemo, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y ttilidades calculados despues dei pago de impuesto a [a Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de oiras sooiedades naciongles o extranjeras, no domicliiadias en paraisos fiscales
o jursdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuadar, no habrd retencion ni pago adicional de] impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distnbuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingrescs gravados para quien los percibe, debiendo portanto
efectuarse la correspondlente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

2. El 29 de dicembre del 2010 se expide & Codige Organicoe de [a Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorparanda 2 la leqgislaclon varios incentivas figcales
£nire [os gue s& mencionan fa reduccion progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cada afio, ejercicio fiscal 20171 {24%), 2012 (23%) a parir del 2013 en adelants
{22%).

NOTA 22.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de transacdones con partes relacionadas a continuadion:

Por ComprafVernta de servicios

B T R e O N T T N WS SR TG B L S TS BL S 0 TD S B

Felacionada Cuentas par Cuentas por

oobrar pagar
Allmentos Ecuatciancs 5.4, Alimes & 166
Clasagro 7.838 i
Empresegucs 19.820 0
Cla=zahold & 20,000
Seranc Proafa S.A. 24 844 0
45,502 20.165

Ralagfonada Compraes Ventas
Alimentos Ecuatodanas 5.4, Ahmec 517 12 653
Clasagro o 5710
Clasakienes 2.8971 8]
Empreseguros S.A, o 19.723
Semqano Proano Diseflo ¥ Construcc(on 128 50,462
Antonio Serana Maornge ooE &
Esteban Semano Monge o 1456
Ezteban Safrana Yelasco 0 1.834
J.1683 1.965

L
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NOTA 23.- SITUACION TRIBUTARIA

—~

- CLASECUADCK S.A, ha cumplide ¢on tedos las obligaciones confraidas con [a

- Administracién Tributara come sujete pasive y agente de retencidn de impuestos
presentando v cancelande Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y

'-" anexos transaccionales,

l,#"‘x

NOTA 24.- HECHOS POSTERIORES

Fa

gnire el 31 de diclermbre del 2014 v hasta 1z fecha de emisidn de este informe (27 de

marza del 2015) ne se produjeran eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto
— significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

5(\ %

~Esteban Serrano Monge
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