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>» MALDONADO

ACOSTAESTRELLA

Telf..(593 2) 2243433

Fax: (593 2) 2430144

Republica del Salvador N36-84 y Suecia
Edif. Quilate Of. 71

Quito - Ecuador

INFORME DE 1OS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de CLASECUADOR S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLASECUADOR S. A,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIiF y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para pemitir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con notmas
internacionales de auditoria. Dichas nommas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de ia Compafiia a fin de diseflar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién
sobre la efectividad det control intemo de la Compafiia. Una auditoria también
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Quito, Abril 23, 2014

comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obfenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de CLASECUADOR S.A. al 31
de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por €l afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

RNAE — 0740 Licencia No. 30352
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CLASECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

mirrarapymes  INGRESOS NOTAS
2.013 2.012
SECCION 5.5 (a) INGRESOS 18
Armiendos 20.799 159.864
Bienes 1.585 807
Sendcios 182.806 100.605
Otros Ingresos 72.794 233.867
TOTAL INGRESOS 286.983 485.244
GASTOS DE OPERACION:
SECCION 5.11 {a}y (b Gastos de Administracion 609.536 337.805
SECCION 5.11 {2}y (b Gastos Financieros 37.280 111.175
SECCION 5311 {a}y (b Depreciacién y Amortizacion 14.014 15.107
Otros Gastos 82.635 916
Menos: Gastos de Operacién 723,445 485.002
UTILIDAD DE OPERACION -436.462 30.241
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. -136.482 30.241
15% Participacién de Trabajadores [} 4.536
+ (Gastos ne Deducibles 0 6.705
+ Gastos Beneficios Empleados 0 4.367
impuesto a la Renta Causade (Mihime) 38,966 43,574
SECCION 31.11 SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO -476.448 -18.269
- 10% reserva Legal 0 0
UTILIDAD LIQUIDA 476.448 -18.289
Ver notas a log Estados Financiergs
" .A -—

Contadora
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NItF PARA PYMES
SECCION31.12

SECCION31.12

SECCION31.12

CLASECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20122013
{Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos

intereses pagados

15% participacidn trabajadores
Impuesto & ia renta

Efectivo nato proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentes por cobrar largo plazo

Compra de inversionss permanentes

Compra de inversiones temporales

Producto de 1a venta de inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Porcién comente deuda largo plazo

Prestames a largo plazo

Aportes en efectivo de los accionistas

Dividendos pagados

Efectivo neto usado an actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus eguivalentes de efectivo al inicio de afio

Efective y sus equivalentes al final del afto

Estdban Serano
GERENTE

2013

-914.357
659.712
72.794
-37.260

-1.538.534

-951.008

3.664.801

2713.703

-2.944.353

-2.844.353

«1.765.184
3,610.231

1.841.047

) )

2012

623.227
£9.939
29.502
-111.175

451.616

321574

-46.794
3.168.940

-33.838

=33.838

3.688.718
23.613

3.610.231

Y

Contadora
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CLASECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA} NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012-2013
{Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad {pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal
Provisién pora reparaciones mayores
Amoartizaciones
{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos
{Ganancia) pérdida en venta de intangibles
{Ganancia) péndida en venta de inversiones temporales
Participacion trabajadores
impuesto a ia renta
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento} disminucion en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en documentos por cobrar
{Aumento) disminucion en intereses por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios

{Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobr:

{Aumento) disminucion en otros activos
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento {disminucion) en intereses por pagar
Aumento (disminucion) en articipos de clientes

Aumento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por page

Aumento (disminucion) 15% participacion trabajadores
Aumento (disminucién) impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2013 2,012
476.448 18,259
8.807 15,107
333 435
5.207
30,985
1128545 157.486
330 340
31519 .
. 171412
30,603 .
3705 122,043
4530534 451616
)
W@J
Contadora
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CLASECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CLASECUADCR S.A. es una compaiiia legalmente constituida en el Ecuador segin
Escritura publica inscrita en el registro mercantil de Quito con el numero 298, el 14 de
abril de 1977, su objeto social principal es la PRESTACION DE SERVICIOS
ADMINISTRATIVO Y GERENCIAL PROCESAMIENTQO DE DATOS, NEGOCIOS
INMOBILIARIOS. ‘

El domicilio de la compaiia es en Quito, Calle Boussingaut N 131, y Avenida
Gonzalez Suarez.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a un negecio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compafia
no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha vy,
por esta razdén, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidon se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NNF's) para Pequeifias y Medianas
Entidades (PYMES) NIlIF's para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
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MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compariia y ha sido redondeada ala
unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos refevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Se incluye las siguientes politicas contables:

1.- Clasificacion de los Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el Balance de situacién, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

2.- Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados financieros no se compensan ni los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea un reflejo del
fondo de la transaccion.

3.- Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de Clasecuador son presentados en délares de los Estados
Unidos de Norte América, que es la moneda oficial del Ecuador.

10
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4.- Conversion de moneda extranjera

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de Norte
América, que es la moneda oficial de presentacion de Clasecuador. Las transacciones
en moneda extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda
funciona! a la fecha de transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda oficial a la fecha del
balance general, registrandose las ganancias y pérdidas que resultan de tales
transacciones, en el estado de resultados.

5.- Instrumentos financieros

Los Activos financieros abarcan principalmente a inversiones en fondos mutuos,
depésitos a plazo y cuentas por cobrar, l0s que se reconoceran a su costo, valor que
incluye costos de transaccion e impuestos. Estos son clasificados como inversiones
mantenidos hasta el vencimiento.

Los pasivos financieros corresponden principalmente a préstamos bancarios,
préstamos de empresas relacionadas y obligaciones con terceros, son medidos a los
costos amortizados y reconocidos cuando la compariia sea parte de los acuerdos
contractuales de los mismos.

6.- Propiedad Planta y Equipo

Los items de propiedad, planta y equipo son medidos inicialmente a su costo de
adquisicion o costo de Produccion. El costo incluye gastos que han sido atribuidos
directamente a la adquisicion del activo. El costo de activos autoconstruidos incluye el
costo de los matenales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
intencionado. E! software comprado que es integrado a la funcionalidad del equipo
relacionado, es registrado separadamente de los equipos donde se instala. Los costos
de los préstamos relacionados a la adquisicidn o construccidn de activos calificados
son capitalizados de acuerdo a ia NIIF. Las ganancias y pérdidas de la venta de un
item de propiedad, planta y equipo son determinados comparando los procedimientos
de las ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipo y son
reconocidas netas dentro de “Utilidad o Pérdida por venta de Activos™ en el resuitado.
Cuando activos reevaluados son vendidos, los montos incluidos en la reserva de
excedentes de reevaluacién son transferidos al resultado acumulado.

Costos posteriores

El costo de reempiazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido
en su valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a la compaifiia y su costo pueda ser medido de forma
confiable. Los costos del mantenimiento diario de propiedad, planta y equipo son
reconocidos en el resultado cuando ocurren.

11
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Depreciacion

La depreciacion es reconocida en el resultado en base a depreciacion lineal sobre las
vidas titiles de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Equipos de Computacion 20% depreciacion anual, Valor Residual 0% del costo
Vehiculos Nuevos 20% depreciacién anual, Valor Residual 20% del costo
Muebles y Enseres 10% depreciacién anual, Valor Residual 1% del costo
Maquinaria y Equipo 10% depreciacion anual, Valor Residual 1% del costo
Edificios 2.5% depreciacion anual, Valor Residual 20% detl costo

Los activos arrendados son depreciados en el periocdo més corto entre el arriendo y
sus vidas utiles, a menos que sea seguro que la compaiiia obtendra la propiedad al
final del periodo de arriendo.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util
infinita y, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Deterioro de activos

El valor de los activos fijos es revisado periodicamente para determinar si hay indicios
de deterioro, cuando existen acontecimientos o circunstancias que indiquen que el
valor del activo pudiera no ser recuperable. Cuando el valor del activo en libros excede
el valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado de resultados. El valor
recuperable, es el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. El precio de
venta neto es el monto que se puede obtener de la venta del bien en un mercado libre
e informado, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo, o si no es posible, para la unidad generadora
de efectivo.

7. Propiedades de Inversiéon

Clasecuador reconoce como propiedades de inversion los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en
régimen de alquiler, o bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de
mercado. Estos activos no estan afectos a las actividades de Clasecuador y no estan
destinados para uso propio.

Las propiedades de inversién se registran inicialmente por su coste de adquisicién,
que incluye el precio de adquisicion o costo de producciéon mas los gastos incurridos
directamente atribuibles. Posteriormente se valoran por su costo de adquisicion menos
la amortizacidén acumulada y la provisién por deterioro de valor acumulada.

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida util indefinida v,
como tales, no son amortizados si bien se someten anualmente a un test de pérdida
de valor. El resto de los elementos registrados como propiedades de inversion se
amortizan linealmente en un plazo medio de entre 25 y 50 afios

12
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8.- Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya porque sean separables o bien
porque provengan de un derecho legal. Tan s6lo se registran en el balance aquellos
activos cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los que Clasecuador espera
obtener beneficios econémicos futuros.

Clasecuador, valora inicialmente los activos intangibles por su costo de adquisicién o
produccion. Ef citado costo se amortiza de forma sistemética a 1o largo de su vida util
en funcién del patrén de consumo de los beneficios esperados, como se detalla en los
parrafos siguientes. Clasecuador reconoce cualquier perdida de valor que se haya
producido en el valor registrado de los activos intangibles en la linea “Otros gastos® de
la Cuenta de resultados. A la fecha de cierre, estos activos se registran por su costo
menos la amortizacién acumulada correspondiente y las pérdidas por deterioro de
valor que hayan experimentado.

9.- Activos disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como disponibles para la venta si su importe en
libros se recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso
continuado de los mismos. Esta condicién se considera cumplida unicamente cuando
la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en
su estado actual. La venta previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde
la fecha de clasificacion.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en {ibros y el
valor razonable menos e! coste de venta.

10.- Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, Clasecuador
compara el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de
cierre del balance, o mas frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo
pudiera haberla sufrido. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, Clasecuador calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo netos
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento que refleja
los riesgos de mercado con respecto al valor temporal del dinero y los especificos del
negocio al gue el activo pertenece.

Si el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del mismo (¢ de la unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, reconociendo una
pérdida por detericro de valor como gasto en la linea “Otros gastos” de la Cuenta de
resuitados.

13



cccceccecececececoeccececceccecceccceccecccecceccecececccececccecceccccecceccccccccccccccccco

La base de amortizacion sera e! importe neto de los activos, entendiendo como tal su
coste bruto menos cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su importe recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo)
se incrementa hasta la estimacién revisada de su importe recuperable, de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconacido ninguna pérdida por deterioro de valor para el
activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Esta reversion se
registra en la linea “Otros ingresos” de la Cuenta de resultados

9.- Arrendamiento de activos

La clasificacion de!l arrendamiento de activos depende si Clasecuador asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
arrendado. Posterior al reconocimiento inicial, el activo es medido a un monto igual al
menor entre su valor razonable y valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento. Subsecuentemente al reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
de acuerdo a las politicas contables para esos activos.

Otros arrendamientos de activos son arrendamientos operativos.
10.- Existencias

Las existencias, comprenden sustanciaimente el Inventario de Materiales. El costo de
las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de cambio. E!
costo de existencias se afecta a resultados conforme se consumen.

11.- Beneficios a los empleados

11.1.- Indemnizaciones por cese de servicios.- Las indemnizaciones por cese son
reconocidas como gasto cuando la compania se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al
contrato del empieado antes de ia edad normal de jubilacién, o para proveer beneficios
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

11.2.- De acuerdo al cddigo de Trabajo se realiza una provisién por Desahucio para
todos los empleados que trabajan mas de un afio correspondiente al 25% del Gltimo
sueldo ganado.

11.3.- Beneficios a los empleados a corto plazo

La obligacién con los empleados a corto plazo corresponde a Bonificaciones de Ley
que corresponden a Décimo Tercer Sueldo calculado en funcidén a tode lo ganado por
el empleado en el periodo del 1 de Diciembre al 30 de Noviembre de cada afio.
Décimo Cuarto Sueldo, que corresponde a un sueldo basico unificado vigente, periodo
de célculo del 1 de agosto al 31 de julio de cada afio, Fondos de Reserva para los
empleados que trabajan para la compafita mas de un aﬁq.
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11.4.- Jubilacién Patronal.- la compaifiia realiza provisién para jubilacion patronal de
acuerdo a informes Actuariales presentados por la compaiiia Actuaria S.A.

12.- Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos ¢ determinados que no estan cotizados en un mercado
activo. Surgen cuando Clasecuador provee dinero, bienes o servicios directamente a
un deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar. Estan incluidos deniro de
activos corrientes, a excepcion de aquéllos cuyo vencimiento es superior a los doce
meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran clasificados como
activos no corrientes.

13.- Provisiones
Clasecuador distingue entre:

13.1.- Provisiones: obligaciones presentes, legales o asumidas por la empresa,
surgidas como consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacidon se espera
una salida de recursos (beneficios econdémicos) cuyo importe y momento pueden ser
inciertos; y

13.2.- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de ia
empresa, u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o para cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

Las Cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
los estados financieros, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la NIC 37

14.- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar son pasivos financieros que no
devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

15.- Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar
y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros
impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes se registran en el momento en que
los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad han sido transferidos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Los gastos se reconocen en la Cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminuciéon en los beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro como activo. Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y
no se registra activo alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

Los ingresos y gastos procedentes de una misma transaccion se registran de forma
simultanea en la Cuenta de resultados.

Las transacciones entre empresas relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado. Estas transacciones generan ingresos, gastos y resultados
que son eliminados en el proceso de consolidacion.

16.- Cuentas incobrables

Anualmente se realiza una provisién del 10% del total de la cartera vencida por méas de
90 dias.

17.- Impuesto alarenta

Los activos y pasivos tributarios seran reconocidos y presentados por los montos que
se espera recuperar o pagar al fisco. Las tasas de los impuestos y las leyes tributarias
usadas para computar el monto seran las vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros. 22% para €l ejercicio econdmico 2013.

Se reconoceran activos y pasivos por impuestos diferidos determinados en las
diferencias temporales entre valor libro de activos y pasivos de los estados financieros
y su base tributaria y sobre los montos de arrastre no utilizados de pérdidas tributarias
y créditos tributarios. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se medirédn a las
tasas impositivas que se espera aplicar al periodo cuando el activo se realiza o se
liquida el pasivo, con base a la legislacidn vigente al cierre de cada ejercicio.

18.- Utilidad por participacién

La utilidad basica por participacién sera calculada dividiendo la utilidad del ejercicio,
por el nimero de participaciones.
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19.- Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalente de efectivo comprendera los saldos mantenidos en caja,
cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depésitos a plazo y valores
negociables, cuyo vencimiento no supere a los 90 dias, facilmente convertibles en
cantidades conocidas de efectivo y sujetas a un riesgo poco significativo de cambios a
su valor.

20.- Utilidades

La junta de accionistas es la que decide el destino de las utilidades de la compaiiia
Clasecuador, No se reportaron utilidades en el afio 2013.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

NIFE Titulo Efectvaa
_— = partir
Enmiendas ala Revela:;ncnones - C‘ompensaCfon de activos Enero 1,2013
NIF 7 financieros y pasivos financieros

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable Enero 1,2013
Enmiendas a la F’resentacnon de partidas en otro resultado Enero 1,2013
NIC 1 integrat

Enmienda a las

NIIF NIC 1 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011 Enero 1,2013

NIC 19 (Revisada

en el 2012) Beneficios a los empleados Enerc 1,2013
La compaiiia ha aplicado ia NIIF 13 por primera vez en e! afio en curso. La NIIF 13
establece una Unica fuente de orientacidn para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonabie. El alcance de ia NiIF 13 es amplio, los requerimientos
de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales
estan dentro del ambito de aplicacién la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo,
el valor neto de realizacién a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso
con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado
principal (0 el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del
mercado.
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El valor razonable segln la NilF 13 es el precio de salida, independientemente de si
ese precioc es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracioén.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La NIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del
2013. Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la
norma, en referencia a {a informacién comparativa proporcionada por periodos antes
de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, el
Grupo no ha reveladc informacién requerida por la NIIF 13 para el periodo
comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido
ningn impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a {a NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas
introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado de
resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el
estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resultado integral” (y el "estado de resultados" pasa a denominarse
como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Gnico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuandc se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas maodificaciones no cambian la
opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo
tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha maodificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes
mencionados, la aplicaciéon de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningan
impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resuitado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

lLas mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la compafia
son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se requiere un estado de
situacién financiera al principio del periodo anterior (tercer estade de situaciéon
financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacién financiera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una
reexpresién retroactiva o reclasificacién de partidas en sus estados financieros, y b} la
aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacién contenida en el tercer estado de situacién financiera. Las enmiendas
especifican que la notas correspondientes, nc son necesarias para acompanfar el
tercer estado de situacion financiera.
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En el afio en curso, la compaiiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
lo que ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacién presentada en el estado
consolidado de situacién financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las
modificaciones a la NIC 1, el Grupo ha presentado un tercer estado de situacién
financiera al 1 de enero del 2012 sin las notas relacionadas, a excepcion de los
requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de ios planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién®
permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera ef reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra
parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en
la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual
segun fa NIC 19 (revisada en el 2012), se caicula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o active por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado
integral en afos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentaciéon del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

fIF THulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1, 2013
Recuperacion

de activos subyacentes

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos ﬁnangieros Enero 1, 2015
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EnmiendasalaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIIF Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos vy
activos Enero 1, 2014
financieros

La NIIF 9 emitidaen noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacién y medicion de activos financieros. Esta noma se modifico en octubre
del 2010,la cual incluyd los requisitos para la clasificacién y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
aicance de la NIC 39 - instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimientic de los efectos de los cambiosen el riesgode crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Seguin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio enel valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resuitados se presenta en
la cuenta de resuitados.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros del
Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican ios requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la compafia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a
ia NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financieros consolidados la
compafiia, en razén a que la compafia no mantiene aq;fyos financieros y pasivos
financieros que califiquen para ser compensados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de ta Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia
administracion del Grupo ha utifizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contabiles:

3.1

3.3

34

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un caiculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compaftia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afic reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con fa obligacion de estos beneficios. La
administracion considera calcular este valor a partir del primer dia que sus
empleados ingresan en ia empresa.

Estimacién de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a o
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que tadas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera gue los activos y pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se incluira su registro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos
de los activos y pasivos de la compaiiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacién financiera. La Administracién de la Compaiiia ha
establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el contador
de la compaiia, para determinar las técnicas y los datos de valuacién
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*xx an déhm * %%

1.- Cajas
Caja 3.925 56
Caja Chica Finanzas 40 40
Caja Chica Legal 25 25
Caja Chica Re/max propiedades 50 30
Caja Chica Re/max GYE 100 0
2.- Bancos
Banco Pichincha 283.101 3.605.170
Banco intemacional 6.080 2.058
Mutualista Pichincha 48 48
Banco Pichincha Remax 7.357 214
Citibank 790.071 1.871
Produbank 0 719
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 1.090.797 3.610.231

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de CLASECUADOR S.A.

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
Compartia en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2013 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y
libre disponibilidad.

NOTA 4. - INVERSIONES

Corresponden a certificados de depésitos a corto plazo en Instituciones Financieras
domiciliadas en el Ecuador.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
xkk en déhm £ 3%
Banco de Guayaquil 350.000 0
Diners Club 400.000 (0]
Resena Citibank 250 0
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 750.250 0
22



CC,('('CCCCC(‘CCCCCC(‘CCCCCCCCCCC’CCCCCCCCCCC(‘C@CC(‘CCC(‘

NOTA 5. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)

Un detalle de las cuentas del activc exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
£E¥ an déhrs * k%
Documentos y cuentas por cobrar dientes no re 43.486 65.252
Otras Cuentas Por Cobrar 14.964 18.938
Documentos por cobrar relacionadas 61.308 26.007
Otras Cuentas Por Cobrar Relacionadas 1.183.031 64.046
(-)Provisidn Ctas. Incobrables -1.143 -809
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 1.301.646 173.434

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provisién de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacién del
monto total no es probable.

Otras Cuentas por Cobrar.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas
pendientes de cebro con terceros.

Otras Cuentas por Cobrar Relacionados.- Se refieren a cuentas por cobrar a
compainiias Relacionadas principaimente Clasabienes y Serrano Proario.

El calculo de la provisién para el afio 2013 se lo hizd por un valor de US$ 333,16
segun lo permite la Ley de Régimen Tributario Interno, es importante sefialar que la
compania registra unas cuentas incobrables por US$ 7.795,41 las mismas que no
pueden ser registradas al Gasto porque para la Administracion Tributaria se considera
como Gasto No Deducible, el mismo que segin la Seccién 29 generaria un Activo por
impuesto diferido, pero que en la realidad ese Impuesto diferido no se podré
compensar, porque segun Circular del Servicio de Rentas Internas N° NAC-
DGECCGC12-00009 no hay posibilidad de que un Gasto No deducible registrado en
un Ejercicio Econdmico se lo reverse en otro Ejercicio econdmico para convertirlo en
Gasto Deducible.

Por esta razén la Administracién considera prudente no registrar un deterioro en las
cuentas por Cobrar en este ejercicio sino cuando la Ley lo permita.

NOTA 6.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saido al 31 de diciembre de 2013 por impuestos corrientes estd compuesto de la
siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*=k*x an délares ***
Seguros pagados por anticipado o] 1.067
IVA Pagado 2.289 607
Credito Tributario IVA retenido 426 6.075
Retenciones en la Fuente 2.190 o
Antcipo Proveedores 9.326 o]
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 14.230 7.750
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NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacién se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los arios
2012y 2013:

Saldo Adiciones Retiros Sakio

al 3171272012 Netas Netos al31/12/2013
Instalaciones 19.502 1.926 17.576
Maquinaria y Equipo 23.205 23.205
Muebles y Enseres 7.879 7.879
Vehicuios 52.265 52.265
Fquipo de Computacién 14.366 14.366
Otras propiedades 185,976 185.976 0
Propiedades de Inversion 1] 1.129.000 1.135.000
Total 303.192 1.139.000 187.902 1.254.290
- Depreciacion Acumulada 73.602 8.807 82.409
Total Activo Fijo Neto 229.589 1.130.193 187.902 1.171.881

Se realizé la verificacion del valor de los Activos fijos de la compaiiia, y la
Administracion de la compaiiia considera que no hay indicios de que sus Activos Fijos
hayan sufrido algun tipo de deterioro, solamente el desgaste normal por su uso, el
mismo que se refleja adecuadamente en ia depreciacidén normal registrada como
Gasto en los Resultados de la compaiiia.

NOTA 8.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2013 al31/12/2012
»xx an délares ***

Inversién en Empreseguros 67.443 63.244
Inversion en Alimec S.A. 11.636 10.424
Serranc Proaiio 24.063 37.752
Automotive Cia. Lida. 431 431
Aporte Proyecto el Obraje 0 3.656.522
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 103.573 3.768.374

1) Aporte Proyecto el Obraje.- En el afio 2013 se liquidé el Proyecto el Obraje.

2) Las inversiones en las demas companias se han registrado segun el Valor
Patrimonial Proporcional que mantenemos en cada empresa al 31 de diciembre
de 2013
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NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos es como sigue:
SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2013 al31/12/2012
*%¥ an délares X kK

Franguicia Remax 4 72.500 72.500
Software 9322 9322
Amortizacion -24.789 -19,582
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 57.033 62.240

1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al contrato de franquicia
firmado con REMAX INTERNATIONAL INC., para la distribucion de franquicias
del negocio inmobiliario a nivel nacional, la misma que se amortiza en funcion
del plazo de duracién del contrato, esto es a 20 afios.

NOTA 10.- PROVEEDORES
Proveedores.- Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del

exterior de bienes y servicios adquiridos por la empresa y se compone de ia siguiente
manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*** an dolares ***
Proveedores Locales 18.117 54.734
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 18.117 54.734

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados
por concepto de sueldos y beneficios sociales como décimos, vacaciones a favor de
los empleados y esta compuesto de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
k% an délam £+ 2 3
Sueldos -40 0
Provision Décimo Tercer Sueldo 827 589
Provision Dédimo Cuarto Sueldo 1.394 1.219
Provision Vacaciones 0 4,536
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 2.180 6.344
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NOTA 12.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Obligaciones con la Administracion Tributaria.- Registra el saldo de los valores
pendientes por cancelar a la Administracion Tributaria por concepto de retenciones de
IVA en compras a proveedores, asi como por retenciones en la fuente del impuesto a
la renta. De acuerdo al plan contable este afio se unieron todas las cuentas por
concepto de retenciones en una sola y el valor de estas obiigaciones comprenden:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272013 al31/12/2012
*¥¥% an délam % &K
Impuesto al Valor Agregado Vias. 3.805 4,109
Retencidn Fuente Compras 4.676 1.778
Retenciones del IVA 1.440 639
Impuesto a la Renta Empresa 0 10.708
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 9.922 17.233

NOTA 13.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi
como Préstamos por Pagar y su saldo se presenta de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
**% an dolares ***

Aportes JESS 2.155 1.519
Préstamos por Pagar 269 180
Fondos de Reserva 223 175
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 2.647 1.874

NOTA 14.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Otros Pasivos a Corto Plazo.- El valor de otros pasivos a corto plazo registra el
saldo de los anticipos entregados por los clientes y que se liquidaran cuando se
culminen los proyectos contratados, convirtiéndose en ingresos por ventas, asi como
también el sobregiro del banco internacional si este hubiera la composicién del saldo
de esta cuenta y su movimiento en el ejercicio auditado es la siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*%% ony dblares ¥**
Ctras Cuentas por Pagar 2.836 6.459
Otras Cuentas por Pagar diversas relacionadas 190.982 100.437
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 193.818 106.896
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NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL SISTEMA FINANCIERO

La compaiiia mantiene un crédito corriente con el Citibank de Nueva York con una
tasa de interés variable del 2.5 % al 3.5 % anual, los mismos que han servido para
invertir en el Proyecto el Obraje.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
ok ok en ddlars KK
Citibank NA 770.000 3.570.000
Intereses por pagar Citibank NA 2.316 22.437
Corporacién Nailin 0 592,353
Préstamos SPDC 0 42.283
Diners Club 799 8.800
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 773.115 4.235.873

NOTA 16.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la cuenta es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2013 al31/12/2012
*** an délares ***
Jubilacion Patronal 39.114 38.995
Desahucio 9.999 8.587
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 49.113 47.582

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de CLASECUADOR S.A. compuestc por 957,000
acciones por un valor nominal de US $. 0.04 ddélares, y un detalle del saldo de la
cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272013 al31/12/2012
*%% an ddhm * &k

Capital Pagado

Martinez Cabrera Fernando 1.305 1.305 3,41%
Quifionez Pefia Diego 1.305 1.305 3,41%
Serrano Monge Antonio 11.890 11.890 31,068%
Serrano Monge Diana 11.890 11.890 31,06%
Serrano Monge Esteban 11.890 11.890 31,06%
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 38.280 38.280
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NOTA 18 - RESERVAS.-

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
**%x an délares ***

Reservas

Reserva Legal 14.814 14.814
Reserva Facultativa 15 15
Reserva de Capital 1.554.073 1.554.073
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 1.568.901 1.568.901

NOTA 19- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al 31/12/2012
L2 3 en délars * Kk
Ventas Remax 1.585 907
Armiendos compafias relacionadas 26.799 32.769
Arriendo a otros 0 127.085
Senvicios de Gerencia 32.021 11.471
Ventas Franquicia Remax 31.071 16.571
Comisiones 49,799 23.894
Cuota anual de membresia Remax 3.990 2.670
Cuota publicidad Remax 1.813 2.464
Cuota mensual mant. Agente 12.590 9.474
Cuota administrativa 33.332 22.258
Cuota fondo regional 9.840 8.875
Convenciones y conferencias remax 4.520 929
Senvicios inmobiliarios Remax 3.830 3.000
Pautas publicitarias canal uno 0
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 214.189 261.377
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NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras comrespondientes a
participacién de trabajadores e impuesto a la renta por el afic del 2013:

SALDO SALDO
al 31/12/2013 al31/12/2012
*** en délares ¥**

Utilidad contable -436.462 30.241
{-) 100% Dividendos percibidos excentos 551 503
(-} Otras Rentas Excentas 5.410 203.333
{ - ) 15% Participacién Laboral 0 4.536
(+) Gastos no Deducibles 41.626 11.072
(+) Utilidad en Inversiones -5.410 0
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos o 4.536
= Base imponible antes de impto. a ia renta -406.207 -162.523
Impuesto a la Renta causado 0 0
Anticipo Determinado 39.986 43.974
Saldo de! Anticipo Pendiente de pago 17.031
{-) Retenclones en ia fuente 2.189 4,697
Crédito tributario afios anteriores 0 1.627
Saldo a Favor de Clasecuador 2.189 -10.708

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gitimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

NOTA21- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, no habréa retencion ni pago adicional del impuesto a la
Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas & favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe,
debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte
de quien los distribuye.

2. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos
porcentuales en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un
punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del
2013 en adelante (22%). '
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NOTA 22.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de transacciones con partes relacionadas a continuacion:

Por Compra/Venta de servicios

Relacionada Cuentas por Cuentas por

cobrar pagar
Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec 1.260 154
Clasagro 2.119 0
Empreseguros 29.487 29.905
Serrano Proafio S.A. 28.443 29.261
Antonio Serrano Monge 0 3.056
61.308 62.376

Relaclonada Compras Ventas
Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec 1.235 16.676
Clasagro 0 11.926
Empreseguros S.A. 0 54.646
Semrano Proafio Disefio y Construccion 0 63.432
Antonio Semrano Monge 28.056 0
Proyecto El Obrgje 0 3.452
29.290 150.133

NOTA 23.- SITUACION TRIBUTARIA

CLASECUADOR S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencidon de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos transaccionales.

NOTA 24.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (23 de
g an eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sopre los estados financier e se adjuntan.

CONTADORA
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MAE AUDITORES CONSULTORES, le permite tener las herramientas financieras necesarlas para realizaruna
planificacidn empresarial que le permitird garantizar &) control del negotio. Cormunicacion oportuna con
los niveles gerenciales mediante reuniones periddicas. Mayor objetividad en la planificacién de los
trabajos en funcién de factores criticos de éxito y riesgo.
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Ser una firma de profesionales multidisciplinarios reconocidos como los principales creadores de
vinculos en los mercados naclonales e internacionales ofreciendo los més altos estdndares en Auditoria,
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