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N ME DE L ES INDEP ] S
A los Sefiores Accionistas de CLASECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CLASECUADOR S.A., gque
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es la responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades(NIIF para las PYMES) Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
forma que éstos carezcan de errores materiales debido a fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contable apropiadas, y, haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con {as circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria, Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
realizar la valoracion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financiercs de
la Compafila a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre fa efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y to razonable de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinién

En nuestra opinidn los estades financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de
CLASECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2012, y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Asuntos de Enfasis:

Sin calificar nuestra opinién, informamos gue tal como se explica con mas detalle en la
Nota 20, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
2012 son los primeros que la compafifa ha preparado aplicando NIIF para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), surgen de los estados financieros
correspondientes a los aiios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados
de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que
fueron revisados por otros auditores que emitieron una opinion sin salvedades. Los
efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) se describen en la Nota 3.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.

~ /
Quito, Julio 30, 2013
RNAE — 0488
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CLASECUADOR 8.A.

BALANGES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados an doiaces americance)

otas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efactivo 4
Cuentas por Cobrar 3
Inventarios
Otroa pagos Anticipados 8
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos 7
Total activos fijos
inversiones a Largo Plazo 8
Ctros Activos 9
Garantias

Total activos a largo plazo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS E INVERSION DE LOS ACGCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Ohligaciones a Corto Plazo 10
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a Largo Plazo 11
Jubilacién Patronal y Desahucio 12
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 13
Reservas 14
Supéravit por Revaluacién

Resaultado Ejercicios Anteriores

Resutado por Aplicacion NilF's
Resuitado del Ejercicio
Total patrimonio

NIO

2012 2011 2010
3,810,231 23,513 10,827
173,434 331,364 103,960
339 3,741 5,782
7,750 6,085 0
3,794,763 364,698 120,669
220,500 3,465,971 8,048,931
220,689 3.455,971 8,048,981
3,768,374 3,721,560 4,205,860
62,240 248,207 82,746
6,522 0 0
3,837,136 3,967,877 4,378,608
58.47 88
167,081 51,005 347,934
187,081 51,006 347,934
4,235,873 4,269,741 3,843,002
47,582 81,615 162,292
4,289,456 4,331,328 3,076,234
4,470,536 4,382,331 4,323 187
38,280 38,280 38,280
1,568,801 1,568,601 1,568,001
[ 2,927,690 0
2,474,043 (532,658) {455,613)
(375,013) (375.043) 2,150,615
{18,268) (220,989) {77,045)
3,887,941 3,406,210 8,225,098
7,858,478 7,788 642 7,548,206

[«

ONTADOR

Ll
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CLASECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

] [»] D
(Expresados en dflarss amaricanos)

ingresos
Arriendos

Bienes

Servicios

Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS

Gastos

Gastos Administrativos Y de Ventas
Gastos Financieros

Gastos por Depreciacion y Amortizacion
Otros Gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

15% Participacion Trabajadores
(+) Gastos no deducibles

(+) Gastos Beneficios empleados
Impuesto a la Renta Minimo

UTILIDAD DEL EJE

REPRESENJANTE LEGAL

Las nolas/adjuntas {1 a 24) forman parte de estos estados financieros

2012 2011
159.864 303.701
907 0
100.605 199.948
233.867 98.807
495.244 602.457
465.002 823.448
337.806 444,004
111.475 104.810
15.107 49.311
916 225.321
30.241 -220.989
4.536 0
6.705 0
4.367 0
43.974 0
-18.269 -220.989
CONTADOR
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CLASECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2012

HOJA 1

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

2.012 2.011
Efectivo Recibido por clientes 623.227 563.697
Efectivo pagado a proveedores 41.429 -610.440
Efectivo pagado en operaciones -48.511 0
Gastos Financieros -111.475 45733
Otros ingresos 29.502 8.478
Efectivo neto proveniente de operaciones 451.616 -2.532
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Propiedades, planta y equipo 3215734 105918
Producto de la venta de propiedades, planta y equipo Q 30.609
Compra de Inversiones permanentes -46.794 236.515
Docuementos por cobrar a l. plazo 0 -268.890
Dividendos Recibidos 0 -112.524
Efectivo neto proveniente de inversion 3.168.940 -8.372
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligacicnes-con Inst. Financieras -33.838 23.490
Movimiento neto del Patrimonio 0 0
Dividendos pagados 0 0
Efectivo neto proveniente de financiamiento -33.838 23.490
Aumento neto de caja y equivalente 3.586.718 12.587
Caja y equivalente al inicic del afio 23.513 10.927
Caja y equivalente al final del afio 3.610.231 23.513

Lag Aotas\adjuntas (1 a man parte de estos estados financieros
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CLASECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2012

HOJA 2
Conciliacién de las Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones
2.012 2.011

Utlldad Neta -18.269 -220.989
Ajustes para conciliar (a Utilidad Neta con el Efectivo tieto
Provisto por las QOperaciones
Ajustes por:

Depreciacion, Amortizacion 15.107 32.206

Jubilacién Patronal Desshucio 0 0

Provisién Clas. Incobrables 435 o

Ajuste por ganancias (perdida} valor razonable 162.304
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
+ Aumento en Cuentas por Cobrar 157.486 -21.471
+ Aumento en Inventarios 3.402 -3.140
+ Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos 171.412 -25.813
+ Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 122.043 74.373

454,342 23948 -
Efectivo Neto Provisto por las Operaciones 451.616 -2.532
adjuntas (1 a 24) fg p parte de estos estados financieros
DGR -
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CLASECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CLASECUADOR S.A. La compafiia se constituy6 el 2 de Marzo de 1977, mediante
escritura publica realizada en la notaria DOS del cantén Quito ante la Dra. Ximena
Moreno de Solines bajo el nombre de CLYDE DE LATINO AMERICA S.A., procediendo
con fecha 2 de junio de 1982 se procede a cambiar la denominacion de la compafiia
por la de CLASECUADOR S.A. con el objeto de realizar actividades como: la
prestacién de servicios de control administrativo y gerencial, participar en negocios
inmobiliarios, negociar titulos valores, papeles fiduciarios, acciones y participaciones.

Criteric de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido preparados sobre (a
base de principios de contabilidad aplicables a un negocic en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la
Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operandoc como una emprasa
an marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a
través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran de los
expuestos en los estados financieros.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las politicas de contabilidad que sigue [a compariia estdn de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Peqguefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), las cuales requieren qus la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias

a. Bases de Presentacion

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dblares estadounidenses.

La Compariia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar ia representacidn fiel de los efectos de las
transacciones, asf como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
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definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de [as NUF.

b. Unidad monetaria.-

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

{ a Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de
los Estados Unidos de América se utiliza comoc moneda de curso legal del pais.

c. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera. Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo,
la compafiia considerd los saldos de caja y bancos e inversiones a corto plazo.

d. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura
y no excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es
realizada cuando existe la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién, Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corte plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es
de 30 dias.

e. Inmovllizado Material

Los bienes de Inmovilizado Material se encuentran registrados al costo de
adquisicién. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras significativas o importantes se capitalizan. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo
el métedo de iinea recta en funcion de los afios de vida Util estimada de los bienes.
Se considera activo fijo a los bienes cuyo costo de adquisicién es superior a 500
dblares y permitan obtener réditos econdémicos por el uso de los mismos. (Véase
Nota 8)

El saldo neto de las propiedades, planta y aquipo no excede, en su conjunta, el
valor de realizacién del rubro. La depreciacién se registra con cargo a los gastos
del sjercicio utiizando el métodoe de linea recta y las siguientes tasas:

Instalaciones 5%
Edificios 2.5%
Muebles y enserss 10%
Equipos de Computacion 20%



cccccoccececcecceccceccecceccecccececceccecceccecceccccececceccrcccceccrcccceecccceccccccoccc

Equipo y Maquinaria 10%
Vehiculos 20%

f. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, no ostan sujetos a depreciacion y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los activos que estan
sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al deierioro de su valor
siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el
valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre
el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacion
econdmica. Con el propobsito de efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los
activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de
caja identificables en forma separada ("unidades generadoras de efectivo®). Los
activos no financieros que han sufride deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Activos Financieros no Corrientes

Son instrumenitos que la entidad tiene como fin, utilizarlos en el large plazo. Su
valoracion posterior se realiza & su valor razonable, registrandose contra los
resultados del ejercicio.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre &l valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses
pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en &
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; CLASECUADOR S.A,, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

+ Préstamos que devengan intereses.
+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta qategoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
ﬁnar_ncueras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que CLASECUADOR S.A,, tenga el derecho incondicional de

diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente fos créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedares y compariias relacionadas.

i. Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisicnes del balance
general y corresponden principalmente a:
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La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacidn vigente y se registra con cargo a resuttados del periodo.

Vacaciones — Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente

Beneficios definidos: Jubilacitén patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de ta Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en ef estado de resultados integrat. Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
perfodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

j. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resuitados por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una
combinacion de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impussto
vigente para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afio 2011) sobre la utilidad
gravable).

El impuesto a la renta diferido es registrade para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre |a base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza Ja tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, se debe -aplicar en el afio en pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en Ios impuestos diferidos a partir de la fecha en gque la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable

que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

k. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, inciuyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Comparila. lLos ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos. Los ingresos facturados y por
los cuales no se hayan incurrido horas de prestacion de servicios profesionales, son
considerados como diferidos y posteriormente se los reconoce en resuitados segun
el avance de los proyectos contratados.
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La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compafia y se hayan cumplido los criterios especfficos que aplican a las
actividades de la Compania. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los
resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

l. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos o sea sobre la base del devengado,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
ol periodo mas cercano en el que se conocen.

m. Administracién de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos
financieros y estos se concentran principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y frata ds minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperic financiero de la Compafiia, y estos son:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comparifa si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero nc cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de fas cuentas por cobrar
a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada clients. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por

gob‘rsar. La estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion
istérica.

* Rissgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras
Que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de ofros activos
financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez
suﬁcl_ente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tants en
condiciones normales como de tensiodn, sin incurmir en pérdidas inaceptables o
arriesgar su reputacion.

* Riesgo operacional.

Ei rie_sgo ogeracional es el riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de una
amplia Yanedgd de causas asociadas con los procesos, el personal, la
tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y ¢on los factores externos
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distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créc_ﬁto como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y rggulatonos y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento sacietario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacu.Sn. de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos
de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

s Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

. Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

. Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

« Documentacion de controles y procedimientos.

o Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional enfrentado,
y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

. Capacitacion y desarrollo profesional.
. Normas éticas y de negocios.

n. Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compariia debe apropiar por lo menos un 10% de
utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad

o, Patrimonio

El patrimonio de CLASECUADOR S.A. esté conformado por: capital, reservas,
resultados acumulados, resultados por aplicacion NIIFS por primera vez y resultado
del gjercicio.

p. Nuevas normas que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién adn no
esta vigente.

A Ig fecha.de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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NUEVAS NIIF

FECHA DE APLICACION BLIGATORIA

NIIF 8 Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2015

NIIF 10 Estados Financieros consolidados

Perlodos anuales iniciados en o después de! 1 de enero de
2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2012

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2013

NIC 27.(2011) Estados Financieros separados

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2013

NIC 28.(2011) Inversiones en asocladas y negocios
conjuntos

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2013

NIIF 13 Mediciones de valor razonable

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2013

NIC 1 Presentacién de estados financieros-presentacion de
otros resuitados integrales

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de
2012

NIC 19 Beneficios a los empleados (2011)

Perlodos anuaies iniciados en o después del 1 de jutio de
2013

NIC 32 Instrumentoes financieros: Prestacion-Aclaracién de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de
2014

NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones,
modificaciones a revelaciones acerca del resto de activos y
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de
2013

NUF 10, 11 Y 12 Estados financieros consolidados,
acuerdos confuntos y revelaciones de participaciones en
ofras entidades - Gufas para la fransicién

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de
2013

Entidades de inversion - modificacion a NIIF 10 estados
financieros consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
participaciones en ofras entidades y NIC 27 Estados
financieres separados

Periodos anuales iniciados en o después det 1 de julic de
2014

NOTA 3.-
informacién Financiera

Adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de

La Superintendencia de Compafiias establecidé mediante Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 la
adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y

vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009.

La Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julic del 2008, publicada en e} suplemento
del Registro Oficial No.378 de 10 de julio de 2008, ratifict la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Resolucién No.08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compafiias el 20
de noviembre del 2008, estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

La resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011, resuelve
establecer normas para el registro y preparacién de estados financieros de las
empresas que califican como PYMES, de acuerdo a esta resolucion la empresa ia
Companiia definié de acuerdo a sus caracteristicas es PYMES por lo que prepard:

Estados financieros de apertura al 31 de diciembre del 2010 que corresponden a los
primeros estados financieros presentados { no publicados) utilizando las
disposiciones contenidas en las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.
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Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que corresppnden alos
estados financieros presentados para efectos comparativos utilizando las

disposiciones contenidas en las NIIF’s.

Estados financieros con areglo a las NIIF's al 1 de enero del' 201.2_ que
corresponden a los estados financieros preparados utilizando las disposiciones

contenidas en las NIIF's,

Esta fase tiene por objetivo implementar todas las medidas identificadas y
analizadas previamente, adaptando los procesos, sistemas de informacion y
estructura organizativa. Asi como incluira los ajustes resultantes del procesc de
cambio de NEC a NIIF y los correspondientes estados financieros.

Explicacion de la Transicién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para pequefias y medianas Entidades (PYMES) NIIF para

PYMES.

Para la preparacién del Estado de Situacion Financiera de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, la compariia ha efectuado gjustes a los
Estados Financieros de acuerdo a NEC. Las explicaciones y efectos de la
transicion de NEC a NIiF para Pymes se detallan en los cuadros siguientes,

tanto a la fecha de la primera aplicacién 1 de enero del 2011,

diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 del Estado de Resultados.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

al 31 de

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion

financiera de la siguiente manera:

SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
*** an dblares ***

1.- Cajas

Caja Chica Gerencia 56 56

Caja Chica Finanzas 40 40

Caja Chica Legal 25 25

Caja Chica Re/max propiedades 30 0

Caja 0 296

2.- Bancos Locales

Banco Pichincha 3,605,170 11,706

Banco Internacional 2,058 3,818

Mutualista Pichincha 48 48

Banco Pichincha Remax 214 1,677

3.- Bancos Exterior

Citibank 1,871 5,129

Produbank 719 719

Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 ~ 3,610,231 23,513

1.~ ngas: _Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar la operatividad de CLASECUADOR S.A.
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2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que .njantiene la
Compaiiia en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 201_2 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y
libre disponibilidad.

NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
xk% an délares ***
Clientes 65,252 21,760
Otras Cuentas Por Cobrar 18,938 14,166
Documentos por cobrar relacionadas 26,007 13,800
Cuentas Relacionadas , 64,046 282,003
(-)Provisién Ctas. Incobrables -809 -375
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 173,434 331,354

Clientes - E! valor de esta cusnta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provisidn de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del
monto total no es probable.

Otras Cuentas por Cobrar.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas
pendientes de cobro con terceros.

1) Remodelacién Casa.- Saldos al 31 de diciembre de 2012, corresponden a
desembolsos realizados para la adecuacién de fa nueva oficina.

2) Cuentas por cobrar SPDC.- Al 31 de diciembre de 2012, son préstamos

sin intereses destinados para la ejecucion de proyectos que corresponden a la

compaiiia relacionada.

E! céiculo de la provision para el afio 2012 se lo hizo por un valor de US$ 434.93.

NOTA 6- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

E! saldo al 31 de diciembre de 2012 por otros pagos anticipados esta compuesto de
ia siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
*kE an délars xER

Seguros pagados por anticipado 1,067 4,458
IVA Pagado 607 0
Credito Tributario IVA retenido 6,075 0
Crédito tributario a favor de la Empresa I.R. 0 1,627

a e diciembre de - 7,750 6,085




CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCcCcCccccccecccccacy

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacién se presenia el movimiento del inmovilizado material durante los afos

2011y 2012

sakdo Sako  Adicones Retres  Sakc  Adiiones  Retios Sakdo

12/31/2010  AJUSTES 1712011 Motas Nates  12/31/2011  Netas Netos 12/31/2012

NEC ar "

Y s Y, s 7Y s W ws 5
Edficiss ‘ MBAR 257913 2AB7I5 45850 3,249,566 3249566 -
Instaiaciones . 75,646 75,646 75,646 - 195@ 15,502
Maquinaria y Equipo 60827 0,527 m73 2,55 60 23,205
Muebies y Ensares 71 7,312 64,433 787 78%
Venigulos 78970 790 2,705 2,265 2,765
Equipo de Computacién 73.8% BIH T 85 581 14,386
Otras propledadis ) . - 18597 1859%
Terrenos T B 5 RIT 77 -
Total 540391 2,927,690 221130 WH 3 R
- Degreciacidn Anurtuiacs @IS0 (16507 (435,6) B0 (A1) THES (0812 (74600)
Total Activo jo feto 120240 2911356 3032396  A4SE34 419200 3455071 ST 3SLIM 229589

NOTA 8.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 31/12/2011
| *x% an ddlares ***

Inversion en Empreseguros 63,244 41,111
Inversion en Alimec S.A. 10,424 4,763
Serrano Proafio 37,752 37,752
Automotive Cia. Ltda. 431 431
Aporte Proyecto el Obraje , 3,656,522 3,637,523
Inversiones Zagi S.A. 0 0
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 3,768,374 3,721,580

Los estados financieros de CLASECUADOR S.A., por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, no se presentan de manera consolidada con sus
compefias subsidiarias en las cuales ejerce control financiero y administrativo, en
vista de que CLASECUADCR al ser poseida en su mayoria por otra compafifa ( la
cual si presenta estados financieros consolidados ) no tiene la obligacién de
presentar estados financieros consolidades, ¢omo lo recomiendan las normas

intemaciqnales de informacién financiera.

1) Aporte Proyecto el Obraje.- Corresponden a los aportes en efectivo
realizados a la sociedad cuentas en participacién “El Obraje”, cuyo objeto es
la construccibn y comercializacién de un edificio en la Provincia de
Pichincha, Cantdn Quito, calle Bosmediano s/n y Av. Génzalez Suérez, el
misma que astara conformado por 20 departamentos.

VIDA



cccccececcecceccecccceccceccceccececcecccecceccceccecccececccecccecccccc

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos es como sigue:

SALDO SALDOQ
CUENTAS al31/12/2012  al 31/12/2011
[t ***x an dblares ***
Franguicia Remax 4 72,500 72,500
Software 9,322 6,322
Amortizacioén -19,5682 -15,086
Activos Disponibles para la venta , 0 182,561
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 62, 246,297

{

1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde al contrato de franquicia
firmado con REMAX INTERNATIONAL INC., para la distribucion de
franquicias del negocio inmobiliaric a nivel nacional, la misma que se
amortiza en funcion del plazo de duracién del contrato, esto es a 20 afios.

2) Comprende el terreno del Proyecto Portén del Rio, que resulté de la
disolucién de la asociacion de cuentas en participacién “Portén del Ri0", a
abrii de 2011, y que pasa a inmovilizado material en el afio 2012 como otros
activos.

NOTA 10.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Registra el valor de las obligaciones contraidas por CLASECUADOR S.A. y que
deberan ser cancelados en el ejercicio econémico 2013, el saldo de esta cuenta es
como sigue:

(ver pagina siguiente)
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: SALDO SALDO
CUENTAS . al31/12/2011 al 31/12/2010
xx%x an délares ***
1.- Proveedores 32,377 62,126
2.- 0bliga!cbnes con la Administrackin
TributarIT'
Impuesto al Valor Agregado Vias. 1,637 577
Retencién Fuente Compras 4,082 5,502
Retenciones del IVA 783 472
Impuesto a la Renta Empresa 0 718
Total 6,501 7,270
3.- Obligaciones con el IESS
Aportes [ESS 1,043 2,842
Fondos de Reserva 178 181
Prestamos IESS 500 500
i
‘Total 1,729 3,523
4.- Obligaciones con Empleados
Décimo Tercer Sueldo 404 3,361
Décimo Cliarto Sueldo 877 1,340
Total 1,281 4701
5.- Otros Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Corporacién Nailin (Relacionada) 191,544 94,426
Serrano Proafio (Relacionada) 100,000 148,000
Ferand S.A. o 4,955
Intereses Por Pagar 14,492 13,002
Otras Cuentas por Pagar 9,968 13,639
Garantias | 32,176 32,626
Total : 348,180 306,648
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 390,068 384,267

i

1.- Provéedors: Registra el saldo por pagar a personas naturales y juridicas por la

compra de bienes y servicios.

2.- Obligaciones con los empleados: Este rubre registra las obligaciones sociales
por pagar que mantiene CLASECUADOR S.A. con sus empleados, con la Seguridad

Social y con terceros.

3.- Obligaciones con la Administracién Tributaria: Esta cuenta registra ios
siguientes valores por cancelar a la Administracién Tributaria, en concepto de

impuestos cobrados en ventas y retenidos a los proveedores.

4.- Obligaciones con el 1ESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva

asi como Préstamos por Pagar.
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5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de
terceros como anticipo por servicios que debera entregaries CLASECUADOR S.A.

NOTA 11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

La compafia mantiene un crédito corriente con el Citibank de Nueva York con una
tasa de interés variable del 2.5% al 3.5% anual, los mismos que han servido para
invertir en el Proyecto el Obraje.

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/12/2011
*x* an dilares ***
Citibank NA 3,570,000 3,870,000
Intereses por pagar Citibank NA 22,437 14,492
Corporacion Nailin 592,353 385,219
Préstamos SPDC 42,283 0
Diners Club 8,800 0
otal a e dictembre de - y . " P

NOTA 12.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la cuenta es como sigue;

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/1272012 al 31/12/2011
*%x¥ an délares ***
Jubilacion Patronal 38,995 35,150
Desahucio 8,587 26,465
a e diciembre de - 47,582 - 61,615

NOTA 13.- IMPUESTOS (NIC 12)

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se
muestra a continuacion:
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SALDO SALDO
al31/12/2012 al31/12/2011
**x an délares ***

Gasto por Impuesto Corriente (Nota 20) (43,974) (26,673)

Total Gasto por impuesto corriente (43,974) (26.673)

impuesto diferido por ganancias
Cuentas Incobrables - -
Inmovilizado Material - -

Total impuesto diferido a las ganancias - -

Total Gasto Impuesto a la Renta {43,974) (26,673)

b) Conciliacién del resultado contable con el resultado final

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compariia, se presenta a continuacion:

2012 2011
Importe Importe
uss % Uss %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa efectiva) 43974 43974% 26673 26673%
Impueste Tedrico (tasa
nominal) - 0% - 0%
Resultado contable antes de
impueste - -
Tasa Nominal 23% 24%
Diferencia 43,974 43974% 26,673 26673%
Explicacién de las
DHerencias
Gastos no Deducibles 11,072 2,547 43974% 7,689 1,769 26673%
2,547 43974% 1,769 26673%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 23 y 24% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo 1a normativa tributaria vigente. La
tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es 43974 %.

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de CLASECUADOR S.A. compuesto por 957,000
acciones por un valor nominal de US $. 0.04 ddlares, y un detalle del saldo de la
cuenta capital es como sigus:

(ver pagina siguiente)



CCC((‘(C(((‘((C((C((C((CCCCCC(("(((C(_‘(C((C(‘CC((‘(‘CCCFJ‘

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272012 al 31/12/2011
**% an ddlares ***

Martinez Cabrera Fernando 1,305 1,305
Quifionez Pefia Diego 1,305 1,305
Serrano Monge Antonio 11,890 11,890
Serrano Monge Diana 11,890 11,850
Serrano Monge Esteban 11,890 11,890

otal a e diciembre de - 38,280 38,280

NOTA 15 - RESERVAS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al31/12/2011
xRX on délam ERE
Reserva Legal 14,814 14,814
Reserva Facuitativa 15 15
Reserva de Capital 1,554,073 1,554,073
a e arciem. " r y i '

NOTA 16.- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como
sigue:

(ver pagina siguiente)

3%
3%
31%
31%
31%
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INGRESOS

SALDO
al 31/12/2012

SALDO

at 3171272011

*%xx an dblares ***

Ventas Remax 907 321
Arriendos compafiias relacionadas 32,769 19,733
Arriendo a otros 127,095 283,968
Servicios de Gerencia 11,471 17,500
Ventas Franguicia Remax 15,671 34,000
Comisiones 23,894 120,820
Cuota anual de membresia Remax 2,670 3,320
Cuota publicidad Remax 2,464 735
Cuota mensual mant. Agente 9,474 1,929
Cuota administrativa 22,258 7.228
Cuota fondo regional 8,875 6,750
Convenciones y conferencias remax 929 6,905
Servicios Inmobiliarios Remax 3,000 0
Pautas publicitzrias cnal uno 0 440
otal a e diciembre de - R .
NOTA 17.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacidn de las cifras commespondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2012:

SALDO SALDO
CONCILIACION TRIBUTARIA al 31/12/2012 al31/12/2011
*** an dblares ***
Utilidad contable 30,241 -220,989
{-) 100% Dividendos percibidos excentos 503 348
~ {-) Otras Rentas Excentas 203,333

{ - ) 15% Participacién Laboral 4,536 0
(+) Gastos no Deducibles 11,072 7,689
(+) Gastos incurridos para generar ing. Excentos 0 165,288
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos - 4,536 52

= Base imponible antes de impto. a la renta -162,523 -48,308
impuesto a la Renta causado 0 0
Anticipo Determinado 43,974 26,673
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 17,031 15,404
{-) Retenciones en la fuente 4,697 17,031
Crédito tributario aitos anteriores 1,627 0
"Sardo a favor deo] Gontribuyente 10,708 1627

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
dltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.
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NOTA 18.- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de [os primeros
astados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva
de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacién de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién
por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIiiF” y
la Norma Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NitF para
Pymes), Superdvit por Valuacién, Utilidades de Compafiias Holding vy
Controladoras; y Designacién e informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedoraes de las cuentas Reserva
de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
*NIIF" y la Norma internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferides al patrimonio a
la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacidén o Superavit por Revaluacién de Inversiones;
saldos que sbélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

NOTA 19, - IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

a) Documentos y cuentas por cobrar se dan de baja

b) Se dan de baja impuestos a la renta al ser considerados impuesto unico

c) Corresponde a la determinacion de los aclivos que ya no estén en uso en
la compaiiia.

d) Se dan de baja activos intangibles que no retinen los requisitos y se
procede a la baja de los mismes.

e) Se dan de baja porque no rinden un beneficio futuro.

f) Al ser pasivos que no cumplen con el concepto de pasivos, se procedieron
a dar de baja.

g) Baja de pasivos financieros que no cumplen con el concepto de pasivos.

h} Se procede a registrar los beneficios de acuerdo al estudio actuarial.

i) Se reclasifican valores que no se consideran pasivos.

A continuacion la conciliacién del patrimonic al 1 de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicién a las NIIF)

(ver pagina siguiente)
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AIUSTES 2010 AJUSTES 2011
NOTAS NEC DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO NIF{S)
ACTIVO CORRIENTE
2010 byl
NOTAS NBC debito redite debito eredito NIF{S)
Efectiva y Equivalente al Efectivo 23,513 23,513
Documentos y Cuentas por Cobrar " 374,622 43,268 331,354
Inventarios 3,741 3.741
Scrvicios y Otros Pagos Amticipsdos b 4,458 4,458
Adtivos por Impuestos Corvientes 28,300 26,673 1,627
Total active corriente 434,634 364,693
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedsdes y Equipo € 3,624,720 2,927,690 445,851.06 3,122,114 3,876,147
(-) Depreciacidn Acumulada [ -435,685 198,07¢ -237.614
Marcas, Patentes, Derechos do Llave 4 95,004 16,272 78,822
{-) Amartizacién Acumulada Potentes 4 -28,019% 12,933 15,086
Activos Financieros no Corrientes . T 19 746,950 25,342 -
Otros Activos no Comiantes 3,721,580 3,721,580
Total acthvo file 7,750,483 7,423,849
Total active £,185,117 7,788,542
PASIVO Y PA’ NIO
FASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar r (23,959) 851 (28,108}
Obligaciones con Instituciones Financieras (3,884,492) (3,834,492)
Otras Obligacioties Corrientes (9,512) - (9,512)
Cucnites por Pagar Diversey/Relationadas (3,418} (3,418)
Otrios Pasivos Financieros 'l (291.544) 108,676 15,000 (385,218}
Anticipos de Clientes 12%) (129)
Otros Pasivos Corricntes {9.839) (9,839)
Tota] pasivo corrients (4,227,892) (4,320,716)
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones por Beneficion a Emplcados ] {35,150} 30,224 {35,150}
Otroa Pasivos no Commientes 1 {32,1765) 5T {26,455)
Total Praivo (4,295,218) (4,382,331)
PATRIMONIO
Capital Social {38,280) (38,280)
Aporte fitura capitalizacién {108,675) 108,676 0
Reserva Legal (14,814) (14,814)
Otras Rescrvas (1,554,087) (1,554,087)
Superavit por Revalorizacitn {2,927,650) {2,927,690)
Utilidedes ejercicion anteriares 532,658 532,658
Resultad ladios sdopcibn Niif 0 835,850 3,036,366 3,234,170 708,641 375,013
Utilidad del sjercicio 220,989 220,989
Totsl Patricionlo {3,889,859) (3,406,211)
Total pasivwo ¥ prtrimenlo (8,185,117} 3,922,216 3,922,216 3,942,811 3,942,811 (7,788,542}
CLABNCUADOR 3.4
CancTiastin i Faumenie
A1 31 da Walembre dut 2758
AL
operavit
aplitel Apurimyioprzs  Fomrve  Rataiv  RIMVE S8 un::w Ramciipaing  foitnde del  Rdssiteden bz par
Dawtipciin Serleh Cranbulivi _ Depital i owmisies __parteds [ wz ot
Aty nl 31 s ciclambrs def 2010 NEC LT ] RE 14 1 - “sag Wy 1189
Auries MIF:
FRACUNBCIN MRS § PaINDy {100.578) {100.679)
PRealuacin PREE 2977880 2.4718%
g ARMHcion Pasns oy o)
Baje du Arihue de Cumrix par Cobrar s a0 Ly
impusetas derides . N
Saide al 31 s dichmtin det 2010 NOF ) - WAl LK Y 5] I T FXLIYTLS YN
Saido ml 31 sy dichmbre 4k 2014 NEC w20 e W B 4SOTI 2MTH0 (530,00M @ 5. s
Ajues NIF 2010
RSNt ks &b Pk 100,070 1o, 678
2027208 2m1am
nagrrn Poronat o024 0,234
B8 th Azthos de Cuentas par Cobrr (s 360) aesn
Agntes NIF 2011,
Apia daturines ds cumis par cobrar
et e
@Am san A EX
Gastes Impussion a ia Renia atern iy
Baje oo 1082 .
e - - -
Saiis al 31 4u chchunbrs del 2011 KIF p— P LY 1§ __1%aon  zmres ¥ 0] EX. Fiilg
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NOTA 20 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del affio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tgrifa del impuesto a la
renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicionai de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por
incremento neto de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se
produzcan y siempre que se hayan mantenido como tales seis meses
consecutivos 0 mas dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a
discapacitados o a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad,
dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario tnterno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la
Renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el
Ecuador, a favor de ofras sociedadss nacionales o extranjeras, no domicitiadlas
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del
impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados
para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legistacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos
porcentuales en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un
punto porcantual cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del
2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estade, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del impuesto a la
salida de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicic de Rentas Intemas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de urn mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dblares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuestc a la Renta que haya efectuado

operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis
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millones de délares debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integrai de Precios de Transferencia.

NOTA 21.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de transacciones con partes relacionadas a continuacion:

COMPRAS VENTAS
*** an dblares ***
Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec 15.188 24.671
Clasabienes 0 235
Clasagro 0 2.111
Empreseguros S.A. 750 38.691
Sermano Proafio Diserio y Construccidn 12.387 42 552
Proyecto El Obraje 0 6.901
Antonio Serrano Monge ' 20.007 0
Yotal al 31 de dickembre de 2011 - 2012 48.332 115.160

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones simitares
a las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto a la venta y compra de
servicios,

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacion:

Por Compra/Venta de servicios

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
** an délares ***
Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec 0 652
Clasabienes 235 0
Clasahold 0 98,719
Empreseguros 19,196 0
Serrano Proafio S.A. 6,576 101
Antonio Serrano Monge 0 965
“Yotal al 31 de diciembre de 2011 - 2012 — 26,007 100,437

NOTA 22 — CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La nomativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en
Ecuador dispone que los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan
realizado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas que en su conjunto es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compafiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US $ 1,000.000 a US $ 3,000,000 y cuya proporcién del total de operaciones
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con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondiente del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior
al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US $§ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas opsraciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde sl 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacicnadas quedardn exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos renovables.

NOTA 23.- SITUACION TRIBUTARIA

CLASECUADOR S.A. ha cumplido con todos ias obligaciones tributarias, como son
el pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos
transaccicnales.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la
compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estadoes financieros
que no se hayan reportado.
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