MATHSMART CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

MATHSMART CiA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica el 10 de abril de 2018
e inscrita en el Registro Mercantil el 01 de junio del mismo afio en la ciudad de Quito,
provincia de Pichincha, Republica del Ecuador. El objetivo Social de la Compaiiia crear,
distribuir, comercializar, importar, exportar promocionar todo tipo de software vy
hardware; brindar servicios de consultoria, asesoria, entrenamiento y todo tipo de
servicios a instituciones publicas o privadas en el d4rea informatica, sistemas,
telecomunicaciones, inteligencia de negocios, mineria de datos, comercio electrénico y
todo lo relacionado a servicios o productos tecnoldgicos; licitar con el estado para la
creacion, distribucion, comercializacion de software, hardware, y la dotacidn de todo tipo
de productos o servicios tecnolégicos.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion
del Gerente General de la Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracidon de cumplimiento

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar Ila
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidon de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

b) Bases de preparacién

Los estados financieros de MATHSMART CIA. LTDA., comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
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diciembre del 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

c) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en
Délares de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica
del Ecuador a partir de marzo de 2000.

d) Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o como derivados designados como instrumentos de cobertura.

e) Pasivos financieros

Estan representadas por el efectivo o financiamiento recibido, y se presentan a largo
plazo al cierre del ejercicio. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
costo, netos de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se
mediran al costo amortizado. Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar o como derivados designados como instrumentos de
cobertura. La Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial.

f) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas con vencimiento original de tres meses o
menos que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

g) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emision de la factura, luego a valor razonable; se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
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probabilidad de recuperacién de las cuentas.
Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado

de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

h) Propiedad, planta y equipo

Medicidén en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo
de adquisicién.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del

activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
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utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

j) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio econémico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compainiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el ejercicio econdmico en el cual el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Impuestos corrientes vy diferidos
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Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.

k) Provisiones

La compaiiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

I) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuaciéon (10% del
valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio
de afos de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacidon no estd fondeada).
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores
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La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

m)Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacion del servicio. El estado de terminacion del servicio se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por servicios prestados se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de servicio, determinado como la
proporcién del tiempo total estimado para la prestacién que haya transcurrido al
finalizar cada periodo.

n) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

0) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones
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que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de
eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compainiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

Vida util de propiedad, maquinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
gue se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a
la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de
existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Companfia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.
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Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se
informa, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

NOTA 4 —EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018; efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a la
cuenta 2100182923 del Banco Pichincha.

NOTA 5 - IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

2018
Por cobrar
Ao 2018 127.37
Por pagar
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado -
IVA 384.70
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 74.78
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(b) Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, de conformidad con lo dispuesto en
articulo innumerado antes del articulo 38 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
mismo que establece:

“Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de
Politica Tributaria.”

NOTA 6 — CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 corresponden a honorarios profesionales por pagar.

NOTA 7 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social se compone de 400 participaciones
nominativas con el valor de un ddélar cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias de
responsabilidad Limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5%
de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social de la
compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la compaiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 8 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se
llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como
son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
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las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor razonable segun lo
requerido por las NIIF.

NOTA 9 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Companiia. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso
de identificacién, medicidon y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compaifiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a
través del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y
acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen
en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones
del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la
baja o al alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como
consecuencia de la operacidon propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdémicas.
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Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés
es minima, ya que sus obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia realiza sus operaciones en Délares de E.U.A,,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compafiia estad expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras,
incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la
administracidon del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.
La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el
valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar

los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago
de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
del financiamiento de sus socios y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
gue no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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