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AFP GENESIS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Por el año terminado al 31 de Diciembre del 2010 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. es una compañía anónima 
constituida en la ciudad de Guayaquil en el año 1994, su actividad principal es la administración 
de fondos de inversión y fideicomisos de conformidad con lo previsto en la Ley de Mercado de 

Valores. Su actividad esta regida por la Ley del Mercado de Valores, el Código de Comercio y 

controlada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

AFP Génesis administra varios fondos de inversión en los términos definidos en cada uno de los 
reglamentos para Fondos de Inversión. Estos fondos fueron aprobados por el Consejo Nacional 

de Valores, adicionalmente administra valores recibidos en fideicomiso nota 19. 

En el año 2009 AFP Génesis constituyó un nuevo fondo de inversión, denominado Fondo 

Administrado de Inversión Renta Plus de mediano plazo, a 370 días, el cual fue aprobado por 
la Superintendencia de Compañías el 13 de Mayo del 2009 mediante resolución No. 09-G- 
[MV-0002642 e inscrito en el Registro de Mercado de Valores y de Información Pública de la 
Superintendencia de Compañías el 4 de Junio del 2009 bajo el No. 2009-2-11-00103. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el personal total de la Administradora alcanza 273 y 262 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en las diversas áreas de la entidad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración 
de AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y 
el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido 
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administración de AFP Génesis 
Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A. como parte del proceso de conversión 
a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre 2010. 
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2.2 

2.3 

2.4 

situación financiera de acuerdo a NIF al 1 de enero del 2009. Los PCGA anteriores 
difieren en ciertos aspectos de las NIF. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 

estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 

2010, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Bases de preparación 

Los estados financieros de AFP Genesis Administradora de Fondos y Fideicomisos 
S.A. comprenden el estado de situación financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de 
transición), 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados de 

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han 
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NUIE). 

Efectivo y Bancos 

El efectivo y bancos incluyen dinero en efectivo y depósitos en cuentas corrientes de 
bancos locales. 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Incluyen valores por cobrar correspondientes a los servicios por administración del 
Fondo Administrado de Inversión Cesantía, remuneración por administración del 
Fideicomiso Segudátiles, cuentas por cobrar al personal, anticipos varios y anticipo a 
proveedores. El período de recuperación de estas cuentas es menor a 5 días. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar son analizadas para identificar una posible provisión para 
reducir su valor al valor razonable. Dicha provisión se constituye en función de un 
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análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. El valor razonable de las 

cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6. 

2.5 Propiedades y equipos 

Las partidas de propiedades y equipos son registradas inicialmente a su costo de 
adquisición. El costo de propiedades y equipos comprende al precio de adquisición 

más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia. La política de 
capitalización de activos fijos es de US$ 20, En caso de requerirlo la compañía 

registra pérdidas por deterioro. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 

en que se producen. 

AFP Génesis utilizará para la depreciación del costo de activos fijos el método de 
línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de 

cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estirnado registrado sobre una 
base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y la vida útil de 
los mismos, usadas en el cálculo de la depreciación: 

Íte Vida útil (en 
años) 

Equipos y software de computación 3 
Equipos y enseres de oficina 10 

Muebles de oficina 10 
Mejoras a locales arrendados De 3a5años 

2.6 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos no 
financieros que incluyen obligaciones con proveedores y relacionadas. El período de 
crédito promedio es a 5 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar 

y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9. 

2.7 Impuestos 
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2.8 

2.9 

2.7.2 

que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Administradora, por 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 

aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 

gravable. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Administradora disponga de utilidades gravables futuras 

contra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele. 

Beneficios a empleados 

2.8.1 

2.8.2 

Participación a trabajadores 

La Administradora reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 

trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la 

tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de acuerdo con 

disposiciones legales. 

Beneficios definidos: Jubilación patronal 

El costo de los beneficios definidos por jubilación patronal se determina 
usando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con la valoración 
actuarial realizada al final de cada período. 

La política de registro de las provisiones por concepto de jubilación 
patronal, se considerará los importes que se establezcan de conformidad con 

el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades o profesionales 
debidamente registrados en la Superintendencia, debiendo hacer el 
reconocimiento de dicha provisión sobre el importe que cubra las reservas 
matemáticas de la totalidad de empleados que prestan sus servicios de 
manera continua e interrumpida dentro de la organización. 

Se tomará como base la información resumen que proporcionan los peritos 
actuarios en que definan el monto de la provisión correspondiente a cada 
año. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en 

resultados de AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. 

Reconocimiento de ingresos 
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 

o rebaja comercial que la Administradora pueda otorgar. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Administradora revela los siguientes tipos de 

ingresos: 

2.9.1 Comisiones por la prestación de servicios de Administración de Fondos 

AFP Genesis, al tener como actividad la administración de fondos de 
inversión y fideicomisos mercantiles percibe comisiones por la administración 
de dichos fondos. 

Este servicio es reconocido de forma diaria tomando como base el 
patrimonio del fondo, aplicando un tasa de comisión de libre fijación por la 

administradora que varia de acuerdo a la condición del mercado de tasas y 
establecidos en las escrituras de constitución. 

2.9.2 Operacionales por servicios a fondos de inversión 

» Servicios por administración de fondos - Emisión de Estado de 

Cuenta y Mantenimiento de Cuenta: 

Este ingreso se registra por la emisión de estados de cuenta y 

otros ingresos relacionados con el cobro por servicios 
adicionales efectuados a los partícipes, principalmente del 

“Fondo Administrado de Inversión Cesantía”. 

La administradora mensualmente emite factura al Fondo 
Administrado de Inversión Cesantía por concepto de emisión de 
estados de cuenta y éste a su vez carga ese valor a la cuenta de 
cada partícipe del fondo. 

La prestación de servicios por mantenimiento de cuenta es 
cobrado por el Fondo a los partícipes y el monto total es 
entregado a la Administradora con previa facturación. 

» Servicios por administración de fondos — Seguro de vida y 

accidentes: 
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2.10 

2.11 

Registra la asistencia médica contratada por la administradora 
denominada “Asistencia Integral Soluciona”, por lo cual los 
participes deberán asumir su costo y el servicio es prestado por 
una compañía de asistencias contratada por AFP Génesis quien 

actúa como gestora y agente pagadora del servicio cuando este 
origina desembolsos. 

2.9.3 Ingresos por inversiones sen unidades de participación de fondos 
(UPF) 
Registra principalmente los ingresos por las inversiones realizadas en 
los fondos de inversión que administra, Los Fondos Administrados 

por parte de AFP Genesis vigentes al 31 de diciembre del 2010 y 
2009 son los siguientes: 

+ Fondo Cesantía. El rendimiento es aproximadamente del 1,38% 
anual. 

* Fondo Magistral. El rendimiento es aproximadamente del 
1.90% anual. 

e Fondo Máximo. El rendimiento es aproximadamente del 3.72% 
anual. 

+ Fondo Master. El rendimiento es aproximadamente del 4.72% 
anual. 

+ Fondo Estratégico. El rendimiento es aproximadamente del 
5.72% anual. 

Al 31 de diciembre del 2010, AFP Génesis mantiene inversiones en 

todos los fondos administrados, a excepción del Fondo Renta Plus. 

Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la 
fecha en que se realicen el pago y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que ta 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
* norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Administradora tiene 
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la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 

pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos. 

  

   

  

  

2.12 Activos Financieros 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son 
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable 

en el reconocimiento inicial. Un instrumento financiero se clasifica en esta categoría 
sí se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo. 

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 
en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su desempeño 
evaluado en función del valor razonable de acuerdo con una estrategia de inversión 
que la administradora ha documentado y la información de esos instrumentos 

financieros es evaluada periódicamente por la administración de la Compañía en 
función del valor razonable de forma conjunta con otra información relevante. 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Administradora no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas: 

Fecha de 

HE Título vigencia 

Enmiendas a la NIIF 1 Exención limitada de las Julio 1, 

revelaciones comparativas de la NIF 7 2010 
para los adoptantes por primera vez 

Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones Transferencias de activos Julio 1, 
financieros 2011 

NIIF 9 (enmendada en Instrumentos financieros Enero 1, 
2010) 2013 

La NUF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en 

octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la clasificación y medición de 
activos financieros y pasivos financieros y para la baja en cuentas. 

La NIIF 9 exige que tados los activos financieros reconocidos que están dentro del 

alcance de la NIC 39 Instrumentos Fin, 
medidos posteriormente a su costo amp 
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la entidad. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Las enmiendas de la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros 
incrementan los requerimientos de revelación para las transacciones que incluyen 

transferencias de activos financieros. Estas enmiendas tienen por objeto 
proporcionar mayor transparencia en torno a la exposición al riesgo, cuando un 
activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un cierto nivel de 
exposición permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren revelaciones 

cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente 
durante todo el período. 

La Administración de AFP Genesis no anticipa que estas enmiendas de la NIF 7 
tendrán un efecto significativo sobre las revelaciones de la entidad con las 

transferencias de cuentas por cobrar comerciales efectuadas con anterioridad (ver 
Nota 6). Sin embargo, si la Administradora entra en otros tipos de transferencias de 
activos financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas transferencias 

pueden ser afectadas. 

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE | NEORMACIÓN 
FINANCIERA (NIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y 

su aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, 
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 3 
de julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de 

aplicación según lo dispuesto en la Resolución No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 
2008. La compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NilF a 
partir del 1 de enero de 2010. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Administradora preparó sus 

estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compañía son preparados 
de acuerdo a NIIF. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIF 

el año 2009, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 
1 de enero del 2009, 

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2009: 

+ Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los 
estados financieros. 

e La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral. 
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Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados 

financieros. 

Para la preparación de los presentes estados financieros se han aplicado algunas excepciones 

obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIF que se establece en la 
NIIF 1. 

3.1 

3.2 

3.3 

Contabilidad 

Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

Estimaciones 

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Administradora realizadas según las 
NUIF, en la fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la 
misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios 

para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista 
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

La Administradora podría tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la 

fecha de transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCOA 
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del 
perfodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas según las NIIF reflejarán 

las condiciones existentes en la fecha de transición. En particular, las estimaciones 
realizadas en la fecha de transición a las NIIF, relativas a precios de mercado y tasas 
de interés, reflejarán las condiciones de mercado en esa fecha. 

Esta exención también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los 
primeros estados financieros según NIF. 

AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A no ha modificado 

ninguna estimación utilizada para el cálculo de saldos previamente reportados bajo 
PCGA anteriores ni a la fecha de transición (1 de enero del 2009) ni para el primer 

período comparativo (31 de diciembre del 2009). 

Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

Uso del valor razonable como costo atribuido 

La exención de la NIF 1 permite optar, en la fecha de transición a las NIIF, por la 
medición de una partida de activos fijos por su valor razonable o el costo 

depreciado bajo PCGA anteriores, y utilizar este valor como el costo atribuido en esa 
fecha. 

AFP Génesis para los activos fijos a su valor razonable ha considerado, el costo 

depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transición, ya 
que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIF. 
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flujos de efectivo previamente informados de AFP Genesis Administradora de 
Fondos y Fideicomisos $.A.: 

3.31 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 
2009 

Diciembre Enero 1, 

31, 2009 2009 
  

(en miles de U.S. dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente: 5,588 4,473 

Ajustes por la conversión a NIF: 
Incremento de la obligación por beneficios 

definidos (1) (285) (274) 
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 16 15 

Patrimonio de acuerdo a NIF 5,319 4,214 

Explicación resumida de los ajustes de conversión a NIF: 

a) Con efectos patrimoniales 

(1) incremento de la obligación de beneficios definidos: Según NUF, la Compañía debe 

reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación patronal) para todos sus 
empleados, con base en un cálculo actuarial, el cual considera como variables: las 

tasas de mortalidad, tasa de rotación de los empleados, tasas de interés, fechas de 
jubilación, efectos por incrementos en los salarios de los empleados, así como el 
efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflación. 

La Administración eligió como política contable registrar en resultado las ganancias o 
pérdidas actuariales. Bajo PCGA anteriores la Administradora no registró ninguna 
provisión para jubilación patronal. Al 1 de enero y al31 de diciembre del 2009, los 

efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligación por 
beneficios definidos por US$274,000 y US$285,000, respectivamente, y una 
disminución en utilidades retenidas de US$274,000 y US$285,000, respectivamente. 

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimiento de 
impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de 

las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor 
contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos generados 
por la aplicación de las NIF, han significado la determinación de diferencias 

temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. 
At l de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de las diferencias 

temporarias fueron el registro de un activo por impuestos diferidos por US$15,000 y 
US$16,000, respectivamente y un incremento de utilidades retenidas por US$15,000 
y US$16,000, respectivamente. 
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue: 

Diferencias temporarias 

Diciembre 31 Enero |, 
2009 2009 

  

(en miles de U.S. dólares) 

Diferencias temporarias: 

Provisión de jubilación patronal 65 él 

Tasa neta utilizada para el cálculo 

impuesto diferido 25% 25% 

Activo por impuestos diferidos 16 15 

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos y entre cuentas de 
patrimonio) 

La Administración de AFP Génesis ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de 

situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: 

  

Saldos a 

Presentación Presentación Diciembre Encral, 

Cuenta bajo bajo_NuF 3L 2009 
PCGA 2009 
anteriores 

(en miles de U.S. dólares) 

Mejoras Incluido en Incluido en 
en bienes otros la 

activos cuenta de 
Arrendad activos 

os fijos. 134 87 

Incluido en Incluido en 
Impuestos gastos la 
por acumulados cuenta 

Pagar y pasivos 
otras por 

cuentas por impuestos 

pagar corrientes 994 866 

Participaci 
ón a 

trabajado 

res 941 TER >. 

Bonificaci 
ones a 125 151 
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Saldos a 

Presentación Presentación Diciembre Enerol, 
Cuenta bajo bajo NIF 3L 2009 

PCGA 2009 
anteriores 

[en miles de U.S. dólares) 
empleado 
s 

Reserva Presentado Reclasificada 

de en la ala 
Capital cuenta cuenta de 

reserva de utilidades 
capital retenidas 301 301 

3.3.2 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre 

del 2009 

Diciembre 31, 
2009 
(en miles de 

dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 4,006 

Ajustes por la conversión a NIF: 

Incremento en el gasto beneficios definidos (11) 
Reconocimiento de gasto por impuestos diferidos 1 

Resultado integral de acuerdo a NIF 3,996 

Explicación resumida de los ajustes de conversión a NIIF: 

a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos y Gastos) 

La administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de 
resultado integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, para una apropiada 
presentación de acuerdo a la NIC 1: 

Presentación Presentación 
Cuenta bajo bajo NIF 2009 

PCGA 
anteriores 

(en U.S. 

dólares) 

Participación a Utilidad 
Trabajadores antes de Incluido en gastos del 941 
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Presentación Presentación 
Cuenta bajo bajo NIF 2009 

PCGA 

anteriores 
Impuestos personal 

Impuestos a Otros gastos 
trabajadores generales Incluido en gastos del 

personal 192 

b) Con efectos en resultados 

(1) Incrernento en el gasto de beneficios definidos: Según las NIIF, se ha reconocido una 
provisión por bonificación por jubilación patronal que no había sido reconocido 

según los PCGA anteriores y se adoptó como política el reconocimiento en 
resultados de las ganancias o pérdidas actuariales originadas en la medición de 

obligación de beneficios definidos (jubilación patronal). El efecto de esta situación, 
fue un incremento en los gastos por beneficios a empleados de US$11,000. 

4. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen del efectivo y bancos, es como sigue: 
... Diciembre 31,... Enero 1, 

2010 2009 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo 2 2 1 

Bancos locales 92 88 98 

Total 94 90 99 

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de los otros activos financieros es como sigue: 

.:. Diciembre 31,... Enero 1, 

2010 2009 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

  

   
   

con cambio a resultados: 

    

Unidades de participación 10,490 7,472 6,612 
Obligaciones Corporativas 94 220 

Total 10,490 7,566 6,832 
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(I)Al 31 de Diciembre del 2010 y del 2009, las inversiones en instrumentos representan 
unidades de participación en los siguientes fondos administrados: 

Fondos de 
Inversión 

Cesantía 

Master 

Máximo 

Estratégico 

Magistral 

Otros 

Total 

  

o. o. Diciembre 31. . . 

2010 2009 2010 2009 

(en miles de (Unidades de 
U.S. dólares) Participación) 

10,38 7,304 31,8 22,7 
8 96,7 45,0 

58 37 
21 20 14,3 14,3 

37 37 
18 17 1,6 

11,6 77 
77 

5 64 46,1 
3,18 88 
4 

10 8,23 
8 

57 
58 

10,490 7,472 

2010 2009 

(Valor de la unidad 
en U.S. dólares) 

0.325670 0.3211 

56 

1.495755 1.4261 
71 

1.509710 145405 
2 

1.464155 1.38205 
7 

1.263008 1.2390 

13 

La Ley de Mercado de Valores establece que la Administradora de Fondos deberá mantener 
invertido al menos el cincuenta por ciento de su capital pagado en unidades o cuotas de los 

fondos que administre, sin exceder el treinta por ciento del patrimonio neto de cada fondo. Al 
31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones no superan el 30% del patrimonio neto de los 
fondos administrados por la Compañía. 

La participación de la Administradora en el patrimonio de los fondos de inversión y la tasa de 
rendimiento de las inversiones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 

Fondos de Inversión 

Cesantía 
Master 
Máximo 
Estratégico 
Magistral 

% de participación en el 
patrimonio neto del 
Fondo 

2010 

15.46 
0.29 
0.49 
0.02 

2009 

11.63 
0.26 
0.39 
0.28 
8 

Tasa promedio anual de 
rendimiento 

2010 2009 

1.38% 2.84% 
4.72% 5.87% 
3.72% 4.81% 
5.72% 6.97% 
1.90% 2.53% 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Administradora no mantiene inversiones en el Fondo 
Administrado de inversión Renta Plus. 

  

Contabilidad 
Y Provida 

AR



EM GENESIS 
  

Al 31 de diciembre del 2010, se inició el proceso de liquidación voluntaria del Fondo 

Administrado de Inversión Magistral, por decisión estratégica de la Gerencia de AFP Génesis, 
en la comercialización de este producto que no aportaba significativamente a la gestión 

global de la Compañía y como efecto originó la disminución en el monto de su patrimonio y 

disminución en el número de participes que determina como límites mínimo la Ley de 
Mercado de Valores en el Art.80 en el cual establece que los Fondos no deberán mantener 
un patrimonio menor a 20,000 UVC ni menos de 75 partícipes, a la fecha de emisión del 
informe de auditoria el Fondo presenta un patrimonio de US$ 293 y 6 participes. 

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

.»- Diciembre 31... Enero 1, 

2010 2009 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar: 
Comisiones por servicios 1,708 876 542 

Comisiones por administración 105 57 27 
Subtotal 1,813 933 569 
Otras cuentas por cobrar: 
Porción corriente de cuentas por cobrar largo 

plazo, Nota 8 36 20 
Anticipo al personal 22 25 46 

Otros 55 9 25 

Total 1,926 987 640 

Comisión por Servicios.- Representa valores por cobrar, por servicios adicionales al Fondo de 
Inversiones Cesantía y corresponden al mes de Diciembre. Un detalle de las comisiones por 
servicios es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Seguro de vida obligatorio 1,070 401 

Seguro medico 266 144 
Emisión de estado de cuenta 191 180 
Mantenimiento de cuenta n2 67 

Seguro de accidente 69 84 

Total 1,708 876 

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
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Costo 
Mejoras de locales arrendados 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 

Equipos y software de computación 
Equipos y enseres de oficina 

Muebles de oficina 
Mejoras de locales arrendados 
Subtotal 

El movimiento de activo fijo fue como sigue: 

Saldo inicial 

Adiciones 
Transferencias de mejoras de otros activos 
Gasto de depreciación 

Saldo al final 

8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, corresponde a préstamos a largo plazo otorgados a 9 y 6 

funcionarios, repectivamente, para la compra de vehículos hasta 5 años plazos con un interés 
anual del 8%, de lo cual se transfirió a cuentas por cobrar porción corriente por US$36.000 y 
US$20,000, respectivamente. 

«.. Diciembre 31,... 
2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

1,168 1,107 
141 135 
(726) (616) 

583 626 

¿Diciembre 31,... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

195 212 
143 198 

105 82 
140 134 
583 626 

... Diciembre 31,... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

626 409 

208 448 

(251) (231) 

583 626 

9. CUENTAS COMERCIALES POR PGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

835 
87 

(513) 

409 

Enero 1, 

2009 

123 
122 

77 
87 

409 

Enero 1, 

2009 

230 

115 
151 

(87) 

409 
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«». Diciembre 31,... Enero 1, 
2010 2009 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 22 16 

Compañías relacionadas, Nota 18: 
Administradora de Fondos de Pensiones Provida, 

S.A 1,215 1,215 1,215 
Provida Internacional 284 284 284 

Otros 158 81 82 

Total 1,679 1,596 1,581 

Relacionadas - Representa provisión por el uso y explotación de marca; y prestación de 

servicios de asesoría previsional, financiera y marketing. A la fecha de nuestro informe no se 

han cancelado estas cuentas, nota 18. 

10. IMPUESTOS 

  

  

    
   

    

   

          

  

10.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados: 

El gasto de impuesto a la renta incluye: 

ss Diciembre 3]1,.... 
2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Gasto del impuesto corriente con relación al año 
actual 1,954 1,327 

Impuesto diferido en resultados (4) (1 

Total gasto de impuestos relacionado con 

operaciones 
que continúan 1,950 1,326 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 

calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

10.2 Pasivos del año corriente: 

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

«.. Diciembre 31,... Enero 1, 
2010 2009 2009 

% (en miles de U.S. dólares) 
pror$ e o sort % 

Pasivos por impuest rientay am? 
Impuesto a la renta ref l Ñ . 1,612 . 762 609 . 

Gingo! canto? e y 

? Y 
¿Ñ 
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n. 

Retenciones tributarias 402 145 146 

Total 2,014 994 866 

El movimiento de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 
y 2009, fue como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 762 609 

Provisión del año 1,950 1,326 
Pagos efectuados (1,100) (1,173) 

Saldo al fin de año 1,612 762 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor 
agregado, no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la 

fecha de constitución de la Compañía, diciembre de 1994, y se encuentran abiertas 
para su revisión de acuerdo con disposiciones legales desde el año 2007, sobre las 
cuales podrían surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Internas en 
cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compañía. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 

dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están 
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones 

ha sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas durante el año 2010, no superan el importe acumulado mencionado. 

  

  

12. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

.. Diciembre 31,... Enero 1, 
2010 2009 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Participación a trabajadores, Nota 17 1,390 941 755 
Bonificaciones a funcionarios y empleados 125 151 
Beneficios sociales . 167 156 174 

Total . 1,557 1,222 1,080 
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Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 941 755 
Provisión del año 1,390 941 
Pagos efectuados (941) (755) 

Saldos al fin del año 1,390 941 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios, la administradora está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados. 

La administradora dispone de una organización y de sistemas de información 
enfocados a indentificar los riesgos relacionados con las inversiones, las cuales son 

evaluadas y medidas por las Gerencias y por los miembros del Comité de Inversiones 

los que se reúnen de manera periódica y permanente. 

En el análisis de las inversiones de Génesis resulta muy importante identificar, medir 

y gestionar los distintos riesgos existentes que afecten a los portafolios. Entre estos 
riesgos los más importantes son los siguientes: 

13.1.1 Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es la pérdida de valor de los activos financieros como 
consecuencia de cambios adversos en las condiciones de mercado, alteración 
de los tipos de interés, de los precios de los activos financieros y de las 

monedas en que dichos activos estén denominados. 

La Administración a través de la Unidad de Riesgos, efectúa el análisis y 
monitoreo de de los emisores de forma periódica por las inversiones 
mantenidas en los fondos que administra. Esto es realizado con el objeto de 
determinar el probable i los diferentes fondos de inversión. La 

eriódicamente a las Gerencias y al 
toma de decisiones, 

   

    
    

Comité de Inversio! ÉS a su mont 
(A Y, 

eprtross A 
mn 

   
= 
— 
pr 

5 
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Pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos financieros a 
descuentos inusuales, para hacer frente a obligaciones, por el hecho de que 
una posición no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta 

mediante el establecimiento de una posición contraria al equivalente. 

La unidad de Riesgos periódicamente realiza análisis de los requerimientos 

de liquidez proyectados por la tesorería. 

13.1.3 Riesgo de Crédito 

Se origina por la quiebra o variación fuerte del spread de una emisión, 
generándose los incumplimientos de los compromisos contraídos en 
cualquiera de sus términos, causando daños económicos. 

La Unidad de Riesgos, enfoca el seguimiento de las emisiones en las cuales 
los portafolios de Genesis mantienen sus inversiones y está atenta a cualquier 
situación que se presente en el mercado. 

1.3.1.4 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el 
valor razonable 

El valor razonable de los activos financieros se determinan de la siguiente 
forma: 

* El valor razonable de los activos financieros con términos y 
condiciones estándar y negociados en los mercados líquidos activos 
se determinan con referencia a los precios cotizados en el mercado. 

e Si el mercado para un activo financiero no es activo, la 

Administradora establece el valor razonable empleando técnicas de 
valoración que incluyen el uso de valores observados en 
transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente 
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente 

similares, el análisis de flujos de efectivo descontados basado en 
presunciones sustentadas, cuando sea posible, por los precios o tasas 

de mercado observadas. 

14, PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital mínimo para las Administradoras de fondos y 
fideicomisos que se dediquen tanto a administrar fondos de inversión y fideicomisos es de 
100,000 UVC - (IUVC = US$2.6289). 

Las administradoras de fondos podrán administrar fondos de inversión cuyos patrimonios, en 
su conjunto, no excedan 50 veces el patrimonio de la Administradora. Al 31 de diciembre del 
2010 y 2009 la compañía administra fondos cuyos patrimonios en su conjunto ascienden a 

US$110,820,744 y US$98,147,328 respectivamente, los cuales no exceden lo antes establecido, 
nota 19. 
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14,1 Capital Social 

El capital social autorizado consiste de 98,583,750 acciones de US$0.004 de valor 

nominal unitario. 

14.2 Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal, hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo 
pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

14,3 Utilidades retenidas 

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades 
retenidas de US$259,000 y US$269,000 resultantes de la adopción por primera vez 

de las NIIF. Ver Nota 3.3.1. 

  

   

  

  

15. INGRESOS OPERACIONALES 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ingresos operacionales representan cobros de servicios 
adicionales efectuados a los partícipes principalmente del “Fondo Administrado de Inversión 
Cesantía”, los cuales están estipulados en el Reglamento Interno del Fondo y en los contratos 

de incorporación al Fondo y son como sigue: 

.- Diciembre 31,... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos Operacionales Fondo Cesantía: 
De vida 8,054 4,793 
Asistencia Integral Soluciona 2,378 1,671 
Emisión de estados de cuenta 1,776 712 

Accidente 672 520 
Mantenimiento de cuentas 889 845 

Otros 72 71 

Total 13,841 8,612 

Seguros de Vida y Accidente - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, seguro de vida corresponde 
al cobro de una prima equivalente al 50% y 40%, dando un incremento aproximadamente en 
US$2.3 que representa al 25% de incremento en relación a la prima del año anterior. Estos 
servicios son aplicables para los partícipes mayores de 18 años y menores de 76 años de edad. 

Los servicios de seguro de vida, médico vo) accidentes son contratos con 
proveedores independientes. Las comisiones icios representan la utilidad 
por intermediación de la Administradora, €, e las primas cargadas a los 

partícipes y los costos reembolsados a los p 
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Seguro Médico Voluntario - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa el cobro mensual 
de US$2.99 y US$2.19, respectivamente, por servicios de asistencia médica, gastos mortuorios, 
entre 
otros. 

  

Emisión de estado de cuenta - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan al cobro de 
US$2,99 a los participes de forma mensual y trimestral, respectivamente. 

16. COMISIONES GANADAS 

Este es un cobro diario que se realiza sobre el patrimonio del fondo a través de un porcentaje 
de comisión que varía de acuerdo a la condición del mercado de tasas y rendimientos. Es de 
libre fijación y técnicamente depende de la rentabilidad que se fije reconocer al partícipe, 

pretendiendo evitar la volatilidad de tales rendimientos y reconociendo una tasa acorde al 

mercado. 

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Un detalle de beneficios a los empleados es como sigue: 

2010 2009 
(en rniles de U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 3,034 2,518 
Participación a trabajadores 1,390 941 

Beneficios sociales 1,219 1,133 
Aportes al 1ESS 381 316 
Beneficios definidos 65 u 
Capacitación al personal 101 52 

Total 6,190 4,971 

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1 Transacciones comerciales 

Durante el año 2010, se han efectuado las siguientes transacciones comerciales con 
partes relacionadas: 

Diciembre 31... 
2010 2009 

(en miles de U.S. 
dólares) 

Cuentas por Cobrar: 
Comisión por Administración de Fondos de Inversión no s0 
Servicios par administración Fondo Cesantía 1,714 882 

Total : : 1,824 932 
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Contabilidad 

Inversiones: 
7,304 
20 
17. 
64 

10 

7,415 

1,215 
284 

1,499 

2009 

8,612 

4.220 
3 
93 
150" 
233 

4,699 

173 

13,484 

1,350 

284 

Fondo Cesantía 10,388 
Fondo Master 21 
Fondo Máximo 18 
Fondo Estratégico 5 

Fondo Magistral 

Total 10,432 

Cuentas por Pagar: 
AFP Provida S.A. 1,215 

Provida Internacional 284 

Total 1,499 

... Diciembre 31... 

2010 
(en miles de U.S. 

dólares) 

Ingresos: 
Servicios Operacionales 13,841 

Comision ganadas por Administración de Fondos 
Fondo de Inversión Cesantia 3,704 
Fondo de Inversión Magistral 3 
Fondo de Inversión Máximo 31 
Fondo de Inversión Master 70 

Fondo de inversión Estratégico 107 
Fondo de Inversión Renta Plus 27 

Total comisiones 3,942 

Ingresos por interés 91 

Total Ingresos 17,874 

Gastos por uso de marca y asesoría previsional: 
AFP Provida S.A. 1,512 

Provida Internacional 318 

Total 1,830 

  

Contrato de Uso de Marca y Servicios de Asesoría Previsional.- En noviembre 20 del 
2006, la compañía suscribió co) da.por uso y explotación de marca con la 
Administradora de Fondos ida, S.A. (“A.F.P. Provida, S.A.”) por 
US$600,000 anuales; y co) de servicios de asesoría previsional 
y marketing con Provida $283,500 anuales. La vigencia de 
los contratos es de 5 de enero del 2006 renovables 
automáticamente por pe 
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En diciembre 18 del 2007, la compañía suscribió adendum al convenio por uso y 
explotación de marca con la Administradora de Fondos de Pensiones Provida, S.A. 

(“A.F.P. Provida, S.A.”), el cual establece incrementar el precio por licencia de uso de 

marca desde el año 2007 a US$1,350,000; la misma que se le efectuó retenciones en la 
fuente e IVA generado por los servicios importados de acuerdo a Legislaciones 

Ecuatorianas los cuales fueron cubieros por la Administración al cierre del 2010. 
provisionado será cancelado en un solo pago de contado a inicio del año 2011. 

18.2 Compensación del personal clave de la gerencia 

La compensación de los ejecutivos claves durante el año fue la siguiente: 

«». Diciembre 31,... 

El valor 

  

2010 2009 
(en miles de U.S, dólares) 

Beneficios a corto plazo 490 530 
Beneficios definidos - Jubilación Patronal 19 95 

Total Compensaciones 609 625 

La compensación de los ejecutivos clave es determinada por el comité de compensación con 
base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. 

19. FONDOS ADMINISTRADOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía administra los siguientes Fondos de 
Inversión: 

cn. Diciembre 31 ...... 
2010 2009 2010 2009 
Patrimonio Partícipes 
[en miles de U. 5. dólares) 

Fondos de Inversión: 
Cesantía 67,211 62,77 220,32 202,5 

9 o 20 
Estratégico 26,392 22,15 3,908 3,367 

5 
Master 7,314 7,679 2,168 2,118 
Renta Plus 6,324 1,009 532 81 

Máximo 3,578 4,397 1,166 1,188 
Magistral 2 

128 24 157 

Contabilidad 
DS Provida 

ae



EM GENESIS 

Total 110,820 98,14 228,118 209,4 
7 31 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (14 de 
febrero del 2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 

un efecto importante sobre los estados financieros, 

  

  

Contabilidad 
EY Provida 

are 

 


