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AFP GÉNESI S ADMI NI STRADORA DE FONDOS Y FI DEI COMI SOS S. A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  
 
 
1 .  I NFORMACI ÓN GENERAL 

 
AFP Génesis Adm inist radora de Fondos y Fideicom isos S. A. “La Com pañía”  fue 
const ituida el 14 de diciembre de 1994, inscrita en el Regist ro Mercant il el 12 de enero 
de 1995, e inscrita en el Regist ro de Mercado de Valores el 6 de marzo de 1995.  Tiene 
como objeto la adm inist ración de fondos de inversión y fideicom isos.  Su act ividad es 
realizada al amparo de la Ley de Mercado de Valores y del Código Orgánico Monetario y 
Financiero, Consejo Nacional de Valores y Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros. 

 
La cont roladora inmediata de la Compañía es Provida I nternacional S.A. const ituida en 
Chile y la cont roladora final es Met life I nc., const ituida en Estados Unidos. 
 
La Com pañía adm inist ra varios fondos de inversión en los térm inos definidos en cada uno 
de los reglam entos para Fondos de I nversión.  Estos fondos fueron aprobados por el 
Consejo Nacional de Valores. 
 
La I nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
adm inist ración de AFP Génesis Adm inist radora de Fondos y Fideicom isos S. A. 

 
 

2 .  ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 
 

2 .1  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 
revisadas que son m andatorias y efect ivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI I F o 
modificaciones a las NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad -  I ASB, y que son mandatorias y efect ivas a part ir  del 1 de enero del 
2018 o posteriormente. 
 

I m pactos de la  aplicación inicia l de NI I F 9  I nst rum entos financieros 
 
En el año en curso, la Com pañía ha aplicado la NI I F 9 I nst rum entos Financieros 
( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación con ot ras 
NI I F que son efect ivas durante un período anual que com ience en o después del 1 
de enero de 2018. Las disposiciones t ransitor ias de la NI I F 9 perm ite a una ent idad 
no reexpresar inform ación com parat iva. La Com pañía ha adoptado esta disposición 
y no ha restablecido la inform ación com parat iva con respecto a la clasificación de 
inst rum entos financieros. 
 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NI I F 7 “ I nst rum entos Financieros:  I nform ación a revelar”  que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al período comparat ivo. 
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La NI I F 9 int roduce nuevos requisitos para:  
 
a)  La clasificación y m edición de act ivos y pasivos financieros, 
b)  Deterioro de los act ivos financieros, y 
c)  Contabilidad general de coberturas. 
 
Un detalle de estos nuevos requerim ientos, así como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante. 
 
La Compañía ha aplicado NI I F 9 en conform idad con las disposiciones de t ransición 
expuestas en NI I F 9. 
 
a)  La clasificación y m edición de los act ivos y pasivos financieros  

 
Act ivos financieros 
 
La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha 
evaluado su act ivos y pasivos financieros existentes en térm inos de los 
requerim ientos de NI I F 9)  es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 
Compañía ha aplicado los requerim ientos de NI I F 9 a inst rumentos que 
cont inúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los 
requerim ientos a los inst rumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero 
de 2018.   

 
Se requiere que todos los act ivos financieros que están dent ro del alcance de la 
NI I F 9, se m idan posteriormente a su costo amort izado o al valor razonable 
considerando com o base el m odelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gest ión de los act ivos financieros y las característ icas de flujo de efect ivo 
cont ractuales de los act ivos financieros;  específicam ente:  

 

 Act ivos financieros que se m ant ienen dent ro de un m odelo de negocio cuyo 
objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del pr incipal (capital)  e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se m iden posteriormente al costo amort izado;  

 

 Act ivos financieros que son m antenidos dent ro de un m odelo de negocio cuyo 
objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender los 
act ivos financieros, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral “FVORI ” .;  

 

 Todas las demás inversiones de act ivos financieros poster iorm ente, se m iden 
a su valor razonable con cambios en resultados “FVR” . 

 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la designación 
irrevocable en el reconocim iento inicial de un act ivo financiero, por lo 
consiguiente:  

 

 La Compañía puede optar irrevocablemente presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un act ivo financiero que no es m antenido ni para 



 
 

-  12 -  

negociar, ni com o cont raprestación cont ingente reconocida por un adquirente 
en una combinación de negocios en ot ro resultado integral;  y 

 

 La Com pañía puede designar irrevocablemente una inversión en un act ivo 
financiero que cumple con los cr iter ios para ser medida a costo amort izado, 
valor razonable con cambios en ot ro resultado integral “FVORI ”  o valor 
razonable con cambios en resultados del año “FV” , al hacerlo elim ina o 
reduce significat ivamente una asimet ría contable. 

 
La Adm inist ración de la Com pañía revisó y evaluó los act ivos financieros 
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que 
exist ían en esa fecha, y concluyó que la aplicación inicial de la NI I F 9 no 
presenta impactos significat ivos sobre los act ivos financieros de la Compañía en 
cuanto a su clasificación y medición. 
 
Pasivos financieros 
 
Un cambio significat ivo fue int roducido por la NI I F 9 en la clasificación y 
medición de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR 
at r ibuible a cambios en el r iesgo de crédito del em isor. 
 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea at r ibuible a cambios en el r iesgo de crédito de ese 
pasivo se presente en ot ro resultado integral, a menos que el reconocim iento de 
esos efectos cree o incremente la asimet ría contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea at r ibuible al 
r iesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al 
resultado del año, sino que son t ransferidos directamente a resultados 
acum ulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previam ente, bajo NI C 
39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos 
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 
 
Al respecto, la Adm inist ración de la Compañía revisó los pasivos financieros 
existentes al 1 de enero del 2018 y determ inó que no tenía pasivos financieros 
designados como FVR a esa fecha, por lo tanto la aplicación inicial de la NI I F 9 
no presenta impactos en la clasificación y m edición de los pasivos financieros de 
la Com pañía. Los pasivos financieros de la Com pañía corresponden a cuentas 
por pagar a compañías relacionadas y ot ras cuentas por pagar que son m edidos 
al costo amort izado. 

 
b)   Deterioro de act ivos financieros 
 

La NI I F 9 requiere un modelo de pérdidas credit icias esperadas -  PCE, en lugar 
de un modelo de pérdida de crédito incurr ida aplicado bajo NI C 39. El modelo 
PCE requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas 
y los cambios en esas pérdidas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en 
el r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial de los act ivos financieros, por 
lo tanto, no es necesario que un evento de pérdida haya ocurr ido para que las 
pérdidas credit icias sean reconocidas. 
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Específicamente, la NI I F 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 
por pérdidas credit icias esperadas en:  

 
(1)  Act ivos financieros medidos a su costo amort izado o al FVORI ;  
(2)  Arrendam ientos por cobrar;  
(3)  Cuentas por cobrar comerciales y act ivos de cont ratos;  y 
(4)  Cont ratos de garant ía financiera a la que se aplican los requerim ientos de 

deterioro de la NI I F 9. 
 

En part icular, la NI I F 9 requiere que la Compañía m ida la provisión para pérdidas 
de un inst rumento financiero a un importe igual a las pérdidas credit icias 
esperadas durante toda la vida del inst rumento, si el r iesgo de crédito de ese 
inst rumento financiero ha aumentado significat ivamente desde su 
reconocim iento inicial,  o si el inst rumento financiero es un act ivo financiero 
adquir ido u originado con deterioro. Sin embargo, si el r iesgo de crédito de un 
inst rum ento financiero no ha aum entado significat ivam ente desde el 
reconocim iento inicial,  la Compañía está obligada a medir la asignación de la 
pérdida de ese inst rumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada 
en 12 meses. La NI I F 9 también requiere un enfoque simplif icado para la 
medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar 
comerciales, act ivos de cont ratos y arrendam iento por cobrar en ciertas 
circunstancias. 
 
En el caso de la Com pañía, los act ivos financieros que se m iden posteriormente 
al costo amort izado están sujetos al análisis de deterioro. Al 1 de enero del 
2018, la Adm inist ración de la Compañía ha determ inado que estos inst rumentos 
t ienen un r iesgo credit icio bajo considerando factores como el r iesgo de 
incumplim iento de los Fondos de I nversión y probabilidad de cobro a empleados. 
Como resultado de la evaluación de deterioro a esa fecha, la Adm inist ración de 
la Compañía no determ inó ninguna provisión por act ivos financieros medidos al 
costo amort izado. 

 
c)  Contabilidad general de cobertura 
 

La Com pañía no ha designado ninguna relación de cobertura bajo NI IF 9, por lo 
cual no es aplicable los nuevos requisitos de contabilidad de cobertura ni 
mejoras en los requerim ientos de revelación sobre las act ividades de 
adm inist ración de r iesgos para este t ipo de inst rum entos. 

 
La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en el estado de resultado integral y 
flujos de efect ivo de la Com pañía. 
 
I m pacto de la  aplicación de la  N I I F 1 5  I ngresos procedentes de contratos 
con clientes 
 
La NI I F 15 de ingresos procedentes de cont ratos con los clientes (modificada en 
abril de 2016)  que es de aplicación obligator ia durante el período anual que 
com ience en o después del 1 de enero de 2018, int roduce un enfoque de 5 pasos 
para el reconocim iento de ingresos, y son los siguientes:  
 

Paso 1:  ident ificar el cont rato con los clientes. 
Paso 2:  ident ificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el cont rato. 
Paso 3:  determ inar el precio de la t ransacción. 
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Paso 4:  dist r ibuir el precio de t ransacción a las obligaciones de ejecución del 
cont rato. 
Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (o en la medida que)  la ent idad sat isfaga la 
obligación de ejecución. 
 
Según la NI I F 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la m edida que)  
se sat isfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “ cont rol”  de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución part icular es t ransferido al 
cliente.  Se han añadido m uchos m ás lineam ientos detallados en la NI I F 15 para 
poder analizar situaciones específicas.   
 
Basado en la evaluación de las act ividades ordinarias de la Com pañía, la 
Adm inist ración concluyó que la adopción de la NI I F 15 no t iene efecto significat ivo 
en los estados financieros de la Compañía.  Las polít icas contables de la Compañía 
para los diferentes t ipos de ingresos se describen en detalle en la nota 3.9. 
 

2 .2  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas  
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas 
I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F)  nuevas y revisadas que han sido 
em it idas pero aún no son efect ivas:   
 
 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien en 
o después de 

   
NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
Modificación a la NI C 19 Modificación, reducción o  

  liquidación del plan 
Enero 1, 2019 

CI NI I F 23 La I ncert idum bre frente a los  
  t ratam ientos del impuesto a  
  las ganancias 

Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a las NI I F 
  Ciclo 2015 -  2017 

Enm iendas a la NI I F 3, NI I F 11, 
  NIC 12 y NI C 23. 

Enero 1, 2019 

 
Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 
N I I F 1 6 : Arrendam ientos 
 
I mpacto general de la aplicación de las NI I F 16 Arrendam ientos 
 
La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e interpretaciones 
relacionadas. 
 
NI I F 16 diferencia ent re arrendam ientos y cont ratos de servicio sobre la base de si 
un act ivo ident ificado es cont rolado por el cliente.  La diferenciación ent re 
arrendam iento operat ivo y arrendam iento financiero ha sido elim inada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del act ivo y su correspondiente pasivo t iene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los arrendam ientos, excepto los arrendam ientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de act ivo. 
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El derecho de uso del act ivo es inicialm ente medido al costo y subsecuentem ente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones)  m enos depreciación acum ulada y 
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario.  El pasivo del arrendatario es inicialm ente medido al valor presente de 
los pagos del arrendam iento que no son pagados a esa fecha.  Posteriormente el 
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de 
las modificaciones al arrendam iento, ent re ot ros.  En adición, la clasificación de los 
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operat ivos de acuerdo con NIC 17 
son presentados como flujos de caja de act ividades de operación, m ient ras que de 
acuerdo con el modelo de NI I F 16 los pagos por arrendam iento serán divididos en 
principal e interés los cuales serán presentados com o flujos de caja de act ividades 
de financiam iento y de operación, respect ivam ente.  
 
En cont raste a la contabilidad del arrendatario, la NI I F 16 sustancialm ente 
mant iene los requerim ientos de NI C 17 para la contabilidad del arrendador y 
cont inúa con el requerim iento de clasif icar el arrendam iento com o operat ivo o 
financiero.  Extensas revelaciones son requeridas con NI I F 16.  
 
Después de ident ificar y revisar los cont ratos de arrendam ientos que m ant iene la 
Compañía, se concluye que la aplicación de esta norma tendría un impacto de un 
6.27%  aproximadamente sobre el total de act ivos y 12.82%  sobre el pasivo a part ir  
del 1 de enero del 2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tenga un impacto significat ivo en los estados financieros. 
 
Modificaciones a la  N I C 1 9 : Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Em pleados 
 

Las enm iendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación)  se calcula mediante la medición del pasivo (act ivo)  por beneficios 
definidos ut ilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
act ivos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o 
liquidación) , pero ignorando el efecto del techo de act ivo (que pueden surgir 
cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente) . NI C 19 ahora 
aclara que el cambio en el efecto del techo de act ivo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación)  se determ ina en una segunda 
etapa y se reconoce en la m anera normal en ot ro resultado integral. 
 

Los párrafos que se refieren a la m edición del costo de servicio actual y el interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (act ivo)  tam bién se han 
modificado. La Compañía ahora está requerida a ut ilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determ inar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cam bio en el plan.  
En el caso de los intereses netos, las enm iendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula mult iplicando el 
pasivo (act ivo)  por beneficios definidos neto según lo establecido en la NI C 19.99, 
con la tasa de descuento ut ilizada en la nueva medición ( teniendo también en 
cuenta el efecto de las contr ibuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (act ivo)  
neto por beneficios definidos) . 
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Las modificaciones se aplican de form a prospect iva.  Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19.  Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de enero de 2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía considera que la aplicación de esta modificación 
no tendrá un impacto en los estados financieros. 
 
CI NI I F 2 3  La incert idum bre frente a los t ratam ientos del I m puesto a las    
Ganancias 
 
Esta I nterpretación aclara cóm o aplicar los requerim ientos de reconocim iento y 
medición de la NI C 12 cuando existe incert idumbre frente a los t ratam ientos del 
impuesto a las ganancias.  Establece que una ent idad determ inará si considerar 
cada t ratam iento imposit ivo incierto por separado o en conjunto con ot ro u ot ros 
t ratam ientos imposit ivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incert idumbre.  Adicionalmente, establece que una ent idad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un t ratam iento imposit ivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determ inación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal) , las bases fiscales, pérdidas fiscales no ut ilizadas, 
créditos fiscales no ut ilizados y tasas fiscales. 
 
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía ant icipa que la aplicación de esta interpretación 
no podría tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, 
no es posible determ inar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado.  
 
Mejoras anuales a  las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7  
 

Las mejoras anuales incluyen enm ienda a la NI C 12 -  I mpuesto a las Ganancias, 
que aún no es obligator iamente efect iva para la Compañía y clar ifica que una 
ent idad regist ra de la m isma forma todas las consecuencias imposit ivas que 
resulten de pagos de dividendos.  La Adm inist ración de la Compañía est ima que la 
aplicación de esta modificación en el futuro no tendrá impacto significat ivo en los 
estados financieros de la Compañía. 

 
 

3 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

3 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros han sido preparados de 
conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera -  NI I F 
em it idas por el Consejo de Norm as I nternacionales de Contabilidad -  I ASB.            

            
3 .2  Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de  América -  U.S. dólar, el cual es la m oneda de circulación en el 
Ecuador. 

 
Bases de preparación -  Los estados financieros han sido preparados 
principalmente sobre las bases del valor razonable, excepto por ciertos 
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inst rum entos financieros que son m edidos a su costo histór ico, tal com o se explica 
en las polít icas contables incluidas a cont inuación.  
 
El costo histór ico está basado generalmente en el valor razonable de la 
cont raprestación ent regada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Adm inist ración de la Compañía t iene en cuenta las 
característ icas del act ivo o pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en 
cuenta al fij ar el precio del act ivo o pasivo a la fecha de medición. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los 
cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  I nsumos son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares com pletos, excepto cuando se especifique lo cont rario. 
 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros.  
 

3 .3  Efect ivo y bancos -  I ncluye aquellos act ivos financieros líquidos y depósitos en 
bancos locales. 

 
3 .4  Muebles y equipos 

 
Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las part idas de m uebles y 
equipos se m iden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionam iento.  
 
Medición posterior a l reconocim iento: m odelo del costo -  Después del 
reconocim iento inicial,  los muebles y equipos son regist rados al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor, si hubiere.  
 
Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen.   
 
Método de depreciación y vidas út iles -  El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el m étodo de línea recta, hasta que la depreciación 
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acum ulada iguale el costo.  La vida út il est imada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado 
regist rado sobre una base prospect iva. 
 
A cont inuación, se presentan las principales part idas de m uebles y equipos y la vida 
út il de los m ismos, usadas en el cálculo de la depreciación:  

 
Í tem  Vida út il (en años)
  
Muebles de oficina y ot ros 10 
Equipos y software de com putación 3 
Vehículos 5 
Mejoras a locales arrendados 2 a 5 años 

 
Ret iro o venta de m uebles y equipos -  Una part ida de muebles y equipos se da 
de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económ icos futuros del 
act ivo a t ravés de su ut ilización cont inuada o venta.  La ut ilidad o pérdida que surja 
del ret iro o venta de una part ida de muebles y equipo es calculada como la 
diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros del act ivo y reconocida en 
resultados.  
 

3 .5  I m puestos -  El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corr iente y el impuesto difer ido. 
 
I m puesto corr iente  -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  regist rada 
durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a que 
excluye part idas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años 
futuros, y que excluye part idas que nunca serán imponibles o deducibles.  El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto corr iente se calcula ut ilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período.  
 
Se reconoce una provisión ante la probabilidad de una futura salida de fondos hacia 
la autoridad fiscal. Las provisiones se m iden a la mejor est imación del importe que 
se espera sea pagadera.  La evaluación se basa en el juicio de la Adm inist ración de 
la Compañía soportado por experiencia previa en situaciones sim ilares y, en la 
opinión de asesores fiscales independientes. 

 
I m puestos difer idos -  Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en los 
estados financieros consolidados y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto 
difer ido se reconoce generalm ente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un act ivo por impuesto difer ido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. Estos act ivos y pasivos no se reconocen si las 
diferencias temporarias surgen del reconocim iento inicial de ot ros act ivos y pasivos 
en una operación que no afecta la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  ni la contable.   
 
El importe en libros de un act ivo por impuestos difer idos debe someterse a revisión 
al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
est ime probable que no dispondrá de suficiente ut ilidad gravable ( t r ibutaria) , en el 
futuro, como para perm it ir  que se recupere la totalidad o una parte del act ivo. 
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Los act ivos y pasivos por impuestos difer idos se m iden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el act ivo se realice o el 
pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales)  que hayan sido 
aprobadas o práct icamente aprobadas al final del período que se informa. 

 
La medición de los pasivos por im puestos diferidos y los act ivos por impuestos 
difer idos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la form a en que la 
ent idad espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el 
importe en libros de sus act ivos y pasivos. 
 
La Com pañía com pensa act ivos por im puestos difer idos con pasivos por impuestos 
difer idos si,  y solo sí t iene reconocido legalmente el derecho de com pensarlos, 
frente a la m isma autoridad fiscal,  los importes reconocidos en esas part idas y el 
Grupo t iene la intención de liquidar sus act ivos y pasivos com o netos.  

 
3 .6  I m puestos corr ientes y difer idos -  Se reconocen como ingreso o gasto, y son 

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
t ransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ot ro resultado 
integral o directamente en el pat r im onio, en cuyo caso el im puesto tam bién se 
reconoce fuera del resultado. 
 

3 .7  Provisiones -  Se reconocen cuando la Compañía t iene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económ icos para cancelar la obligación, y puede hacerse una est imación fiable del 
importe de la obligación.  
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los r iesgos y las incert idum bres correspondientes.  Cuando se m ide una 
provisión usando el flujo de efect ivo est imado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efect ivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el t iempo es material) . 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económ icos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
act ivo si es vir tualmente seguro que se recibirá el desembolso y el m onto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
 

3 .8  Beneficios a em pleados 
 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio -  El 
costo de los beneficios definidos es determ inado ut ilizando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
período.  

 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así com o el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido.  
 
Las ganancias y pérdidas actuariales y ot ras remediciones de los act ivos del plan 
(en caso de exist ir)  se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a ot ro resultado integral, en el período en que se producen.  El 
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reconocim iento de la ganancias y pérdidas actuariales en ot ro resultado integral se 
reflejan inm ediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
ut ilidad o pérdida del período.  Las remediciones incluidas en el ot ro resultado 
integral no son reclasificadas posteriorm ente.  Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la m odificación o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de rest ructuración 
relacionados o los beneficios de term inación, lo que ocurra primero. 
 
Otros beneficios de corto plazo -  Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, beneficios 
sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el empleado proporciona 
el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir  a cambio 
de ese servicio.  Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo 
se m iden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio.  
 
Part icipación a t rabajadores -  La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la Compañía.  Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales.  
 

3 .9  Reconocim iento de ingresos -  Se calculan al valor razonable de la 
cont raprestación cobrada o por cobrar. Se reconocen cuando se produce la ent rada 
bruta de beneficios económ icos originados en el curso de las act ividades ordinarias 
de la Compañía, siempre que tal ent rada derive en un incremento en el pat r imonio, 
que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios del m ism o y los 
beneficios puedan ser medidos de m anera fiable.  La Compañía reconoce los 
ingresos principalm ente de las siguientes fuentes:  

 
Servicios a part ícipes del Fondo Horizonte 

 
Seguro de vida y accidentes -  La Compañía reconoce en resultados una com isión 
diferencial por act ividades de intermediación del seguro de vida y accidentes 
denom inado “Seguro Global” . Este servicio es prestado por una com pañía de 
seguros independiente, la cual es cont ratada por AFP Génesis Adm inist radora de 
Fondos y Fideicom isos S. A. en pólizas colect ivas a beneficio de los part ícipes del 
Fondo Horizonte y cobrado sobre el aporte y el saldo de ahorro de los part ícipes.   
 

La Com pañía actúa com o gestora y agente pagador del servicio cuando este origina 
desembolsos. 

 
Servicio m édico integral “Soluciona”  -  Regist ra ingresos por el servicio de asistencia 
médica. Los part ícipes asumen el costo del servicio, el cual es prestado por una 
compañía aseguradora cont ratada por AFP Génesis Adm inist radora de Fondos y 
Fideicom isos S.A.  La Adm inist radora del Fondo actúa com o gestora y percibe una 
com isión por intermediación del servicio.  

 
Asistencia exequial extendida -  Regist ra ingresos por el servicio extendido de 
exequias para un beneficiar io adicional del seguro de vida o beneficiar io designado 
de forma específica por el part ícipe del Fondo. Los part ícipes asumen el costo del 
servicio, el cual es prestado por una com pañía de aseguradora cont ratada por AFP 
Génesis Adm inist radora de Fondos y Fideicom isos S. A.  La Adm inist radora del 
Fondo actúa como gestora y percibe una com isión por intermediación del servicio. 
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Com isiones por adm inist ración de fondos -  Se determ inan sobre el pat r imonio 
diar io de los Fondos considerando una tasa de com isión de libre fijación, la cual 
varía de acuerdo a las condiciones del mercado.  Las com isiones son reconocidas 
diar iamente en el estado de resultados. 

 
Rendim ientos financieros -  Regist ra los rendim ientos de las unidades de 
part icipación que mant iene la Compañía en los Fondos adm inist rados. 

 
3 .1 0  Gastos -  Se regist ran al costo histór ico y se reconocen a m edida que son 

incurr idos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se 
regist ran en el período en el que se conocen.   
 

3 .1 1  Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los estados 
financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tam poco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm it ida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción.  Los 
ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

3 .1 2  I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se m iden 
inicialm ente al valor razonable. Los costos de t ransacción que son directamente 
at r ibuibles a la adquisición o em isión de act ivos y pasivos financieros (dist intos a 
los act ivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cam bio en los 
resultados)  se agregan o deducen del valor razonable de los act ivos o pasivos 
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocim iento inicial.   
 

3 .1 3  Act ivos financieros -  Todas las compras o ventas regulares de act ivos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las com pras o ventas 
regulares de act ivos financieros son todas aquellas t ransacciones que requieren la 
ent rega de act ivos dent ro del marco de t iempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado.  
 
Todos los act ivos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al valor razonable.  Adicionalmente, la Adm inist ración de 
la Compañía cont rola el cumplim iento regulatorio de las inversiones en los Fondos 
adm inist rados considerando las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores 
referente a los lím ites de inversión, nota 6. 
 

3 .1 3 .1   Clasificación de los act ivos financieros -  Los inst rum entos financieros 
que cumplan las siguientes condiciones se m iden posteriorm ente al costo 
amort izado:  

 
 Los act ivos financieros que se mant iene dent ro de un m odelo de negocio 

cuyo objet ivo es m antener los act ivos financieros con el fin de recolectar 
flujos de caja cont ractuales;  y 

 
 Los térm inos cont ractuales del act ivo financiero dan lugar, en fechas 

especificadas, a flujos de efect ivo que son únicamente pagos de capital 
e intereses sobre el importe del capital pendiente. 
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Todos los demás act ivos financieros se m iden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR) .  

 
3 .1 3 .2   El costo am ort izado y m étodo de interés efect ivo -  El m étodo de 

interés efect ivo es un método para calcular el costo am ort izado de un 
inst rum ento financieros y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuest ión. 

 
Para los act ivos financieros dist intos a los comprados u originados con 
deterioro (es decir, act ivos que t ienen deterioro de crédito en el 
reconocim iento inicial) ,  la tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta 
exactamente los flujos de efect ivo futuros ( incluyendo todos los honorarios 
y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de 
interés efect iva, los costos de t ransacción y ot ras pr im as o descuentos) , 
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a t ravés de la vida esperada 
del inst rumento financiero o cuando sea apropiado, un período más corto, 
con el valor bruto en libros del inst rumento financiero en el reconocim iento 
inicial.  Para los act ivos financieros comprados u originados con deterioro, 
se calcula una tasa de interés efect iva ajustada, descontando los flujos de 
efect ivo futuros est imados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 
 
El costo amort izado de un act ivo financiero es el importe al que se m ide un 
act ivo financiero en el reconocim iento inicial,  menos los reembolsos de 
principal, m ás la amort ización acumulada, usando el m étodo de interés 
efect ivo de cualquier diferencia ent re el importe inicial y al vencim iento, 
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros 
de un act ivo financiero es el costo amort izado de un act ivo financiero antes 
de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el m étodo de interés 
efect ivo para inst rumentos de deuda valorados a su costo amort izado. Para 
los act ivos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, 
los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efect iva 
para el valor bruto en libros de un act ivo financiero, a excepción de los 
act ivos financieros que posteriorm ente se han deteriorado. Para los act ivos 
financieros que, posteriorm ente, se han deteriorado, los ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efect iva al costo 
amort izado del act ivo financiero. Si, en periodos posteriores, el r iesgo de 
crédito sobre el inst rumento financiero deteriorado mejora de tal forma 
que el act ivo ya no se encuent re deteriorado, se reconoce ingresos por 
intereses mediante la aplicación del t ipo de interés efect ivo al importe en 
libros bruto del act ivo financiero. 
 

3 .1 3 .3   Deterioro de act ivos financieros -  La Compañía reconoce una provisión 
para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en inst rumentos 
financieros que se m iden al costo amort izado o al FVORI  y cuentas por 
cobrar. El importe de las pérdidas de credit icias esperadas se actualiza en 
cada fecha de presentación de estados financieros para reflejar cambios en 
el r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial del respect ivo 
inst rum ento financiero. 

 
Para todos los dem ás inst rum entos financieros, la Compañía reconoce la 
pérdida esperada durante toda la vida del inst rumento cuando se ha 



 
 

-  23 -  

producido un aumento significat ivo en el r iesgo de crédito desde su 
reconocim iento inicial.  Sin embargo, si el r iesgo de crédito sobre el 
inst rum ento financiero no ha aum entado significat ivam ente desde su 
reconocim iento inicial,  la Compañía m ide la pérdida por deterioro para ese 
inst rumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los 
próximos 12 meses. 
 
La pérdida esperada durante la vida del inst rumento representa las 
pérdidas que podrían surgir de todos los posibles eventos de 
incumplim iento sobre la vida esperada del inst rumento financiero. En 
cont raste, la pérdida credit icia esperada a 12 meses representa la porción 
de pérdidas de crédito durante toda la vida del inst rumento que podrían 
surgir de eventos de incumplim iento que son posibles dent ro de 12 meses 
posteriores a la fecha de presentación de los estados financieros. 

 
Aum ento significat ivo de r iesgo de crédito 

 
Al evaluar si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero ha 
aumentado significat ivamente desde su reconocim iento inicial,  la Com pañía 
compara el r iesgo de incumplim iento en el inst rumento financiero a la 
fecha reporte con el r iesgo de incumplim iento en el inst rumento financiero 
en la fecha de su reconocim iento inicial.   Al realizar esta evaluación, la 
Compañía considera información cuant itat iva y cualitat iva que es razonable 
y soportable, incluyendo la experiencia histórica y la información 
prospect iva que estuviere disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado.  
 
En part icular, la siguiente información se considera al evaluar si el r iesgo 
de crédito ha incrementado significat ivamente desde su reconocim iento 
inicial:  

 
 Deterioro significat ivo real o esperado en la calif icación de crédito 

interna del inst rum ento financiero;  
 

 Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de 
negocio, financieras o económ icas que se espera que causen una 
dism inución significat iva en la capacidad del deudor de cumplir  sus 
obligaciones. 

 
 Deterioro importante real o esperado en los resultados de las 

operaciones del deudor;  
 
 Cambios significat ivos adversos reales o esperados en el ambiente 

regulatorio, económ ico del deudor que resulta en una dism inución 
significat iva en la capacidad del deudor de cumplir  sus obligaciones. 

 
A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el r iesgo de crédito de un 
inst rum ento financiero no ha aum entado significat ivam ente desde su 
reconocim iento inicial si se determ inó que el r iesgo de crédito de ese 
inst rum ento es bajo a la fecha de reporte. Un inst rum ento financiero se 
determ ina que t iene un bajo r iesgo de crédito si:  

 
(1)  El inst rum ento financiero t iene un bajo r iesgo de incumplim iento, 
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(2)  El deudor t iene una fuerte capacidad para cumplir  con sus obligaciones 
cont ractuales de flujo de efect ivo en el corto plazo, y 

(3)  Cambios adversos en las condiciones económ icas y de negocio en el 
largo plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del 
prestatario para cumplir  con sus obligaciones cont ractuales de flujo de 
caja. 

 
La Compañía monitorea periódicam ente la efect ividad de los cr iter ios 
ut ilizados para ident ificar si se ha producido un aumento significat ivo en el 
r iesgo de crédito y los revisa para asegurar que los cr iter ios son capaces 
de ident ificar incremento significat ivo en el r iesgo de crédito antes que los 
saldos se conviertan en vencidos. 

 
Definición de incum plim iento 

 
La Compañía considera que se ha producido un incumplim iento cuando el 
em isor del inst rum ento financiero cae en cesación de pagos (default ) . 
Adicionalmente, la Compañía considera un evento de incumplim iento para 
fines de adm inist ración de r iesgo de crédito, cuando la I nform ación 
desarrollada internamente indica que es poco probable que el deudor 
pague a sus acreedores. 

 
Polít ica de cast igos 

 
La Compañía cast iga un act ivo financiero cuando hay información que 
indica que el deudor se encuent ra en una dificultad financiera grave y no 
existe una perspect iva realista de recuperación, por ejem plo, cuando el 
deudor ha caído en causal de liquidación o ha ent rado en un proceso de 
quiebra. Los act ivos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
act ividades de cumplim iento conforme a los procedim ientos de 
recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoram iento legal 
cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en 
resultados. 

 
Medición y reconocim iento de las pérdidas de credit icias esperadas 

 
La medición de las pérdidas credit icias esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplim iento (es decir, la magnitud de la pérdida si 
existe un incumplim iento)  y la exposición al incumplim iento. La evaluación 
de la probabilidad de incumplim iento y la pérdida dado el incumplim iento 
se basa en datos históricos ajustados por información prospect iva com o se 
describió anteriormente. 
 
En cuanto a la exposición al incumplim iento, para los act ivos financieros, 
esto está representado por el valor en libros bruto de los act ivos en la 
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplim iento 
que se espera obtener en el futuro, determ inado en función de la tendencia 
histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras 
específicas de los deudores, y ot ra información relevante a futuro. 
 
Para los act ivos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como 
la diferencia ent re todos los flujos de efect ivo cont ractuales que se 
adeudan a la Compañía de conform idad con el cont rato y todos los flujos 
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de caja que la Com pañía espera recibir , descontados al t ipo de interés 
efect ivo original. 
 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un inst rum ento 
financiero en un importe igual a la pérdida credit icia esperada para toda la 
vida del inst rumento en un período anterior de reporte, pero determ ina en 
la fecha de presentación actual que ya no se cum plen las condiciones para 
pérdida credit icia esperada para toda la vida del act ivo, la Compañía m ide 
la provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida credit icia 
esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual. 
 
I m plicación del deterioro de inst rum entos financieros m antenidos en los 

fondos de inversión adm inist rados por la Com pañía 

 

La metodología para la determ inación de las pérdidas credit icias esperadas 
aplica a los inst rumentos que conforman el portafolio de los fondos de 
inversión adm inist rados por la Compañía.   
 
Los recursos invert idos en los inst rumentos financieros corresponden a los 
aportes netos de la Compañía y de los part ícipes que mant ienen en cada 
Fondo.  El cálculo de deterioro realizado de forma individual para cada 
fondo t iene una afectación proporcional en los estados financieros de la 
Com pañía. 

 
3 .1 3 .4   Baja en cuenta de los act ivos financieros -  La Compañía dará de baja 

en cuentas un act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos 
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando 
t ransfiere de manera sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del act ivo financiero a ot ra ent idad. Si la Compañía no t ransfiere 
ni ret iene substancialm ente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo t ransferido, la 
Com pañía reconocerá su part icipación en el act ivo y cualquier obligación 
asociada por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía 
ret iene sustancialmente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la Compañía cont inuará 
reconociendo el act ivo financiero y tam bién reconocerá un préstam o 
garant izado por los recursos recibidos.  

 
Al darse de baja un act ivo financiero medido al costo amort izado, la 
diferencia ent re el valor en libros del act ivo y la suma de la 
cont raprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del año.  

 
3 .1 4  Pasivos financieros -  La Compañía clasifica como pasivos financieros a las 

cuentas por pagar a Compañía relacionadas y a terceros de conform idad con la 
sustancia del acuerdo cont ractual. El valor razonable se determ ina al momento del 
reconocim iento inicial y se m iden posteriormente al costo amort izado ut ilizando el 
método de interés efect ivo.  
 
El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de un 
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el período relevante. 
 
La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los pagos futuros 
en efect ivo est imados ( incluidas todas las com isiones, costos de t ransacción y ot ras 
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pr imas o descuentos)  a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando 
sea apropiado)  un período más corto, al costo amort izado de un pasivo financiero. 
 
Baja en cuentas de un pasivo financiero -  La Com pañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado. La diferencia ent re el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la cont raprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 
 

4 . JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS Y FUENTES CLAVE PARA ESTI MACI ONES 
I NCI ERTAS 
 

En la aplicación de las polít icas contables de la Com pañía, que se describen en la nota 3, 
la Adm inist ración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
est imaciones)  que tengan un impacto significat ivo en los montos reconocidos para hacer 
est im aciones y suposiciones sobre los valores en libros de los act ivos y pasivos que no 
son fácilmente determ inables. Las est imaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histór ica y ot ros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 
pueden difer ir  de estas est imaciones. 

 
Las est im aciones y los supuestos subyacentes se revisan de form a cont inua.  Las 
revisiones a las est imaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
est imación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
4 .1  Juicios cr ít icos en la  aplicación de las polít icas contables de la  Com pañía 
 

Los siguientes son los juicios crít icos diferentes de las est imaciones, que la 
Adm inist ración ha efectuado en el proceso de aplicación de las polít icas contables 
de la Compañía y que t ienen un impacto significat ivo en los importes reconocidos 
en los estados financieros. 
 
Evaluación del m odelo de negocio -  La clasificación y medición de los act ivos 
financieros depende de los resultados de la prueba de solo pago de principal e 
intereses “SPPI ”  y del modelo de negocio (nota 2) . La Compañía determ ina el 
modelo de negocio a un nivel que refleja cóm o los act ivos financieros se gest ionan 
juntos para lograr un objet ivo de negocio en part icular.  Esta evaluación incluye el 
juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cóm o se evalúa y m ide el 
desempeño de los act ivos, los r iesgos que afectan el desempeño de los act ivos y 
cóm o estos son adm inist rados y cómo se ret r ibuye a los gestores de los act ivos. El 
Fondo m onitorea los act ivos financieros m edidos al costo am ort izado que se dan de 
baja antes de su vencim iento para entender la razón de su disposición, si hubiere, y 
si las razones son consistentes con el objet ivo del negocio para el cual los act ivos 
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluación cont inua de la Com pañía 
de si el modelo de negocio para el cual los act ivos financieros rem anentes cont inúa 
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de 
negocio;  y, por lo tanto, un cam bio prospect ivo en la clasificación de esos act ivos. 
Ningún cambio fue requerido durante los períodos de reporte. 
 
Aum ento significat ivo del r iesgo de crédito -  La pérdida de crédito esperada se 
m ide como una provisión igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para 
los act ivos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para act ivos de la etapa 2 o 3. Un 
act ivo se mueve a la etapa 2 cuando su r iesgo credit icio ha aumentado 
significat ivamente desde el reconocim iento inicial.   La NI I F 9 no define qué 
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const ituye un aum ento significat ivo en el r iesgo de crédito. Al evaluar si el r iesgo 
credit icio de un act ivo ha aumentado significat ivamente, la Compañía toma en 
cuenta información cualitat iva y cuant itat iva prospect iva razonable y soportable. 
 

4 .2  Fuentes clave para las est im aciones 
 

Las suposiciones clave sobre el futuro y ot ras fuentes clave de incert idumbre para 
las est imaciones en el período que se informa que puede tener un r iesgo 
im portante de causar un ajuste m aterial a los saldos en libros de los act ivos dent ro 
del próximo ejercicio, e incluye lo siguiente:  
 
Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la  
obligación por beneficios definidos de la  Com pañía -  Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida ut ilizando como referencia los rendim ientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la m oneda en la que 
se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio significat ivo al establecer los 
cr iter ios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendim iento.  Los cr iter ios m ás im portantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la em isión de los bonos corporat ivos, calificación de 
los bonos y la ident ificación de los valores at ípicos que se excluyen.  Esta 
presunción es considerada una fuente de incert idumbre en la est imación debido a 
que pequeños cambios podrían significar un efecto im portante en los estados 
financieros. 
 

I m puesto a la  renta difer ido -  La Compañía ha realizado la est imación de sus 
im puestos difer idos considerando que todas las diferencias ent re el valor en libros y 
la base t r ibutaria de los act ivos y pasivos se revert irán en el futuro. 
 

 
5 .  CUENTAS POR COBRAR 

31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
  
Com pañías relacionadas (nota 17)  1,682,772 1,006,384 
Ant icipos y préstam os a em pleados 619,406 521,400 
Otras cuentas por cobrar     401,237      203,900 
Subtotal                           2,703,415 1,731,684 
   
Provisión para cuentas incobrables     (1,589)       (1,589)  
   
Total 2,701,826 1,730,095 
   
Clasificación:    
Corr iente 2,293,913 1,730,095 
No corr iente    407,913                . 
   
Total 2,701,826 1,730,095 

 

Al 31 de diciembre de 2018:  
 

• Cuentas por cobrar relacionadas por servicios a part ícipes del Fondo Horizonte 
incluyen valores por cobrar del mes de diciembre relacionados principalmente al cobro 
de los servicios de Seguro Global por US$644,000 y com isiones por adm inist ración de 
fondos por US$784,296. 
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• Ant icipos y préstamos a empleados representa principalmente valores concedidos a 
empleados para financiar la adquisición de vehículos (Plan autogénesis)  por 
US$479,350, a cinco años plazo y a una tasa de interés del 8%  anual. 

 
 

6 .  ACTI VOS FI NANCI EROS  
 

La Ley de Mercado de Valores establece que la Adm inist radora de Fondos deberá invert ir  
m enos el cincuenta veces de su capital pagado, en unidades o cuotas de los fondos que 
adm inist re;  además sin exceder el t reinta por ciento del pat r imonio neto de cada fondo.  
A cont inuación, se detallan los importes invert idos por la Adm inist radora en cada uno de 
los Fondos:  

 
 … Diciembre 31 … 

2018 2017 2018 2017 2018 2017 
 

Fondo 
 

(U. S. dólares)  
 

(Unidades de part icipación)  
(Valor de la unidad  
en  U. S. dólares)  

      
Horizonte 12,678,483 11,794,876 35,560,177 33,458,649 0.356536 0.352521 
Superior 1,132,637 1,068,440 782,292 782,417 1.447845 1.365563 
Máster 30,832 29,362 14,306 14,260 2.155160 2.059074 
Est ratégico         7,120         6,749  3,174 3,174 2.242782 2.126187 
Máxim o         2,414     254,031 1,233 131,939 1.957973 1.925372 

   
Total 13,851,486 13,153,458     

 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los act ivos financieros representan aportes a los 
fondos de inversión que adm inist ra, los cuales están expresados en unidades de 
part icipación no negociables de igual valor y característ icas.  Las unidades de 
part icipación pueden ser ret iradas en cualquier momento, considerando, al inicio de cada 
aportación, un período m ínimo de permanencia, así como las penalidades establecidas en 
el reglam ento interno de cada Fondo.  La Adm inist radora recibe diar iamente en forma 
proporcional de su part icipación los rendim ientos generados en cada Fondo. 

 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pat r imonios de los Fondos administ rados por la 
Compañía ascienden a US$161,933,668 y US$161,649,092, respect ivamente (nota 18) . 

 

La part icipación de la Adm inist radora en el pat r imonio de los Fondos y las tasas promedio 
anual de rendim iento de las inversiones es como sigue:  
 

Fondos 
%  de part icipación en el 

pat r imonio neto del Fondo 
%  Tasa promedio anual de 

rendim iento 
 2018 2017 2018 2018 
     

Horizonte 17.62 16.79 1.12 1.13 
Superior 9.11 10.17 5.78 5.77 
Master 0.71 0.46 4.51 4.51 
Est ratégico 0.02 0.02 5.28 5.27 
Máxim o 100.00 21.35 2.49 2.97 

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Adm inist radora no mant iene inversiones en el 
Fondo Adm inist rado de I nversión Renta Plus. 

 
Al 31 de diciembre del 2018, el Fondo Adm inist rado de I nversión Máxim o se encuent ra 
en proceso de liquidación, cuyo pat r im onio corresponde en su totalidad a unidades de 
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part icipación de la Adm inist radora hasta que la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros em ita la resolución para la liquidación del Fondo.  
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Adm inist ración de la Com pañía no ha regist rado 
provisión por deterioro para estos inst rumentos financieros, con base en los resultados 
de su evaluación de r iesgo credit icio proveniente de los Fondos adm inist rados. 

 
 

7 .  MUEBLES Y EQUI POS 
  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

  Costo  1,711,251 1,590,021 
  Depreciación acumulada    (939,223)    (918,661)  
    

  Total    772,028    671,360 
    

  Clasificación:    
  Muebles de oficina y ot ros 94,152 69,112 
  Equipos y software de com putación 578,962 538,090 
  Vehículos 50,160 64,158 
  Mejoras de locales arrendados   48,754            . 
 .    

  Total 772,028 671,360 
 

El movim iento de muebles y equipos fue com o sigue:  
 
 

 
 

Muebles  
de oficina y 

ot ros 

 
 

Equipos y 
software de 
com putación 

 
 
 
 

Vehículos 

 
 

Mejoras de 
locales 

arrendados 

 
 
 
 

Total 
  

Costo:       
 
Enero 1, 2017 223,660 1,152,967   

 
1,376,627 

      
Adquisiciones 11,660 231,371 69,990  313,021 
Bajas (43,097)    (56,530)  ______ ______    (99,627)
      
Diciembre 31, 2017 192,223 1,327,808 69,990  1,590,021 
      
Adquisiciones 46,075 472,495  52,754 571,324 
Bajas (52,443)  (397,651)  ______ _____  (450,094)
      
Diciembre 31, 2017 185,855 1,402,652 69,990 52,754 1,711,251 
 
Depreciación acum ulada:       
      
Enero 1, 2017 (140,210)  (432,573)    (572,783)
      
Depreciación (21,481)  (411,742)  (5,832)   (439,055)
Bajas    38,580   54,597 ______ ______     93,177 
      
Diciembre 31, 2017 (123,111)  (789,718)  (5,832)   (918,661)
      
Depreciación (18,561)  (431,543)  (13,998)  (4,000)  (468,102)
Bajas 49,969 397,571 ______ ______   447,540 
      
Diciembre 31, 2017 (91,703)  (823,690)  (19,830)  (4,000)  (939,223)
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Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones corresponde principalm ente pagos para 
am pliar la capacidad de base de datos del servidor de cont ingencia por US$130,732, 
adquisición de servidor para am biente preproduct ivo por US$101,342, licencias por 
US$69,243 y switches de red por US$87,023. 

 
 

8 .  CUENTAS POR PAGAR 
 

31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Com pañías relacionadas (nota 17)  1,714,414 1,498,500 
Ot ras     368,192    377,484 
   
Total 2,082,606 1,875,984 

 
Al 31 de diciembre del 2018, compañías relacionadas representa principalmente provisión 
por el uso, explotación de marca y prestación de servicios de asesoría previsional,  
financiera y m arket ing por US$1,498,500.  De acuerdo a lo program ado por la 
Adm inist ración, la Compañía prevé cancelar estas obligaciones en el mes de abril  
del 2019. 

 
Adicionalmente, cuentas por pagar a compañías relacionadas incluye devoluciones de 
excedentes en el pago de retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los años 
2018, 2017 y 2016 por US$399,129, debido a la aplicación del convenio de doble 
t r ibutación sobre estos pagos.  Al respecto, la Com pañía presentará solicitudes de 
devolución ante el Servicio de Rentas I nternas por los años 2018 y 2017.  
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Adm inist ración t r ibutaria – SRI  em it ió nota de crédito 
desmaterializada por la solicitud de devolución presentada por la Compañía 
correspondiente a las retenciones canceladas en exceso del año 2016 por 
US$67,500,cuyo importe fue cancelado a la Compañía relacionada, Adm inist radora de 
Fondos de Pensiones Provida, S.A., en febrero del 2019. 

 
 

9 .  I MPUESTOS 
 

9 .1  Pasivos del año corr iente 
 

31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

I m puesto a la renta 1,687,537 1,283,699 
Retenciones del I mpuesto a la renta  504,987 467,814 
Retenciones de I mpuesto al Valor Agregado 203,159 218,887 
I m puesto a la Salida de Divisas      65,706     67,489 
   
Total 2,461,389 2,037,889 

 
9 .2  Conciliación t r ibutaria  -  contable del im puesto a la  renta corr iente -  Una 

reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corr iente, es como sigue:  
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 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

   
Ut ilidad según estados financieros antes de  
  im puesto a la renta 8,060,228   7,033,617 
Gastos no deducibles ( 1 )  269,203 483,744 
I ngresos exentos      (3,842)        (2,733)  
   
Ut ilidad gravable 8,325,589 7,514,628 

   
I mpuesto a la renta causado  ( 2 )  2,081,397 1,653,218 

   
I mpuesto a la renta cargado a resultados 2,081,397 1,653,218 
I m puesto a la renta difer ido      (46,000)                  . 
   
Total  2,035,397   1,653,218 

   
( 1 )  Gastos no deducibles incluyen principalmente provisión por jubilación y 

desahucio del año 2018 por US$196,648 (nota 12) , y cast igo de cuentas por 
cobrar por US$437,070 en el ejercicio fiscal 2017 (nota 15) . 

 
( 2 )  De conform idad con disposiciones legales para el ejercicio fiscal 2018, el 

impuesto a la renta se determ ina con la tar ifa del 25%  sobre las ut ilidades 
sujetas a dist r ibución, y del 15%  sobre las ut ilidades sujetas a capitalización.  
Para el año 2017, el impuesto a la renta se determ inó con la tar ifa del 22% . 

 
Las declaraciones de impuestos no han sido sujetas a revisión por parte de la 
autoridad t r ibutaria y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los años 
2014 al 2018. 

 
9 .3   Movim iento de I m puesto a la  Renta  

 
31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

  

Saldo al inicio del año 1,283,698 1,078,941 
   
Provisión 2,081,397 1,653,218 
Compensación de crédito t r ibutario (393,860)  (369,520)  
Pagos (1,283,698)  (1,078,941)  
   
Saldo al final del año 1,687,537 1,283,698 

 
Durante el año 2018, la Compañía realizó el pago correspondiente al impuesto a la 
renta del año 2017 por US$1.2 m illones y ut ilizó como crédito t r ibutario retenciones 
en la fuente del año que fueron aplicadas a la Compañía por US$393,860. 

 
9 .4   Aspectos t r ibutarios 

 
El 29 de diciembre del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la 
economía, fortalecim iento de la dolarización y modernización de la gest ión financiera.  
A cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:  
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Reglam ento a la  Ley Orgánica para la  react ivación de la  econom ía, 
forta lecim iento de la  dolar ización y m odernización de la  gest ión financiera 

 
Los aspectos m ás im portantes de dicho reglam ento se incluyen a cont inuación:  
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares pat ronales que obligator iamente se deberán afectar a las 
provisiones const ituidas en años anteriores;  en el caso de provisiones realizadas en 
años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren 
ut ilizadas, deberán reversarse cont ra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a 
la renta en la m isma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

 
Adicionalmente, se establece el reconocim iento de un impuesto difer ido relacionado 
con las provisiones efectuadas para cubrir  los pagos por desahucio y pensiones 
jubilares pat ronales que sean const ituidas a part ir  del 1 de enero del 2018, el cual 
podrá ser ut ilizado en el momento en que el cont r ibuyente se desprenda 
efect ivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto 
efect ivamente pagado. 

 
Ley Orgánica para el Fom ento Product ivo, At racción de I nversiones, 
Generación de Em pleo y Estabilidad y Equilibr io Fiscal 

 
El 21 de agosto del 2018, se em it ió la Ley Orgánica para el Fomento Product ivo, 
At racción de I nversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibr io Fiscal, a 
cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:  

 
I m puesto a la renta 

 
Tarifa 

 

-  La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se increm entará al 28%  
cuando la sociedad dent ro de la cadena de propiedad de los respect ivos 
derechos representat ivos de capital, exista un t itular residente, establecido o 
amparado en un paraíso fiscal, jur isdicción de m enor im posición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiar io efect ivo sea residente fiscal del Ecuador.  

 

Ut ilidad en la enajenación de acciones 

 

-  Se establece un impuesto a la renta único a las ut ilidades que perciban las 
sociedades dom iciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 
o ext ranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa 
o indirecta de derechos representat ivos de capital;  de sociedades dom iciliadas o 
establecim ientos permanentes en Ecuador.  Adicionalmente, se establece que en 
rest ructuraciones societarias no se entenderá producida enajenación directa ni 
indirecta alguna. 

 
Ant icipo de I m puesto a la Renta 

 

-  Se elim ina el ant icipo de impuesto a la renta para sociedades com o im puesto 
m ínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto a la renta causado. 
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I mpuesto al Valor Agregado 

 

-  El uso del crédito t r ibutario por el I VA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser ut ilizado hasta dent ro de 5 años 
contados desde la fecha de pago. 
 

-  Se podrá solicitar al SRI  la devolución o compensación del crédito t r ibutario por 
retenciones de I VA hasta dent ro de 5 años. 

 

I m puesto a la Salida de Divisas 

 

-  Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de inst ituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del I SD.  

 
 

1 0 .  PRECI OS DE TRANSFERENCI AS 
 

De conform idad con disposiciones legales vigentes, los cont r ibuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y 
del exterior,  dent ro de un m ismo período fiscal por un m onto acum ulado superior a 
US$15 m illones, están obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que 
determ ine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.  Sin 
em bargo, los cont r ibuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas están 
exentos de la aplicación del régimen de precios de t ransferencia cuando se cum plan las 
siguientes condiciones:  

 
.  Tengan un im puesto causado superior al t res por ciento de sus ingresos gravables;  

 
.   No realicen operaciones con compañías residentes en paraísos fiscales o regímenes 

fiscales preferentes;  
 

.   No hayan suscrito con el Estado cont ratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables.   

 
Al respecto, la Adm inist ración de la Compañía considera que se cumple con las 
disposiciones legales descritas en el párrafo anterior, y por consiguiente está exenta del 
régimen de precios de t ransferencia para el ejercicio fiscal 2018. 

 
 

1 1 .  OBLI GACI ONES ACUMULADAS 
 

31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
  

Part icipación a t rabajadores  1,422,393 1,241,227 
Beneficios sociales     799,230    663,890 
   
Total 2,221,623 1,905,117 

 
Part icipación a t rabajadores -  De conform idad con disposiciones legales, los 
t rabajadores t ienen derecho a part icipar en las ut ilidades de la empresa en un 15%  
aplicable a las ut ilidades líquidas o contables.  Los movim ientos de la provisión para 
part icipación a t rabajadores fueron como sigue:  
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 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
Saldos al com ienzo del año 1,241,227 1,054,662 
   
Provisión 1,422,393 1,241,227. 
Pagos (1,241,227)  (1,054,662)  
   
Saldos al fin del año   1,422,393 1,241,227. 

 
Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía para efectos del estado de flujos de efect ivo 
presentó la provisión del año de part icipación a t rabajadores por US$1,241,227 en los 
cambios de cuentas por pagar y obligaciones acumuladas, del flujo de act ividades de 
operación. 

  
 
1 2 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS 

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Jubilación pat ronal 1,205,938 1,104,612 
Bonificación por desahucio     594,592    551,856 
   
Total 1,800,530 1,656,468 

 
Jubilación patronal -  De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
t rabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
cont inuada o interrum pida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al I nst ituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social.  De acuerdo con disposiciones legales la pensión de 
jubilación se determ ina siguiendo las normas fijadas por el I nst ituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social para la jubilación de sus afiliados, respecto de los coeficientes, t iem po 
de servicios y edad.  Se considera como haber individual de jubilación el formado por las 
siguientes part idas:  
 
Fondo de reserva a que tenga derecho el t rabajador 
 
(+ )  5%  del promedio de la remuneración anual percibida en los últ imos 5 años, 

mult iplicado por los años de servicio.   
( - )   Valores que el empleador hubiere pagado al t rabajador, o hubiere depositado en el 

I ESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva. 
 
Al valor obtenido la compañía t iene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere 
depositado en el I nst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del 
empleador o por fondo de reserva del m ismo.  En todo caso se tom arán en cuenta para 
la rebaja del haber individual de jubilación, los valores que por fondos de reserva hubiese 
legalmente depositado el empleador o ent regado al t rabajador. 
 
Los movim ientos en el valor presente de la obligación de jubilación pat ronal fueron como 
sigue:  
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 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Saldos al com ienzo del año 1,104,612 957,043 
   
Costo de los servicios del período corr iente 84,329 116,920 
Costo por intereses neto 45,625 41,997 
Pérdidas/ (ganancias)  actuariales por ajustes  
  provenientes de experiencias 3,680 (36,596)  
Efecto en cam bio de polít ica contable  49,454 
Costo de los servicios pasados, reverso por    
  t rabajadores salidos 

 
 (32,308)  

 
   (24,206)  

   

Saldos al fin del año 1,205,938 1,104,612 
 

Bonificación por desahucio -  De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de term inación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el t rabajador, la Compañía ent regará el 25%  de la últ im a rem uneración m ensual 
por cada uno de los años de servicio. 
 
Los movim ientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
com o sigue:  

 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Saldos al com ienzo del año 551,856 487,888 
   
Costo de los servicios del período corr iente 31,571 57,630 
Costo por intereses 22,478 21,092 
Pérdidas/ (ganancias)  actuariales 486 (5,703)  
Pérdidas/ (ganancias)  sobre reducciones 2,443 (1,357)  
Beneficios pagados (14,242)  (7,694)  
   

Saldos al fin del año 594,592 551,856 
 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 
independiente.   El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados ut ilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser at r ibuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal forma que se at r ibuye la m ism a cant idad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios.  Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a t ravés del t iempo, el incremento 
salar ial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a ot ro resultado integral.  
 
Las hipótesis actuariales significat ivas ut ilizadas para la determ inación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad.  El análisis de sensibilidad detallado a cont inuación se ha desarrollado en 
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base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de 
referencia de los respect ivos supuestos.   
 
Si la tasa de descuento varia en 0.5%  (mayor o menor) , la obligación por beneficios 
definidos, dism inuiría por US$10,382 (aumentaría por US$10,497) . 
 
Si los increm entos salar iales esperadas (aum entan o dism inuyen)  en un 0.5% , la 
obligación por beneficios definidos se incrementaría en U$10,497 (dism inuiría por 
US$10,382) . 
 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representat ivo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cam bio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de ot ros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) . 
 
Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó ut ilizando el método de 
crédito unitar io proyectado, que es el m ismo que el aplicado en el cálculo de la obligación 
por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera.  No hubo 
cambios en los métodos e hipótesis ut ilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores. 
Los supuestos ut ilizados en los estudios actuariales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
fueron:  

 
2018 2017 

  
Tasa de descuento 5.04%  5.36%  
Tasa de crecim iento de salar io  1.08%  1.64%  
Tasa neta de conm utación actuarial 3.92%  3.74%  
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 

 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Costo actual del servicio 115,900 170,430 
Beneficios pagados   12,645 ______ 
   
Subtotal 128,545 170,430 
   
Gastos financieros ( intereses)    68,103   61,843 
   
Total  196,648 232,273 

 
 
1 3 .  I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS 

 

1 3 .1   Clases de inst rum entos financieros -  Los inst rum entos financieros basados en 
su naturaleza y característ icas, así como los valores en libros es como se detalla a 
cont inuación:  
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31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
  

Act ivos financieros:    
Efect ivo y bancos 122,716 128,950 
Cuentas por cobrar, nota 5 2,701,826 1,730,095 
Act ivos financieros, nota 6 13,851,486 13,153,458 
   

Total 16,676,028 15,012,503 
  

Pasivos financieros:     
Cuentas por pagar, nota 8 2,082,606 1,875,984 

 
 

1 3 .1 .1  Gest ión de r iesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 
act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al 
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 

 
La Adm inist ración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
adm inist ración de r iesgos, así como el desarrollo y seguim iento de las polít icas de 
adm inist ración de r iesgos de la Compañía.  El departam ento de finanzas es el 
encargado de desempeñar dichas funciones, el cual ident ifica, evalúa y adm inist ra 
los r iesgos en coordinación est recha con las unidades operat ivas de la Com pañía.  
La Junta de Accionistas proporciona guía y pr incipios para la adm inist ración 
general de r iesgos, así como las polít icas para cubrir  áreas específicas, tales como 
el r iesgo de crédito, el r iesgo de liquidez y el r iesgo de mercado. 

 
Las polít icas de adm inist ración de r iesgo de la Com pañía son establecidas con el 
objeto de ident ificar y analizar los r iesgos enfrentados por la Com pañía, fij ar 
lím ites y cont rolar dichos r iesgos.   
 
La Adm inist ración monitorea el cumplim iento de las polít icas y los procedim ientos 
de adm inist ración de r iesgo y revisa si su m arco de adm inist ración de r iesgo es 
apropiado respecto a los r iesgos a los cuales se enfrenta la Compañía. 
 
A cont inuación, se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la 
Com pañía, una caracterización y una descripción de las medidas de m it igación 
actualmente en uso por parte de la Adm inist ración de la Com pañía, si es el caso. 

  
1 3 .1 .2  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de las 

partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía. Se origina principalmente por los act ivos financieros, 
que representa la inversión que efectúa la Compañía en unidades de part icipación 
en los Fondos que administ ra;  y cuentas por cobrar, que incluyen valores por 
cobrar al Fondo Horizonte por los servicios a part ícipes y com isiones por 
adm inist ración de Fondos. 

 
La Com pañía cont rola el r iesgo de crédito en los Fondos que adm inist ra, a t ravés 
de las polít icas implem entadas en los Fondos referente a la diversificación de 
inversiones, análisis de r iesgo de em isores, calificación credit icia, ent re ot ros 
m ecanism os que perm iten m it igar el r iesgo de incumplim iento en los Fondos y 
consecuentemente en los act ivos financieros de la Compañía. 
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La Ley de Mercado de Valores establece que la Adm inist radora de Fondos deberá 
m antener invert ido al m enos el cincuenta por ciento de su capital pagado en 
unidades o cuotas de los fondos que adm inist ra, sin exceder el t reinta por ciento 
del pat r imonio neto de cada fondo (nota 6) . 
 
Las cuentas por cobrar por com isiones por adm inist ración de Fondos son 
cobradas al mes vencido (primer día hábil del mes siguiente) , por lo tanto, los 
créditos no superan los 30 días, y no han exist ido históricamente ret rasos en los 
pagos. Adicionalmente, las cuentas por cobrar por los servicios a part ícipes del 
Fondo Horizonte están expuestas al r iesgo de crédito por las característ icas 
individuales de estos clientes. 

 
1 3 .1 .3  Riesgo de Liquidez -  Es el r iesgo de no contar con los recursos en efect ivo 

suficientes para cum plir  con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 
financieros.  El enfoque de la Adm inist ración de la Compañía para adm inist rar la 
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir  con sus obligaciones 
cuando vencen, tanto en condiciones normales com o en situaciones adversas, sin 
incurr ir  en pérdidas inaceptables o arr iesgar la reputación de la Compañía.  La 
Compañía cont rola la liquidez requerida m ediante una adecuada gest ión de los 
vencim ientos de act ivos y pasivos. 

 
La Adm inist ración dispone de información que le perm ite monitorear los 
requerim ientos de flujo de efect ivo;  por lo general, la Compañía t iene como 
objet ivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
operacionales esperados en un período de 30 días, esto excluye el posible 
impacto de circunstancias adversas que no pueden predecirse razonablemente. 
Adicionalmente, de forma semanal y mensual se efectúan proyecciones de flujos 
con la finalidad de gest ionar eficientemente la liquidez y cubrir  las obligaciones 
cont ractuales de la Com pañía. 

 
1 3 .1 .4  Riesgo de Mercado -  Es el r iesgo de que los cambios en los precios de mercado, 

por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos o el 
valor de los inst rumentos financieros de la Compañía.  El objet ivo de la 
adm inist ración del r iesgo de mercado es adm inist rar y cont rolar las exposiciones 
a este r iesgo dent ro de parám etros razonables y al m ism o t iempo opt im izar la 
rentabilidad.  La Adm inist ración a t ravés de la Unidad de Riesgos, efectúa el 
análisis y monitoreo de los em isores de forma periódica por las inversiones 
m antenidas en los fondos que administ ra.  Esto es realizado con el objeto de 
determ inar el probable impacto en los diferentes fondos de inversión. La 
evolución de este r iesgo es informada periódicamente al Com ité de I nversiones 
para su m onitoreo y tom a de decisiones. 

 
La Com pañía no m ant iene act ivos financieros en ot ras divisas ni inst rum entos 
derivados. 

 
 
1 4 .  PATRI MONI O 

 

1 4 .1  Capital Social -  Mediante Resolución No. 231-2016-V publicada en Regist ro 
Oficial No 755 expedida en mayo 16 del 2016, la Junta de Polít ica y Regulación 
Monetaria y Financiera dispone que el valor de capital m ínimo suscrito y pagado 
de las sociedades adm inist radoras de fondos y fideicom isos que tengan com o 
objeto social la adm inist ración de fondos de inversión, representación de fondos 
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internacionales de inversión, la adm inist ración de negocios fiduciarios y de 
procesos de t itular ización, será de US$800,000;  el cual deberá ser acreditado en 
su totalidad en el plazo de dos años contados a part ir  de la fecha de vigencia de 
la Resolución.  

 

En marzo 8 de 2017, la Junta General de Accionistas aprobó el aumento de 
capital suscrito y pagado de la Compañía mediante la capitalización de reserva 
legal por el monto de US$405,665. Mediante Resolución No. 
SCVS.I NMV.DNAR.17.0002276 en julio 12 del 2017, la Superintendencia de 
Com pañías, Valores y Seguros autorizó el aumento de capital a US$800,000, 
dividido en 200,000,000 acciones ordinarias y nom inat ivas de US$0.004 cada 
una. 

 

1 4 .2  Reserva Legal -  La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que 
las compañías anónimas t ransfieran a la reserva legal, por lo menos 10%  de la 
ut ilidad neta anual, hasta igualar por lo menos 50%  del capital social.  Dicha 
reserva no está sujeta a dist r ibución, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser ut ilizada para aumentos de capital o para cubrir  
pérdidas en las operaciones. 

 

1 4 .3   Dividendos -  En mayo del 2018, la Junta General de Accionistas aprobó el pago 
de dividendos por US$5,380,399 correspondiente a las ut ilidades generadas en el 
ejercicio económ ico 2017 (US$4,502,284 dividendos cancelados en el año 2017) . 

 
 

1 5 . GASTOS ADMI NI STRATI VOS 
 

31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
  

Sueldos, salar ios y ot ras rem uneraciones 3,295,305 3,251,633 
Otros beneficios del personal 2,622,553 2,078,420 
Licencia uso de marca y asesoría 
  financiera y m arket ing, nota 18 

 
1,829,520 

 
1,829,520 

Beneficios sociales e indem nizaciones 687,558 635,241 
Aportes a la seguridad social 684,173 647,857 
Depreciación de muebles y equipos, nota 7 468,102 439,055 
Mantenim iento y reparaciones 329,711 340,354 
Arrendam iento operat ivo 323,164 323,827 
Servicios de terceros 295,923 287,576 
Agua, energía, luz y telecom unicaciones 156,400 159,241 
I mpuestos, cont r ibuciones y ot ros 171,933 152,457 
Market ing directo 161,069 111,494 
Movilización, t ransporte y hospedaje 145,261 149,725 
Jubilación pat ronal y desahucio, nota 12 128,545 170,430 
Prem ios asesoría comercial 94,360 92,432 
Em isión estado de cuenta fondos 85,394 97,235 
Gastos de fondos de inversión 55,618 2,098 
Proveeduría 53,114 57,435 
Cast igo de cuentas por cobrar, nota 9     437,070 
Ot ros gastos m enores a US$50,000    113,134    100,563 
   
Total 11,700,837 11,363,663 
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía presentó ot ros gastos por US$2.7 m illones, los 
cuales para efectos de comparación con el año 2018 fueron reclasif icados como gastos 
adm inist rat ivos. 

 
 
1 6 .  TRANSACCI ONES Y SALDOS CON PARTES RELACI ONADAS 

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

  
Cuentas por cobrar (nota 5) :    
  
Servicios a part ícipes Fondo Horizonte 898,476 898,476  
   
Com isiones por adm inist ración de fondos   
Fondo Horizonte  595,972       73,398  
Fondo Est ratégico 98,074       10,400  
Fondo Renta Plus 62,942       21,605  
Fondo Superior 21,752              779  
Fondo Master 5,556         1,457  
Fondo Máxim o           .           269  
   
Subtotal   784,296     107,908  
   

Total 1,682,772 1,006,384 
   

Act ivos financieros (nota 6) :    
Fondo Horizonte  12,678,483  11,794,876  
Fondo Superior 1,132,637   1,068,440  
Fondo Master 30,832      29,362  
Fondo Est ratégico 7,120         6,749  
Fondo Máxim o        2,414      254,031  
   

Total 13,851,486 13,153,458  
   

Cuentas por pagar (nota 8) :    
Adm inist radora de Fondos de Pensiones Provida S. A.   1,417,692    1,215,000  
Provida I nternacional S.A.      296,722       283,500  
   

Total   1,714,414    1,498,500  
      

I ngresos por servicios a part ícipes del 
 Fondo Horizonte:    
Seguro de vida y accidentes 7,631,560   7,596,667  
Servicio médico integral “Soluciona”  2,265,699   2,216,213  
Asistencia exequial extendida 1,360,532   1,277,550  
I ncapacidad total y permanente 211,186 8,458 
Servicio Global Salud     172,182      183,770  
   

Total 11,641,159 11,282,658  
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 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
Com isiones por adm inist ración de fondos:    
Fondo de I nversión Horizonte  5,929,792 5,311,253  
Fondo de I nversión Est ratégico 1,090,714      728,189  
Fondo de I nversión Renta Plus 647,566      640,141  
Fondo de I nversión Superior 151,047        119,106  
Fondo de I nversión Master 121,960        95,288  
Fondo de I nversión Máximo        10,045      18,263  
   

Total    7,951,124   6,912,240  
   

Ot ros gastos -  Licencia uso de m arca y asesoría 
  financiera y market ing (nota 18) :    
Adm inist radora de Fondos de  
Pensiones Provida S. A. 1,512,000 1,512,000 
Provida I nternacional      317,520      317,520 

   
Total   1,829,520   1,829,520 

 
Com pensación del personal clave de la  Gerencia  – La com pensación de los 
ejecut ivos claves durante el año fue la siguiente:  

 
31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

  
Sueldos y beneficios sociales 1,500,519 1,083,162 
Beneficios definidos     782,502    716,311 

   
 Total 2,283,021 1,799,473 

 
 

1 7 .  FONDOS ADMI NI STRADOS 
 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía adm inist ra los siguientes Fondos de 
I nversión:  

 
… Diciembre 31 … 

2018 2017 2018 2017 
Pat r imonio Número de Part ícipes 
    

Horizonte 71,970,395 70,269,127 320,486 310,006 
Renta Plus 39,102,158 30,530,676 1,812 1,677 
Estratégico 34,079,072 42,721,590 4,327 4,212 
Superior 12,435,882 10,503,993 410 414 
Master 4,343,747 6,433,853 1,903 1,892 
Máximo           2,414     1,189,853             1        814 
     
Total 161,933,668 161,649,092 328,939 319,015 

 
 

1 8 .  COMPROMI SOS 
 

Contrato de uso de m arca y servicios de asesoría previsional – En noviembre 20 
del 2006, la Compañía suscribió con sus accionistas, convenio por uso y explotación de 
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marca “Provida”  con la Adm inist radora de Fondos de Pensiones Provida, S.A. por 
US$600,000 anuales;  y cont rato por prestación de servicios de asesoría previsional y 
market ing con Provida I nternacional S.A. por US$283,500 anuales. La vigencia de los 
cont ratos es de 5 años contados desde el 1 de enero del 2006 renovables 
automát icamente por periodos iguales. 
 
En diciembre 18 del 2007, la Compañía suscribió adendum  al convenio por uso y 
explotación de m arca con la Adm inist radora de Fondos de Pensiones Provida, S.A., el 
cual establece incrementar el precio por licencia de uso de marca a US$1,350,000.  
  
En octubre 5 del 2018, la Compañía suscribió adendum con la Adm inist radora de Fondos 
de Pensiones Provida, S.A. y Provida I nternacional S.A., el cual establece que el 
I mpuesto al Valor Agregado I VA generado en los cont ratos de uso de marca y servicios 
de asesoría previsional será asum ido por AFP Génesis Adm inist radora de Fondos y 
Fideicom isos S.A. 

 
 

1 9 .  HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobación de los estados financieros 
(m arzo 19 del 2019)  no se produjeron eventos que en opinión de la Adm inist ración 
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos y no se hayan 
revelado en los m ismos. 

 
 
2 0 .  APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la adm inist ración de la Compañía en enero 7 del 2019, y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la adm inist ración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 
 

 
 

 


