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AFP GENESIS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A. “La Compa#hia” fue
constituida el 14 de diciembre de 1994, inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero
de 1995, e inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 6 de marzo de 1995. Tiene
como objeto la administracién de fondos de inversion y fideicomisos. Su actividad es
realizada al amparo de la Ley de Mercado de Valores y del Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero, Consejo Nacional de Valores y Superintendencia de Compafhias, Valores y
Seguros.

La controladora inmediata de la Compafia es Provida Internacional S.A. constituida en
Chile y la controladora final es Metlife Inc., constituida en Estados Unidos.

La Compania administra varios fondos de inversién en los términos definidos en cada uno
de los reglamentos para Fondos de Inversiéon. Estos fondos fueron aprobados por el
Consejo Nacional de Valores.

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatorias y efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB, y que son mandatorias y efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa. La Compafia ha adoptado esta disposicion
y no ha restablecido la informacién comparativa con respecto a la clasificacién de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la

NITF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a revelar” que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
b) Deterioro de los activos financieros, y
c) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compania ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros
Activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Comparnia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contintan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NITF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestiéon de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros; especificamente:

Activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
activos financieros, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

Todas las demas inversiones de activos financieros posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la designacion

irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero, por lo
consiguiente:

La Companfia puede optar irrevocablemente presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un activo financiero que no es mantenido ni para
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b)

negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversiéon en un activo
financiero que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral “FVORI” o valor
razonable con cambios en resultados del ano “FV”, al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

La Administracién de la Compafia revisé y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no
presenta impactos significativos sobre los activos financieros de la Compafia en
cuanto a su clasificacién y medicion.

Pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicién de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ano, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC
39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afo.

Al respecto, la Administracion de la Compafiia reviso los pasivos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 y determin6 que no tenia pasivos financieros
designados como FVR a esa fecha, por lo tanto la aplicacién inicial de la NI1F 9
no presenta impactos en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de
la Compafia. Los pasivos financieros de la Compafia corresponden a cuentas
por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por pagar que son medidos
al costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 requiere un modelo de pérdidas crediticias esperadas - PCE, en lugar
de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo
PCE requiere que la Companfia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas
y los cambios en esas pérdidas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros, por
lo tanto, no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision
por pérdidas crediticias esperadas en:

Activos financieros medidos a su costo amortizado o al FVORI;
Arrendamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

~— — — ~—

(1
(2
(3
(4

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compania mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compania esta obligada a medir la asignacion de la
pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la
medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

En el caso de la Compafia, los activos financieros que se miden posteriormente
al costo amortizado estan sujetos al andlisis de deterioro. Al 1 de enero del
2018, la Administracién de la Compania ha determinado que estos instrumentos
tienen un riesgo crediticio bajo considerando factores como el riesgo de
incumplimiento de los Fondos de Inversién y probabilidad de cobro a empleados.
Como resultado de la evaluacién de deterioro a esa fecha, la Administracion de
la Compania no determin6 ninguna provisién por activos financieros medidos al
costo amortizado.

c) Contabilidad general de cobertura

La Compania no ha designado ninguna relacion de cobertura bajo NIIF 9, por lo
cual no es aplicable los nuevos requisitos de contabilidad de cobertura ni
mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las actividades de
administracién de riesgos para este tipo de instrumentos.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en el estado de resultado integral y
flujos de efectivo de la Compainia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada en
abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018, introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos, y son los siguientes:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefo en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
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2.2

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas.

Basado en la evaluacion de las actividades ordinarias de la Compaiia, la
Administracion concluy6 que la adopcion de la NITF 15 no tiene efecto significativo
en los estados financieros de la Compafia. Las politicas contables de la Compaiiia
para los diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en la nota 3.9.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IF Titulo 0 después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reducciéon o Enero 1, 2019

liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 28.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Después de identificar y revisar los contratos de arrendamientos que mantiene la
Comparnia, se concluye que la aplicacién de esta norma tendria un impacto de un
6.27% aproximadamente sobre el total de activos 'y 12.82% sobre el pasivo a partir
del 1 de enero del 2019.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciéon, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o reduccién o
liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compania ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos).

-15 -



Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compafia considera que la aplicacién de esta modificacién
no tendra un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinaré si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluaciéon en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no podria tener un impacto en los estados financieros de la Compafiia, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un anédlisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmienda a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias,
que aun no es obligatoriamente efectiva para la Compafia y clarifica que una
entidad registra de la misma forma todas las consecuencias impositivas que
resulten de pagos de dividendos. La Administracion de la Compaiia estima que la
aplicacién de esta modificacion en el futuro no tendra impacto significativo en los
estados financieros de la Compafia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América - U.S. délar, el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados
principalmente sobre las bases del valor razonable, excepto por ciertos
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3.3

3.4

instrumentos financieros que son medidos a su costo historico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Administracion de la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de

importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dblares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depédsitos en
bancos locales.

Muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacién
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3.5

acumulada iguale el costo. La vida util estimada y método de depreciacidén son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y la vida
atil de los mismos, usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida atil (en afios)
Muebles de oficina y otros 10
Equipos y software de computacién 3
Vehiculos S
Mejoras a locales arrendados 2 a 5 afos

Retiro o venta de muebles y equipos - Una partida de muebles y equipos se da
de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
activo a través de su utilizacidon continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién ante la probabilidad de una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién del importe que
se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de la Administracion de
la Compania soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafnia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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3.6

3.7

3.8

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el
Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
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3.9

reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacidén, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, beneficios
sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona
el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio
de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo
se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Comparia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar. Se reconocen cuando se produce la entrada
bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias
de la Compafia, siempre que tal entrada derive en un incremento en el patrimonio,
que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los
beneficios puedan ser medidos de manera fiable. La Compafia reconoce los
ingresos principalmente de las siguientes fuentes:

Servicios a participes del Fondo Horizonte

Seguro de vida y accidentes - La Compafhia reconoce en resultados una comision
diferencial por actividades de intermediacién del seguro de vida y accidentes
denominado “Seguro Global”. Este servicio es prestado por una compaiia de
seguros independiente, la cual es contratada por AFP Génesis Administradora de
Fondos y Fideicomisos S. A. en pdlizas colectivas a beneficio de los participes del
Fondo Horizonte y cobrado sobre el aporte y el saldo de ahorro de los participes.

La Compafia actla como gestora y agente pagador del servicio cuando este origina
desembolsos.

Servicio médico integral “Soluciona” - Registra ingresos por el servicio de asistencia
meédica. Los participes asumen el costo del servicio, el cual es prestado por una
compafia aseguradora contratada por AFP Génesis Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. La Administradora del Fondo actla como gestora y percibe una
comisién por intermediacion del servicio.

Asistencia exequial extendida - Registra ingresos por el servicio extendido de
exequias para un beneficiario adicional del seguro de vida o beneficiario designado
de forma especifica por el participe del Fondo. Los participes asumen el costo del
servicio, el cual es prestado por una compania de aseguradora contratada por AFP
Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A. La Administradora del
Fondo actia como gestora y percibe una comisién por intermediacién del servicio.
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Comisiones por administracion de fondos - Se determinan sobre el patrimonio
diario de los Fondos considerando una tasa de comision de libre fijacion, la cual
varia de acuerdo a las condiciones del mercado. Las comisiones son reconocidas
diariamente en el estado de resultados.

Rendimientos financieros - Registra los rendimientos de las unidades de
participacién que mantiene la Compania en los Fondos administrados.

3.10 Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son

3.11

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los
ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compainia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden

inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas transacciones que requieren la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al valor razonable. Adicionalmente, la Administracion de
la Compafia controla el cumplimiento regulatorio de las inversiones en los Fondos
administrados considerando las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores
referente a los limites de inversién, nota 6.

3.13.1 Clasificacion de los activos financieros - Los instrumentos financieros
que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital
e intereses sobre el importe del capital pendiente.
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3.13.2

3.13.3

Todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado y método de interés efectivo - El método de
interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento financieros y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con
deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios
y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada
del instrumento financiero o cuando sea apropiado, un periodo més corto,
con el valor bruto en libros del instrumento financiero en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro,
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, més la amortizacion acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros
de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes
de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado. Para
los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro,
los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva
para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los
activos financieros que posteriormente se han deteriorado. Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por
intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en
libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros - La Compaiia reconoce una provision
para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos
financieros que se miden al costo amortizado o al FVORI y cuentas por
cobrar. El importe de las pérdidas de crediticias esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacién de estados financieros para reflejar cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha

- 22 -



producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los
préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién
de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo de riesqgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania
compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a la
fecha reporte con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero
en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la
Compania considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable
y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacion
prospectiva que estuviere disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo
de crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento
inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito
interna del instrumento financiero;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de
negocio, financieras o econémicas que se espera que causen una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las
operaciones del deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econémico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

A pesar de lo anterior, la Compaifia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
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(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(38) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del
prestatario para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de
caja.

La Compafia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces
de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los
saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Companfia considera que se ha producido un incumplimiento cuando el
emisor del instrumento financiero cae en cesacion de pagos (default).
Adicionalmente, la Compafia considera un evento de incumplimiento para
fines de administracién de riesgo de crédito, cuando la Informacion
desarrollada internamente indica que es poco probable que el deudor
pague a sus acreedores.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no
existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el
deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafhia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal
cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en
resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crediticias esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si
existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluaciéon
de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento
se basa en datos historicos ajustados por informacion prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros,
esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento
que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia
histdrica, la comprensién de la Compafhia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como

la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se
adeudan a la Compania de conformidad con el contrato y todos los flujos
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de caja que la Compafia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

Si la Compania ha medido la provisidon para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la
vida del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en
la fecha de presentacidon actual que ya no se cumplen las condiciones para
pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide
la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia
esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual.

Implicacion del deterioro de instrumentos financieros mantenidos en los
fondos de inversion administrados por la Compahia

La metodologia para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas
aplica a los instrumentos que conforman el portafolio de los fondos de
inversién administrados por la Compafia.

Los recursos invertidos en los instrumentos financieros corresponden a los
aportes netos de la Compania y de los participes que mantienen en cada
Fondo. El calculo de deterioro realizado de forma individual para cada
fondo tiene una afectacion proporcional en los estados financieros de la
Compainia.

3.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafhia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compariia reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacion
asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afo.

3.14 Pasivos financieros - La Compania clasifica como pasivos financieros a las
cuentas por pagar a Compafia relacionadas y a terceros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. El valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones, costos de transacciéon y otras
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primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando
sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafhia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCI ERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania y que tienen un impacto significativo en los importes reconocidos
en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de solo pago de principal e
intereses “SPPI” y del modelo de negocio (nota 2). La Compafia determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién incluye el
juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalia y mide el
desempefo de los activos, los riesgos que afectan el desempeno de los activos y
cdémo estos son administrados y como se retribuye a los gestores de los activos. El
Fondo monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de
baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion, si hubiere, y
si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Compafnia
de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continta
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de
negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.
Ninguin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - La pérdida de crédito esperada se
mide como una provisiéon igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para
los activos de la etapa 1 o0 a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 0 3. Un
activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
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4.2

constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Compafia toma en
cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos dentro
del préoximo ejercicio, e incluye lo siguiente:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compainia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Companhia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afno, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamarno de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Compaiiias relacionadas (nota 17) 1,682,772 1,006,384
Anticipos y préstamos a empleados 619,406 521,400
Otras cuentas por cobrar 401.237 203.900
Subtotal 2,703,415 1,731,684
Provisiéon para cuentas incobrables (1.589) (1.589)

Total

2,701,826 1,730,095

Clasificacion:

Corriente 2,293,913 1,730,095
No corriente 407,913
Total 2,701,826 1,730,095

Al 31

de diciembre de 2018:

Cuentas por cobrar relacionadas por servicios a participes del Fondo Horizonte
incluyen valores por cobrar del mes de diciembre relacionados principalmente al cobro
de los servicios de Seguro Global por US$644,000 y comisiones por administracion de
fondos por US$784,296.
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Anticipos y préstamos a empleados representa principalmente valores concedidos a
empleados para financiar la adquisicion de vehiculos (Plan autogénesis) por
US$479,350, a cinco afos plazo y a una tasa de interés del 8% anual.

ACTIVOS FINANCI EROS

La Ley de Mercado de Valores establece que la Administradora de Fondos debera invertir
menos el cincuenta veces de su capital pagado, en unidades o cuotas de los fondos que
administre; ademas sin exceder el treinta por ciento del patrimonio neto de cada fondo.
A continuacion, se detallan los importes invertidos por la Administradora en cada uno de
los Fondos:

...Diciembre 31 ...

2018 2017 2018 2017 2018 2017

(Valor de la unidad

Fondo (U. S. dolares) (Unidades de participacién) en U. S. délares)
Horizonte 12,678,483 11,794,876 35,560,177 33,458,649 0.356536  0.352521
Superior 1,132,637 1,068,440 782,292 782,417 1.447845 1.365563
Master 30,832 29,362 14,306 14,260 2.155160 2.059074
Estratégico 7,120 6,749 3,174 3,174 2.242782 2.126187
Maximo 2.414 254,031 1,233 131,939 1.957973 1.925372

Total 13,851,486 13,153,458

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos financieros representan aportes a los
fondos de inversion que administra, los cuales estan expresados en unidades de
participacién no negociables de igual valor y caracteristicas. Las unidades de
participacion pueden ser retiradas en cualquier momento, considerando, al inicio de cada
aportacion, un periodo minimo de permanencia, asi como las penalidades establecidas en
el reglamento interno de cada Fondo. La Administradora recibe diariamente en forma
proporcional de su participacién los rendimientos generados en cada Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los patrimonios de los Fondos administrados por la
Compania ascienden a US$161,933,668 y US$161,649,092, respectivamente (nota 18).

La participacion de la Administradora en el patrimonio de los Fondos y las tasas promedio
anual de rendimiento de las inversiones es como sigue:

% de participacion en el % Tasa promedio anual de
Fondos patrimonio neto del Fondo rendimiento
2018 2017 2018 2018

Horizonte 17.62 16.79 1.12 1.13
Superior 9.11 10.17 5.78 5.77
Master 0.71 0.46 4.51 4.51
Estratégico 0.02 0.02 5.28 5.27
Maximo 100.00 21.35 2.49 2.97

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administradora no mantiene inversiones en el
Fondo Administrado de Inversion Renta Plus.

Al 31 de diciembre del 2018, el Fondo Administrado de Inversién Maximo se encuentra
en proceso de liquidacion, cuyo patrimonio corresponde en su totalidad a unidades de
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participacién de la Administradora hasta que la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros emita la resolucién para la liquidacién del Fondo.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compariia no ha registrado
provision por deterioro para estos instrumentos financieros, con base en los resultados
de su evaluacion de riesgo crediticio proveniente de los Fondos administrados.

MUEBLES Y EQUIPOS

Costo

Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles de oficina y otros

Equipos y software de computacion

Vehiculos

Mejoras de locales arrendados

Total

El movimiento de muebles y equipos fue como sigue:

Costo:
Enero 1, 2017

Adquisiciones
Bajas

Diciembre 31, 2017

Adquisiciones
Bajas

Diciembre 31, 2017

Depreciacion acumulada:

Enero 1, 2017

Depreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2017

Depreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2017

31/12/18 31/12/17
1,711,251 1,590,021
(939.223) (918.661)
772,028 671,360
94,152 69,112
578,962 538,090
50,160 64,158
48.754
772,028 671,360
Muebles Equipos y Mejoras de
de oficina y software de locales
otros computacién Vehiculos arrendados Total
223,660 1,152,967 1,376,627
11,660 231,371 69,990 313,021
(43.097) (56.530) (99.627)
192,223 1,327,808 69,990 1,590,021
46,075 472,495 52,754 571,324
(52,443) (397.651)  __ (450,094)
185,855 1,402,652 69,990 52,754 1,711,251
(140,210) (432,573) (572,783)
(21,481) (411,742) (5,832) (439,055)
38.580 54,597 93.177
(123,111) (789,718) (5,832) (918,661)
(18,561) (431,543) (13,998) (4,000) (468,102)
49,969 397.571 447.540
(91,703) (823.690) (19,830) (4.000) (939,223)
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Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones corresponde principalmente pagos para
ampliar la capacidad de base de datos del servidor de contingencia por US$130,732,
adquisicion de servidor para ambiente preproductivo por US$101,342, licencias por
US$69,243 y switches de red por US$87,023.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Compafiias relacionadas (nota 17) 1,714,414 1,498,500
Otras 368,192 377,484
Total 2,082,606 1,875,984

Al 31 de diciembre del 2018, compaiias relacionadas representa principalmente provision
por el uso, explotacion de marca y prestacidon de servicios de asesoria previsional,
financiera y marketing por US$1,498,500. De acuerdo a lo programado por la
Administracién, la Compania prevé cancelar estas obligaciones en el mes de abril

del 2019.

Adicionalmente, cuentas por pagar a compafias relacionadas incluye devoluciones de
excedentes en el pago de retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los afios
2018, 2017 y 2016 por US$399,129, debido a la aplicacién del convenio de doble
tributacién sobre estos pagos. Al respecto, la Compafia presentara solicitudes de
devolucion ante el Servicio de Rentas Internas por los afos 2018 y 2017.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién tributaria — SRl emitié nota de crédito
desmaterializada por la solicitud de devolucion presentada por la Compania
correspondiente a las retenciones canceladas en exceso del aino 2016 por
US$67,500,cuyo importe fue cancelado a la Compafia relacionada, Administradora de
Fondos de Pensiones Provida, S.A., en febrero del 2019.

IMPUESTOS

9.1 Pasivos del ano corriente

31/12/18 31/12/17
Impuesto a la renta 1,687,537 1,283,699
Retenciones del Impuesto a la renta 504,987 467,814
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 203,159 218,887
Impuesto a la Salida de Divisas 65,706 67.489
Total 2,461,389 2,037,889

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:
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9.3

9.4

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 8,060,228 7,033,617
Gastos no deducibles (1) 269,203 483,744
Ingresos exentos (3.842) (2,733)
Utilidad gravable 8.325,589 7.514.628
Impuesto a la renta causado (2) 2,081,397 1,653,218
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,081,397 1,653,218
Impuesto a la renta diferido (46.000)
Total 2,035,397 1,653,218

(1) Gastos no deducibles incluyen principalmente provisiéon por jubilacién y
desahucio del afio 2018 por US$196,648 (nota 12), y castigo de cuentas por
cobrar por US$437,070 en el ejercicio fiscal 2017 (nota 15).

(2) De conformidad con disposiciones legales para el ejercicio fiscal 2018, el
impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucién, y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Para el afio 2017, el impuesto a la renta se determiné con la tarifa del 22%.

Las declaraciones de impuestos no han sido sujetas a revision por parte de la
autoridad tributaria y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos
2014 al 2018.

Movimiento de Impuesto a la Renta

31/12/18 31/12/17
Saldo al inicio del afo 1,283,698 1,078,941
Provision 2,081,397 1,653,218
Compensacion de crédito tributario (893,860) (369,520)
Pagos (1.283.698) (1,078.941)
Saldo al final del afo 1,687,537 1,283,698

Durante el afio 2018, la Compaiiia realizd el pago correspondiente al impuesto a la
renta del afo 2017 por US$1.2 millones y utilizé como crédito tributario retenciones
en la fuente del afio que fueron aplicadas a la Compafia por US$393,860.

Aspectos tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emitidé la Ley Organica para la reactivacién de la

economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera.
A continuacion, se detallan los aspectos méas importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaciéon de la gestion financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:
Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las
provisiones constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de I nversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitidé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador. Adicionalmente, se establece que en
restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion directa ni
indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto

minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o0 no exista
impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCI AS

11.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Sin
embargo, los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas estan
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

No realicen operaciones con companias residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes;

No hayan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables.

Al respecto, la Administracion de la Compafiia considera que se cumple con las

disposiciones legales descritas en el parrafo anterior, y por consiguiente esta exenta del
régimen de precios de transferencia para el ejercicio fiscal 2018.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores 1,422,393 1,241,227
Beneficios sociales 799.230 663,890
Total 2,221,623 1,905,117

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacion a trabajadores fueron como sigue:
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Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 1,241,227 1,054,662
Provision 1,422,393 1,241,227
Pagos (1.241,227) (1,054.662)
Saldos al fin del afo 1,422,393 1,241,227

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania para efectos del estado de flujos de efectivo
presenté la provision del afio de participacién a trabajadores por US$1,241,227 en los
cambios de cuentas por pagar y obligaciones acumuladas, del flujo de actividades de
operacion.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 1,205,938 1,104,612
Bonificacion por desahucio 594,592 551,856
Total 1,800,530 1,656,468

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 anos,
multiplicado por los afos de servicio.

(-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor obtenido la compania tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:
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Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del ano 1,104,612 957,043
Costo de los servicios del periodo corriente 84,329 116,920
Costo por intereses neto 45,625 41,997
Pérdidas/(ganancias) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias 3,680 (36,596)
Efecto en cambio de politica contable 49,454
Costo de los servicios pasados, reverso por

trabajadores salidos (32,308) (24.,206)
Saldos al fin del afo 1,205,938 1,104,612

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificaciéon por desahucio fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 551,856 487,888
Costo de los servicios del periodo corriente 31,571 57,630
Costo por intereses 22,478 21,092
Pérdidas/(ganancias) actuariales 486 (5,703)
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones 2,443 (1,357)
Beneficios pagados (14.,242) (7.694)
Saldos al fin del afo 594,592 551,856

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones

por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
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base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuiria por US$10,382 (aumentaria por US$10,497).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$10,497 (disminuiria por
US$10,382).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a anos anteriores.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales al 31 de diciembre del 2018 y 2017
fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 5.04% 5.36%
Tasa de crecimiento de salario 1.08% 1.64%
Tasa neta de conmutacién actuarial 3.92% 3.74%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual del servicio 115,900 170,430
Beneficios pagados 12,645 -
Subtotal 128,545 170,430
Gastos financieros (intereses) 68.103 61.843
Total 196,648 232,273

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

13.1 Clases de instrumentos financieros - Los instrumentos financieros basados en
su naturaleza y caracteristicas, asi como los valores en libros es como se detalla a
continuacion:

- 36 -



31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efectivo y bancos 122,716 128,950
Cuentas por cobrar, nota 5 2,701,826 1,730,095
Activos financieros, nota 6 13,851,486 13,153,458
Total 16,676,028 15,012,503

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 8 2,082,606 1,875,984

13.1.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Comparnia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administraciéon de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania. El departamento de finanzas es el
encargado de desempenar dichas funciones, el cual identifica, evalla y administra
los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafia.
La Junta de Accionistas proporciona guia y principios para la administracion
general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como
el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar
limites y controlar dichos riesgos.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Administracién de la Compania, si es el caso.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. Se origina principalmente por los activos financieros,
que representa la inversién que efectua la Comparnia en unidades de participacion
en los Fondos que administra; y cuentas por cobrar, que incluyen valores por
cobrar al Fondo Horizonte por los servicios a participes y comisiones por
administracién de Fondos.

La Compania controla el riesgo de crédito en los Fondos que administra, a través
de las politicas implementadas en los Fondos referente a la diversificacién de
inversiones, analisis de riesgo de emisores, calificacion crediticia, entre otros
mecanismos que permiten mitigar el riesgo de incumplimiento en los Fondos y
consecuentemente en los activos financieros de la Compainia.
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La Ley de Mercado de Valores establece que la Administradora de Fondos debera
mantener invertido al menos el cincuenta por ciento de su capital pagado en
unidades o cuotas de los fondos que administra, sin exceder el treinta por ciento
del patrimonio neto de cada fondo (nota 6).

Las cuentas por cobrar por comisiones por administraciéon de Fondos son
cobradas al mes vencido (primer dia hébil del mes siguiente), por lo tanto, los
créditos no superan los 30 dias, y no han existido histéricamente retrasos en los
pagos. Adicionalmente, las cuentas por cobrar por los servicios a participes del
Fondo Horizonte estan expuestas al riesgo de crédito por las caracteristicas
individuales de estos clientes.

13.1.3 Riesgo de Liquidez - Es el riesgo de no contar con los recursos en efectivo

suficientes para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros. El enfoque de la Administracién de la Compania para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como en situaciones adversas, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania. La
Compainia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los
vencimientos de activos y pasivos.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general, la Compania tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados en un periodo de 30 dias, esto excluye el posible
impacto de circunstancias adversas que no pueden predecirse razonablemente.
Adicionalmente, de forma semanal y mensual se efectuan proyecciones de flujos
con la finalidad de gestionar eficientemente la liquidez y cubrir las obligaciones
contractuales de la Compainia.

13.1.4 Riesgo de Mercado - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,

por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos o el
valor de los instrumentos financieros de la Compafia. El objetivo de la
administraciéon del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad. La Administraciéon a través de la Unidad de Riesgos, efectla el
analisis y monitoreo de los emisores de forma periédica por las inversiones
mantenidas en los fondos que administra. Esto es realizado con el objeto de
determinar el probable impacto en los diferentes fondos de inversion. La
evolucién de este riesgo es informada periédicamente al Comité de Inversiones
para su monitoreo y toma de decisiones.

La Comparfia no mantiene activos financieros en otras divisas ni instrumentos
derivados.

14. PATRIMONIO

14.1

Capital Social - Mediante Resolucién No. 231-2016-V publicada en Registro
Oficial No 755 expedida en mayo 16 del 2016, la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera dispone que el valor de capital minimo suscrito y pagado
de las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos que tengan como
objeto social la administracidon de fondos de inversién, representacién de fondos
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15.

internacionales de inversién, la administracion de negocios fiduciarios y de
procesos de titularizacién, serd de US$800,000; el cual debera ser acreditado en
su totalidad en el plazo de dos afios contados a partir de la fecha de vigencia de

la Resolucién.

En marzo 8 de 2017, la Junta General de Accionistas aprob6 el aumento de
capital suscrito y pagado de la Comparfia mediante la capitalizacién de reserva
legal por el monto de US$405,665. Mediante Resoluciéon No.
SCVS.INMV.DNAR.17.0002276 en julio 12 del 2017, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros autorizé el aumento de capital a US$800,000,
dividido en 200,000,000 acciones ordinarias y nominativas de US$0.004 cada

una.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Comparnias de la Republica del Ecuador, requiere que
las compafias anénimas transfieran a la reserva legal, por lo menos 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
Compainia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

pérdidas en las operaciones.

14.3 Dividendos - En mayo del 2018, la Junta General de Accionistas aprobd el pago
de dividendos por US$5,380,399 correspondiente a las utilidades generadas en el
ejercicio econémico 2017 (US$4,502,284 dividendos cancelados en el afio 2017).

GASTOS ADMI NISTRATIVOS

Sueldos, salarios y otras remuneraciones

Otros beneficios del personal

Licencia uso de marca y asesoria
financiera y marketing, nota 18

Beneficios sociales e indemnizaciones

Aportes a la seguridad social

Depreciacién de muebles y equipos, nota 7

Mantenimiento y reparaciones

Arrendamiento operativo

Servicios de terceros

Agua, energia, luz y telecomunicaciones

Impuestos, contribuciones y otros

Marketing directo

Movilizacién, transporte y hospedaje

Jubilacién patronal y desahucio, nota 12

Premios asesoria comercial

Emision estado de cuenta fondos

Gastos de fondos de inversion

Proveeduria

Castigo de cuentas por cobrar, nota 9

Otros gastos menores a US$50,000

Total

31/12/18 31/12/17
3,295,305 3,251,633
2,622,553 2,078,420
1,829,520 1,829,520
687,558 635,241
684,173 647,857
468,102 439,055
329,711 340,354
323,164 323,827
295,923 287,576
156,400 159,241
171,933 152,457
161,069 111,494
145,261 149,725
128,545 170,430
94,360 92,432
85,394 97,235
55,618 2,098
53,114 57,435
437,070

113.134 100,563
11,700,837 11,363,663
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16.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia presentd otros gastos por US$2.7 millones, los
cuales para efectos de comparacion con el afio 2018 fueron reclasificados como gastos

administrativos.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar (nota 5):

Servicios a participes Fondo Horizonte

Comisiones por administracién de fondos
Fondo Horizonte

Fondo Estratégico

Fondo Renta Plus

Fondo Superior

Fondo Master

Fondo Maximo

Subtotal
Total

Activos financieros (nota 6):
Fondo Horizonte
Fondo Superior
Fondo Master
Fondo Estratégico
Fondo Maximo

Total

Cuentas por pagar (nota 8):
Administradora de Fondos de Pensiones Provida S. A.
Provida Internacional S.A.

Total

Ingresos por servicios a participes del
Fondo Horizonte:

Seguro de vida y accidentes
Servicio médico integral “Soluciona”
Asistencia exequial extendida
Incapacidad total y permanente
Servicio Global Salud

Total

31/12/18 31/12/17
898.476 898.476
595,972 73,398

98,074 10,400
62,942 21,605
21,752 779
5,556 1,457

269

784.296 107.908
1,682,772 1,006,384
12,678,483 11,794,876
1,132,637 1,068,440
30,832 29,362
7,120 6,749
2,414 254,031
13,851,486 13,153,458
1,417,692 1,215,000
296.722 283.500
_1,714,414 _1,498,500
7,631,560 7,596,667
2,265,699 2,216,213
1,360,532 1,277,550
211,186 8,458
172,182 183,770
11,641,159 11,282,658
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18.

Comisiones por administracién de fondos:

Fondo de Inversién Horizonte
Fondo de Inversién Estratégico
Fondo de Inversién Renta Plus
Fondo de Inversién Superior
Fondo de Inversién Master
Fondo de Inversién Maximo

Total

Otros gastos - Licencia uso de marca y asesoria

financiera y marketing (nota 18):

Administradora de Fondos de

Pensiones Provida S. A.
Provida Internacional

Total

31/12/18 31/12/17
5,929,792 5,311,253
1,090,714 728,189
647,566 640,141
151,047 119,106
121,960 95,288
10,045 18,263
7,951,124 6,912,240
1,512,000 1,512,000
317,520 317.520
1,829,520 1,829,520

Compensacion del personal clave de la Gerencia — La compensacion de los
ejecutivos claves durante el afno fue la siguiente:

Sueldos y beneficios sociales

Beneficios definidos

Total

FONDOS ADMINISTRADOS

31/12/18 31/12/17
1,500,519 1,083,162

782,502 716.311
2,283,021 1,799,473

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania administra los siguientes Fondos de

Inversion:
...Diciembre 31 ...
2018 2017 2018 2017
Patrimonio NUumero de Participes
Horizonte 71,970,395 70,269,127 320,486 310,006
Renta Plus 39,102,158 30,530,676 1,812 1,677
Estratégico 34,079,072 42,721,590 4,327 4.212
Superior 12,435,882 10,503,993 410 414
Master 4,343,747 6,433,853 1,903 1,892
Maximo 2.414 1,189,853 1 814
Total 161,933,668 161,649,092 328,939 319,015

COMPROMI SOS

Contrato de uso de marca y servicios de asesoria previsional — En noviembre 20
del 2006, la Compania suscribié con sus accionistas, convenio por uso y explotaciéon de
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20.

marca “Provida” con la Administradora de Fondos de Pensiones Provida, S.A. por
US$600,000 anuales; y contrato por prestacion de servicios de asesoria previsional y
marketing con Provida Internacional S.A. por US$283,500 anuales. La vigencia de los
contratos es de 5 afnos contados desde el 1 de enero del 2006 renovables
autométicamente por periodos iguales.

En diciembre 18 del 2007, la Compania suscribié adendum al convenio por uso y
explotacion de marca con la Administradora de Fondos de Pensiones Provida, S.A., el
cual establece incrementar el precio por licencia de uso de marca a US$1,350,000.

En octubre 5 del 2018, la Compafia suscribié adendum con la Administradora de Fondos
de Pensiones Provida, S.A. y Provida Internacional S.A., el cual establece que el
Impuesto al Valor Agregado IVA generado en los contratos de uso de marca y servicios
de asesoria previsional serd asumido por AFP Génesis Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
(marzo 19 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos y no se hayan
revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la administracion de la Comparfia en enero 7 del 2019, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracion de la
Compainia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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