PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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INFORMACION GENERAL

Pexa Planta Extractora Agricola La Union 8. A, {~La Compania™). ¢s una compafiia constituida en
la Repiblica del Ecuador en junio 20 de 1977, El domicilio principal de la Comparlia es Rosa Zarate
del Canton Quinindé,

L.a principal actividad de la Compania es fa extraccidn. refinacion. comercializacion, compraventa
exportacion s distribucion de fruta de palma africana. ast comao aceite rojo de palma africana y de
palniste en el pais o ¢n el exterior:

Durante el afio 2017, la Conpaiiia proceso 11.961 toneladas de accite rojo de palma atricana (12.061
toneladas en el ano 2016)., proveniemes de ta compra de 5§7.670 toneladas de palma africana (58.366
toncladas en ¢l ano 2016). adquiridas principalmente a companias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania tiene inversiones on las siguientes conpaiias:

Compadiias Fecha de constitucion ¥ actividad
Patmeras Agricolas Constituida e miay o 9 de 1990 v st actividad
Paeri Cia. ).ua. principal es el cultivo y comercializacion del frute

de palma africana

Aproindustrias Extractoras de Aceites  Constituida en abril 5 del 2000 » su actividad
Vegetales Aexav Cia. Ltda. principal es extraccion y comercializacion de aceite
provenivnte del fruto de pabma alricana.

La informacion contenida en estos ostados  tinancieros sceparados es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimicnto
Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Nornmas

internacionales de Informacion Financiera (NIHE)Y emitidas por ¢ Consejo de Normas
Internacionales de Contabihdad (1ASH).

[
L)

Moneda funcionaf - La moneda funcional de ta Compania es et DOlr de los Estados Lnidos
de Amdérica (U8, dodlar). la cual es la moneda de circulacion en ¢ Ecuador,

2.3 Buses de prepuracion
Los estados financieros separados de Pexa Planta Extractora Agricola La Union S, A,
comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v 31 de
diciembre del 2010, los estados separados de resultados integrales. de cambios en el patrinmionio
s de flujos de cfective por tos afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 2006, Estos
0.




2.4

estados financieros separados han sidoe preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NETF).

L.os estados (inancieros separados de Pexa Planta Extractora Agricola La Unién 8. A, han sido
preparados sobre la base del costo histérico excepto por las obligaciones por benelicios a
empleados gue son valorizadas en base a métodos actuariales. tal como se explica en las
politicas comables incluidas mas adelante. El costo historico cstd basado generalmente en ¢l
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independieniemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al Mar ¢l precio del activo o pasivo a la lecha de medicion, [ valor
razonable a efecios de medicion yio de revelacidén en los estados financieros separados, sc
determina sobre una base de este tipo. a excepcion de las mediciones que tienen algunas
similitudes con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como gf valor neto de
realizacién de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 2 o el valor en uso de la Norma
[nternacional de Contabilidad NIC 36.

Adicionalmente. a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasitican en el nivel 1. 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para fa medicion del valor razonable en su 1otalidad. 1os cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precins cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que  la  entidad  puede  acceder a la fecha de  medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotivados incluides en el Nivel | que scan observables
para el active o pasivo. va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ef activo o pasivo.

A continuacion. se describen Jas principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de
cstos estados financieros separados.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢t menor. Son valuados con
¢l método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos 1os costos necesarios para la venta

Propiedades v equipos

2.5.1  Medicidn en el momento def reconocimiente - 1as partidas de propiedades s equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacion v a puesia en condiciones de
funcionamiento segan lo previsto por ta Administracion,

L.os pastos de reparaciones v mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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2.5.2  Métode de deprecincion y vidas dtiles - £l coslo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de Hinea recti. La vida atil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada aio. siendo et efecto de cualquicr cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan fas partidas de propiedades v equipos v los vidas aniles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil

item (il anos)
Edificio 20
Maguinarias v equipos i
Vehiculos 5
Eguipo de computacion 3
Mucbles v enseres ¥ equipos de olicina 1o

2.3.3  Retire o venta de propiedades y equipes - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diterencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en subsidiaria y asocieda

Se reconocen inicialmente la inversion al costo. v posteriormente mide sus inversiongs
mediante el método de participacion. De acverdo con este métodu fas gamancias o pérdidas de
las entidades emisoras de las acciones son reconocidas en los resultados del ane. Los
dividendos recibidos en elecivo reducirdn el importe en libros de ta inversion,

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalia los vulores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar s existe un indicativo gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas y reversiones por deterioro, de existir, se reconocen inmediatamente
en resultados,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, no se determind deteriore de los activos tangibles.

Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢f afio. La
utilidad pravable difiere de la utitidad contable, debido a das partidas de ingresos o pastos
imponibles o deducibles v partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por coneepto del impuesto corriente se valcula utilizando lus tasas fiseales aprobadas
al tinal de cada periodo.

L gasto de impuesto o la renta es registrado en el resultudo del afio.

29 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado. es probable que la Compania tenga gue desprenderse de
recursos que incorporen beneticios econdmicos, para cancelar ta obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de {a obligacion.

Ll importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presenie, al final de cada periodo, tenigndo en cuenta los Hesgos y

las incertidumbres correspondientes.
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2.00.1  Beneficios definidos: Jubilucion patronal y banificacion por desahucio - El costo de
los heneficios detinidos {jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

l.os costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en ¢l resuitado del afo ¢n ¢l
gue se generan, asi como el interés financicro generado por la obligacion de heneficio
delinido. '

2.108.2  Puarricipacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasive v un gasto por la
participacion de tos trabajadores on las utilidades de la Compaiiia. Este heneficio se
caleula a la tasa del 15% de las vtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Recanocimicnta de ingresos - 1os ingresos se caleculan al valor rasonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta ¢l ymporte estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compatiiia pueda otorgar.

].os ingresas son reconocidos cuando ta Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios. de tipo
significativo. derivados de la venta de bhanano: el importe de los ingresos 1 los costos
incurridos. o por incurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad v
¢s probable que ta Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Costos 1 gustos

Se¢ registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se registran en el perfodo
mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaccioney

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan Ios activos y
pasivos. tampoco los ingresos v gastos. salvo aquellos casos en los que 1a compensacion sea
reguerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que. contractualimente o por una norma legal.
contemplan ta posihilidad de compensacion ¥ la Compania tiene la intencion de liguidar por
sU importe nete o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanca. se
presentan netos en resultados.

Instramentos financieros

L.os activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia pasa a formar parle de las
disposiciones contractuales del instrumento.

f.ns actives v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos v pasivos
financicros (distintos a los activos v pasivos financicros designados al valor rarzonable con

cambio en los resultados) se agregan o deducen det valor razonable de los activos o pasivos
financieros. cuando sea apropiade. al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros



Todos los activos financieros se reconocen » Jan de baja a la lecha Je negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiers v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion. excepto por aguellos activos financieros
clasiticados al valor razonuble con cambios en resultados. los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable ¥ cuyos costas de la ransaccion se reconocen en resuitados. Todos los
activos financieros reconocidos son posteriormente medidos on su totalidad al costo
amertizado o al valor razonable ¥y se presentan ¢n activos no corrientes, excepto aquetios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir Je la techa del estado de situacion
financiera. que se presentan comae activos corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos tinancieros en efectivo s hancos y cuentas por cobrar, La
Administracion determina la clasiticacion de sus instrunmientos inancieros en el momento del
reconacimiento inicial.

2151 Efective vy bancos — Inclive aquellos activos financicros liauidos y depositos que se

pueden transformar rapidamente en ctectivo en un phazo inferior a tres meses.

2.15.2 Cuaentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son aclivos (inaneieros no derivados con
pagos fijos o determinables. que no cotizan on un mervado activo. Se clasifican en
activos corrientes. exeepto lus vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera. gue se ciasifican como activos ne corrientes,

Después del recenocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa do mieres electiva, menos cuatquier deterioro, El
periode de crédito promedio sobre las ventas o de 60 dias. Jos mismos gue son
negociados y aprobadaos por Gerencla General.

213,23 Método de la tusu de interés efectiva - Ex un métode de cdleuto del costo amortizado
de un activo o pasive financiere y de imputacion del ingreso o pasto financicero a lo
fargo del periodo reievante. La tasa de interés cfectiva cs a tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar v por pagar (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion ¥ otras primas
v descuemos que estén incluidos en g caleulo de ta tasa de interés efectiva) estunados
a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo lnanciero (0. cuando sea adecuado).
en un periodo mas corto con ¢l tmporte nela en libros en ef momento de
reconocimienta inicial,

2.15.4  Deteriore de valor de activos financieroy - [Los aclivos financicros distinlos a agquetlos
designados al valor razonable con cambios en resuliados son probados por deterioro
de valor al final del periodo sobre el que se intorma. Un active financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objctiva del deteriore como consecuencia de uno
0 mds eventos que havan ocurrido despuds det reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han viste alectados,

Para los actives financierus registrados al costo wortizado, o} imporwe de a pérdida
pur deterioro de valor es la diterencia entre el importe en libros v ¢l valor presente de
los flujos futuros estimados del activo. descontados 4 la tusa de interés efectiva original
del active financicro. El importe en libros de las cuemas por cobrar se reduce por la
pérdida por deterioro a ravds de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable. se elimina contra la ¢uenta de provision.  Los
cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo.




2.16

21583 Bdaja de un active financiern - L.a Compaiia da de baja un activo financiero
dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre jos flujos de efectivo del
active financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes
a la propicdad deb active finunciero.

Pasivos finuncieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

|.0s pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2,I6.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fjos o
determinables. que no cotizan en un mercado active e incluye principalmente cuentas
por pagar a compafiias relacionadas y terceros. las cuales son registradas a su valor
razonable v son medidas al costo amortizado usando ¢! método de la tasa de interés
efectiva, La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cucntas por papar con vencimiento mayor a 363 dias, siempre que su efecto sea
material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a {o largo del perindo
relevante. |.a tasa de interés cfectiva s la tasa de descuento gue iguala exactamenie
los ujos Jde efectivo por cobrar o por pagar (incluvendo todos los honorarios + puntos
pagados o recitndos que forman parte de la tasa de interds efectiva, los costos de
transaccion v otras primas o descuentos) estimados a 1o largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o. cuando sea adecuado). en un periodoe mas corto con ¢l importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2 Buja de un pasive financiero - La Compania realiza baja en cuentas un pasivoe
financiere s, ¥ solo si. expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones. la diferencia
entre ¢! importe en fibros del pasive financiero dade de baja v la contrapresiacion
pagada v por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

LI7 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas v revisadas e

sen mandaloriamente efectivas en el wio actinal

Durante et urto en curso, hubo modificaciones a las NIUF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB). ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

['a Compania ha aplicado estas modificaciones por primera ves en el ano en curso. [ as
modificaciones reguivren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar Tos cambios en {as obligaciones derivadas de fas actividades de
Hnanciacion. inclusendoe tante los cambios gue son en efectivo como aguellos gue no son en
clectiva.

Los pasivos de la Compania provenientes de actividades de financiacion consisten on
préstamaos con nstiucton financiera y partes relacionadas (ver nota 8), Una congiliacion entre
tos saldos de aperiura v el cierre de estos saldos se proporciona en la nota 8. De acuerdo con
tas disposiciones dei perindo de transicién de estas maodificaciones. la Compaiifa no ha
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revelado informacion comparidiva para et periodo anterior. Ademas de la revelacion adicional
en |z nota 8, la aplicacion de estas modificaciones o ha wenido ningdn impacto en los estados
tinancieros separados de la Compatlia.

Modificacionces a lIa NIC 12 Reconocimiento de actives por impucestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplivade estas modificaciones poy printera sez en o afio en curso. Las
enmiendas aclaran ¢dmo una entidad debe evaluar si exasuran suficientes ganancias liscales
futeras las cuales puedan <ser ulibizadas comao diferenciaz temporales deducibles,

Lu aphicacion de estas moditicaciunes ne hi tenido nineae nnpacto en los estados Rimaneieros
separados de Ja Compattia va que Ja Adpanstracion ovalig Jo spuficvieneia Jde tas vananeias
fiscales futuras de una manera que os consistente con estas madificaciones,

2.18 Normas nuevay revisadas emitidas, pero ais no efectivas
f !

L.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Imernacioniles de Informacion Financiera
(NUF) nuevas v revisadas que han sido emitidas. pero aan no son efectivas. gue permiten
apticacion anticipada:

NI Tiulo Efeetiva a partir
NILF 9 Instrumentos financieros Enera 1, 2018

Ingresos  procedentes e contratos con Lnero 1. 2018
NIIF 13 clientes

NIF L6 Arrendamientos Chero 1. 2019

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NHEF 9 emitida en novieinbre del 2009, introdujo nues os requisitos para L clasificacion »
medicion de activos financierss, Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasiticacion » medicion de pasivos financieros, asi como
st baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para
ta contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti¢ otra version revisada de la
NiIF 9, principalmente para incluir jo siguiente:

*  Requerimientos de deterioro para activos linancieros y.

¢« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion s medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™ para
cicrtos instrumentos deudores simples.

L.os requisitos claves de la NilF 9:

e Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del aleance de la NIE 9. se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o salor razonable. Lspeciticamente,
los instrumentos de dewda que se mantienen dentro de un modele de negocio cuyo
objetiva sea el de recaudar los Tujos de efectivo contractuates, ¥y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos do capital ¢ intereses sobre ¢l capital
pendiente por o general se miden al costo amortizado al final de fos periodos contables
posteriores.  Los instrumentos de deuda manenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los tiujos de efectivo contractuales ¢como por la
venta de activos financieros. v gue lengan ténminos contractuales del activo financiero
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que dan fugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds. bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3). ¥ solo con el ingreso por
dividendos generafmente reconocido en el resultado del periodo.

»  Respecto al deterioro de activos financieros, la N1IF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada. contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrica. de confermidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere gfie una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v
cambivs en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en ef riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras. ya no
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

Con base er un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2017. considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la
Administracién de la Compania ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados
financieros separados de la Compaiiia de la siguiente manera:

Clasificacion v medicién

Los instrumentos linancieros de la Comparifa incluyen principalmente ¢tectivo y bancos.
cuentas por cobrar y pagar comerciales. tal como se describe en nota 14 a los estados
financieros. [os activos v pasivos financieros de la Compaiiia se miden al costo amortizado
wilizanda el métoda de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 39,

Deterioro

Tados los aclivos financieros de la Companiia estaran sujetos a la evaluacion de deteriore de
acuerdo con la NHF 9. La Compahia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer
las pérdidas csperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales.
En general. la Administracidn prevee que la aplicacidon del modelo de pérdida de crédito
esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito
para fos activos financieros respectivos y se incrementard el valor de Ta pérdida reconocida
para esLos activos,

Hasta la fecha de emision de los estados financieros separados. la Administracién de la
Compaiia ha evaluade la aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los
estados financicros separados adjuntos v sus revelaciones v considera que no existen un
impacto material.

NHE 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso ¥ detallado que deben utilizar ias entidades en
el registra v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazara el actual fincamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, Ja NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones respectivas en la fecha
en que entie o vigencia.
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Il principio fundamental de ta NI |5 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso en la
medida que represente 1a wansterencia de blenes o servicios ostablecidos contractualmente &
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de esos bienes o servicios.  Lispecificamente. la norma wiade un modelo de 3 pasos para
contabilizar el ingreso:

Pase 1: idemificar el contrato con {os clientes.

Paso 2: identificar las ubhlgaciones de cjecucion o desenpeic on el contratu.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso d: disinibuir el precio de transuccion a las oblizaciones de cjecucion del contrato,

Pase 3: reconocer el ingreso cuando (0 en ta medida guey la entidad satistaga la obligacion
de gjecucion,

segun la NUF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida yue) se satislaga
una obligacion de cjecucion. es decir, cuando ¢l “conmol” de los bienes 3 servicios
relavionados con una obligacion de ejecucion particular es trunsferido al cliente. Se¢ han
afladide muchos mas lineamicntos detallados en la NI 15 para poder analizar silvaciones
especificas. Ademads, la NUF 1S requiere amplias revelaciones,

La Compaiiia reconoce ingresos principalimente por fa venti de aceite rojo proveniente del
fruto de palina africana. los cuales son reconocidos cuando of control de los biencs es
transferida al cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compaija considera gue el
tratamiento actual continmarsd siendo apropiado bajo NIF 15,

NIIF 16: Arrendamientos

La NE 16 troduce un modelo integrad pora i ideniticacion de comratos de arrendamiento
¥ tratamiento contable para arrendador v arrendatario, 1u NIIF 16 reemplaza la actual gaia de
arrendamientos incluida en fa NIC 17 ¢ interpretacionies refacionadas.

NI 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre [ base de si un activo
identificado es controlado por el ¢liente. La diferenciacion entre arrendamicnto operativo v
arrendamiento tinanciero ha side eliminada para o contabilidad del srrendatariv v es
reemplazada por un modelo en el cual o) dereche de uso del active v su correspondienty
pasivu tiene que ser reconocido por ¢l arrendatario pard todos Tos arrendamienios. excepto
los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un vilor bajo de active,

El derecha de wso del activo ex nicialmente medido al costo v subsecueniemente medido al
€osto (sujeto a clertas excepeiones} menos depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioroe,
ajustado por cualquicr remedicion del pasivo del arrendatario. Fl pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que ne son pagados a
esa fecha, Posteriormente el pasive del arrendatario o apustado por Tntereses v pagos. asy
como el mpacto de las modificaciones al arrendimniento. entre otros. Fu adicion. la
clasiticacion de los lujos de caja de fos pagos por arrendiinientos operativos de acuerdo con
NIC 1T son presentados come fujos de caja de actividades do operaciom, mienras que de
acuerdo con ¢f modela de NHI 16 los pagos por arrendamiento serin divididos en principal
¢ interds los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamicnto y
Jde operacion, respectivamente,

[in contraste a la contabilidad del arrendatario. Ta NI Lo sustanciahmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v continda con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.  Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compuitia no ticne compromisos de arrendamiento operative
materiales ¥y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea arrendador o
«7-




3.

arrendatario. por lo cual, la Administracion no prevee que la aplicacion de esta modificacién
lenga un impacte significativo en los estados financieros separados,

219 Estimaciones v juicios comtables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIk
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados. En
opinion de la Administracion. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
wilizacidn de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

|.as estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pertodo de
la revision v perfodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como a periodos

subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Bancos

Total

... Diciembre 31, ..

2017 2016
(en LS. dolarcs)
1,250 250
265,420 731,422
206,670 731,672

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes ¢n bancos locates, tos

cuales no generan inleres.

CUENTAS POR COBRAR

Relacionadas. nota 17

(“lientes

Préstamos a palmicultores

Anticipo a proveedores y palmicultores
Empleados v otros

Total

Clasificucicin
Cuarriente
NO corriente

Tatal
Al 31 de diciembre del 2017

... Diciembre 31...

2017

T+

016

(en L&, dotares)

943.576
3643359
56.380
23,262

_ 5,489

1,593,066

1.583.066

1,593,066

1.210.536
645 982
53.098
42,403

887,899
1,069,322

e r—————

1,057,221
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e (lientes. representa créditos otorgados por ventas de accite de pulma africana y venta de nuez.
los cuales tienen vencimientos promedios de 90 dias v no generan iereses.
Los saldos por cobirar a cliemes tienen tos stguientes vencimivnioes:
. Diciembre 31,
2017
ten LS, Jdolares)

Corriente 440.362
Vencido:
I — 30 dias T0.-4136
31 - 60 dias 11.806
Mas de 61 dias J1.683
Total 564,339

o Prestamnos a palmicultores. incluye préstamos otorgados a productores de frua de palma
alricana, los cuales tienen vencimientos hasta 3 meses v devenpan una tasa de interés del 3% »
10% anual, Durante el afio 2017, la Compania reconocio en resultados del afio USST1.671 por
concepto de intereses ganados por extos préstamon,

5. INVENTARIOS

Lo Diciembee 37,0

Productos terminados — aceite rojo 230085 F82.357
SUMinistros UsTVE 63.783
Otros 463

Total 330,948 246,140

Al 31 de diciembre del 2017:

+ Productos terminados. incluye 354 toneladas métricas de acelte rojo (234 toneladas métricas en
el ano 2016).

o Inventario de suministros incluye principaimente aceesorios. partes v piczas para maguinaria.

e [aCompaiiia no ha entregado inventarios garantizados por préstumaons.
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

.. Driciembre 31...
2017 2016
(en LLS. ddlares)

Costo 980.125 043,545
Depreciacion acumulada (664.558) (584,497

Total 315,507 361,048

Clasificacion:

Terreno 12,250 12,250
Editicio 8073 B.611
Maguinarias v cquipos 225,017 279.360
Vehiculos 47.204 38.070
Cquipos de computacion 17.396 15.010
Mugebles v enseres v equipos de oficina 5.527 7,747
Totl 315,567 361,048
L os movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
Suchles s
CRECTCS 3
Saguinaras Fqupars de cquipos de Constrcion
Lgreams Fehifivn vegupes  Vehigulys  computacion olicmg o gl [RyIEY
fen LS dolares)
LY
Toera | 0o 128 11,762 TIONR 33160 16,337 17407 ABION go 544
Activac g 6h, 300 tity 300y
Adgwsterones ) H_36) AA0 A ifa]
Diiembre 31,2014 12250 10,762 TURMIR T 600 21838 27407 REEIEE
Adyguisiciones _ — 10500 17 990 H,40 o RE WL 1L,
g 31,2007 3,250 [.7R2 o0k 92 oR0 274918 2T GRiLIZE
Muchles y
Magumartas Fgupos de enseres y eguipos
Edifcin A wguipus Yehiculos computavion de odicima Tolal
ren b S dolares)
Leprecigrdn,
Inere | 2006 11613 [ERTIIN (34027} 13901} 17247 (RG3 30,
DBeprectivien AR L4 12895 (2.865) Rt IMELY
[ctembie 31 20he 215 (RSN RS [REN M 16 R2K) r4TE 1384 0T
[Wpreciaciog RELY Ahd T4 (8,856 IR Y {022y [GUXNN]
Dicteinbre 312007 £2.680} LIRIR0) L5476 (1L332) (2 L97 b6, 538)

Al 30 de diciembre del 2017:

¢ Adquisiciones incluve camioneta Great Wall por US$17.990.
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»  Edificios. maquinarias ¥ cquipos s encoentran garantizando préstamos con institugidn
financicra lecal por US$E6 millones. ver nota 8.

INVERSION EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA

(Restablecidos)

(“o)
Companias Participacién  31/12°2017 31122016 0120106
Palmeras Agricolas Pagri Cia. |.tda. (1) S 2108024 1883328 1.743.142
Agroindustrins Extractoras de Aceites
Vegetales AEXAY Cia. Lada 8.24 W23 31377 H).938
Brikepalma S0 AL (2) 7.50 o U500 JURILS,
Total Zama [h200 1,947,203 1,784,100

AL 31 de diciembre del 2017, el movimiemo de Yas inverstones ¢n subsidiaria y asoctadas. son como
SigLe:

Agroindustyias
Fxtractoras Je

Palmeras Acciles
Agricolas Pagri Vegetales AEXAY  Brikepulma

Cia. Lida, Cig, L, SA. l'otal
Enero 1, 2017 (restablecido) 1,885,328 51377 10,500 1.947.205
incremento en mversion (1) 326920 326.920
Valor patrimonial proporcional (2) {14.22h P20 {26.360)
Liguidacion de inversion (3) N _(10,500) (10.500)
Diciembre 31,2017 2,198,024 39,236 2,237,260

{1} Enabril 20 del 2017, segin acta de junta general extraordinaria de socios. los Accionistas de
la Compaiiia decidieron realizar aumento de capitat en efective por LS$326.920 en Puhneras
Agricolas Pagri Cia. Ltda.

€2) Duarante el ano 2017, la Compaiia reconacid en resultados L S326,305 par valor patrimoniai
proporcionar.

(3) En febrero 23 del 2017. segin Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-ND-2017-0499 de la
Supcrintendencia de Companiia. inserita en el Registro de Ta Propicdad » Mercantil con [ehe
abril 04 del 2017, ordend la cancelacidn v Lquidacion de Brikepalma S, AL otorzando a la
Compafita USSE127 de esta hquidacion v reconociendo en resullados del aito USFY.373 por
bija de esta inversion.

Los estados financieros de Pexa Planta Lxtractora Agricola La Unidn S0 AL por el ane terminadoe el
31 de diciembre del 2017, ambida se presentan consolidados con su compaiia subsidiaria. on ba cual
gjerce control. tal como se establece en la NIFF 10 — Estados linancieros consolidados, sin embargo,
por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias. Vadores v Seguros del Ecuador. Pexa Planta
Extractora Agricola La Unién 8. A, presenta estados financieros separados.




8. PRESTAMOS

... Diciembre 31,
017 2016
(en LL.S. dolares)

¥

Carantizados - Al ensio amortizadeo,

Bunco fntcimacional:

Préstamas por 1'S$300.000 cada uno. con vencimicntos cn 600.000

mrarze det 2008 v con una tasa efectiva anual del 9.54%.
Con vencimignto en abril, 2020 v tasa efectiva annal 9.76%. 277.998 373.222
Con vencimiento en abril, 2020 v tasa efectiva anual 9.76%. 272438 363,757
Préstamos por 1°S$300.000 cada uno. con vencimicntos en

enmarzo del 2017 y con una tasa efectiva anual del 9.54%, 600,000
Con vencimiento en abril. 2017 v wasa efectiva anual 9.72% 65,597
Intercs 21.445 36,074
Pridstamess garamtizados 1.171.881 1.441.250
NovGarantizaclow - Al costo winortizado:
Relacionadas 250.000 250,000
Banco Guay aquil 22,458 35.080
Total 1,444,339 L726,330
Clasificacion:
Corriente 841.503 BO7.368
No corriene 602.834 828962
Total 1,444,339 1,726,330

Al 3! de dicieinbre del 2017 y 2016, préstamos corresponde principalmente a financiamiento
recibido de instituciones financieras locales con vencimiento hasta abril del 2020 4 una tasa de interés
efectiva anual que oscila entre ¢l 9.54% v 9.76%. Existen garantias entregadas por US$1.6 miflones
a tavor de! Banco Internacional. ver nota 6.

Reconciliacidon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

inero 1. Flujos de Otros cambios  Diciembre 31,
2017 efectivo (1) 2) 2017
Préstamos hancarios 1,726,330 (266.762) (15229 1.444.339

(1) Ineluye nuevo financiamiento recibido en efectivo y pagos efectuados
(2) Inclne devengamicnto de intereses y pagos cfectuados

Durante ¢f afto 2017, ta Compania reconocio gastos de interés por USEI02.013 por prestamo con
institieiones financieras.

9
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CUENTAS POR PAGAR

IProseedores

Farjeta de ¢rédito
Oblhizaciones con ) IESS
Anticipo de clientes
Empleados ¥ otros

' otal

Al 3 de diviembre de) 2007

Diciembre 31...
=017 2016

ten LLS, dolares)

63.082 17.762
10.214 32,661
2086 13,472
6,697 6.810
_h202 16.330
07821 87,035

¢ Proveedores, incluye principalmente saldos por compras de bicnes v prestaciones de servicios
con vencimiontas pramedio ontre 30 y 45 dias ¥ no devengan imereses,

« Tarjeta de crédito. corresponde a consumos de Jla Compania. lox cuales son liquidados al
siguiente aio.

o  Obligaciones con el 1ESS, corresponde principalmente por aporte patronal » personal de los
empleadoes por USES.833 (Lis$16,143 —wio 2016).

10. IMPUESTOS

1L Active y pasivos del aiio corricinte

0.2

cAetive por fmptiestos corifenies.
Crédito tributario retenciones en |a fuente, nota 10.3

Posivas por fiinpuestos coriienies:

Retenciones en la fuente de impuesio a la renty
Retenciones del IVA

Impuesto a la renta, nota 10.3

| otai

... Driciembre 31,
017 2000
ten LS. dojares)

8.70Y

17.207 [0.603
6.320 3.431
_ 33031
23,537 09,685

Cancifiacion tributaria - contable del impuesto a ta renta corrivnte - Ling reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 v ¢l gasto por

impuesto a la renta corriente. ¢s comuo sigue:
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2017 2010
(en U.S. ddlares)

Uitilidad seadin estados Nnancicros separados

antes impuesto a la renta 304177 813.516
Efecto por restablecimiento de estados financicros 152.603)
Litilidad seginm estados financieros separados

antes impuesto a la renta 304,177 660.913
Gastos 2o deducibles () 38.934 7.054
Crastos atribuidos a los ingresos exentos [.805
[ngresos~ exentos (7.680)
Uitilidad gravable 337.256 667.967
Impuesto o la renta causado 22% (1) 74,196 146,953

(1y  Duc conformidad con disposiciones legales. el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las wtitidades sujetas a distribucton.

€2y Castos no deducibles incluye principalimente participacion en resultados de subsidiaria
y asociada por US$26.366 v gastos por provision de jubitacion patronal de empleados
menores a diez aios de servicio por US$3.393.

l.as declaraciones de impuesto a fa renta. retenciones en la fuenie ¢ impuesto al valor agregado
ne han sido revisadas por parte de las awtoridades tributarias y de acuerdo a las leyes tributarias
del Ecuador. se encuentran abiertas para revision desde el afio 2014 al 2017, sobre las cuales
podrian existir diterencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal,

103 Mavimicuto de ty provision parg impuesto a la renta

017 2016
(en ULS. dolares)

Saldos al comienyo del ano 55.651 24376
Provision, nota 10,2 74,196 146,933
Empuesto @ 1a renta afio anterior (55.651) (24.376)
Compursacion.

Retenciones en la tuente del ano (82.965) (91,302
Saldos af final det afo (4 favor) por pagar (8,769} 53.651

16.4 Aspectos Tributarios
[1 26 de diciembre del 2017, se emitid Ta Ley Orgdnica para la reactivacion de fa economia.
fortaleciniiento Je la dolarizacion ¥ modernizacion de la gestion financiera. a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada | .ey:
s Serin considerados deducibles para el cdlcuio del impuesto a la renta los pagos por
desabiucio v jubilacion patronal. gie no provengan de provisiones declarndas en
ejercicios anteriores {deducibles o no).



Se incrementa la tarita de impuesto a la renta para sociedides al 23"y cuando iy
sociedud tenga accionistas. SOCios, parlicipes, constitly entes. beneticiarios o siniares
residentes o establecidos en paraisos fiseates o regimenes o menor imposicion. o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionisias, socios.
participes. constituyentes, bencticiarios o similares, ia tarira serd la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que ¢l beneticiario efectivo no
es un titular nominal o formal bajo regimen juridico especilice.

Yara el cdleulo del anticipo de umpuesto a fa renta. del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sucldos ¥ salarios. decimotereernt vy decimocnarta
remuneraciones. aportes patronales » los valores de gustos mereinentales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicidn de nuevos acuy os productives gue permilan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del tmpuesto w la renta v 1o serd crédito tibutarie, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1.060 (anteriormente USE3.000).

La nomina de los administradores, represemantes legales » socios o acctonistas. que se
envia anualmente a [a Superintendencia de Companias debe inelume anto los propietarios
legales como los beneticiarios efecetiv oy, atendivndo a estandares internagionales de
ransparencia en materia (ributaria v de lucha contra actividades iticias,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispusiciones lezales vigentes, los contribuy enies sujetos ab imipueslo a la renta
que hayvan efectuado operaciones can partes relucionadas, denivo de wit inisimo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USE13 miliones, estan obligados s presentar of estudio de Precios de
Transferencia gue determine si tales operaciones han sido efeciuadas o valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes retacionadas durante el aiio
2017, no supera ¢l importe acumuiado mencionado.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diciembre 31
2017 216
{en LS. dolares)

Participacién a trabajadores 33.078 i116.632
Beneficios sociales 30,807 21911
Toral 84,545 138,343



12.1 Participacidn a trabajaderes — £l movimiento de la provision para participacion a lrabajadores
del afio 2007 v 2016 fue como sigue:

2017 2016
(en 1.5, ddlares)
Saldo al inicia del ano 116,632 73415
Provision 33.678 116,632
Pagos (116.632) (73415
Saidoes al final del ano 53678 116,632

12.2  Beneficios soeciales — Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a vacaciones
por pagar v décimo cuarto sueldo por US$26.185 y USER, 785, respectivamente. valores que
seran liquidados a sus trabajadores el proxime ano segin el Codigo de Trabajo.

13. BENEFICIOS DEFINIDOS

... Dictembre 31 ...

2017 2016
{en LS. délares

Jubilacion patronal 340,108 F18.845
[esahucio 80417 75.962
Total 420,325 394,807

13.1 Jubitacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.
tendian derechoe a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresporle en su condicion de afiliados al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Durante ol aio 2017, ¢l movimiento del valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

M
2017

(en LIS, ddlares)
Saldus al comienzo del affo J18.845
Costo laboral R.542
Costo por imereses 23.677
Perdida actuarial reconocida por cambios en supuestos
financieros 1.6135
Ganancia actuarial reconocida por ajustes v experiencia (11.54%)
Benelicios pagados
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas £1.028)
Total 340,108

13.2 Bonifivacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en o
casos de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
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wrabajador. la Compania entregard ¢f 25% de la Wnima romunericion mensual por cada une de
los aios de servicio.

Durante el ato 2017, clmoavimicno del valor presente de fa obligacion de jubilacion desahucio

fue:
2617

ten LLS, dolares)
Saldos al comienzo del afno 739462
Costo laboral 1.973
Costo por intergses 412
Ganancia actuarial reconocida por cambios en supLiestos
financieros (13789
Reservas no regalarizada de ejercicios anteriores (56.388)
I’érdida actuarial 4.8
Benefictos pagados _1380)
Total 80417

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieroy - bn ¢l curso normal de ~es negocios s actividades de
financiamiento. la Compantia estd expuesta a distintes riesgos de naturaleza tinanciera que
pueden atectar de manegra mas o menos signiticativa of valor economice de sus flujos v activos
3.en consecuencia. sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion, que permite identiticar dichos riesgos. determinar
su magnitud. proponer a los accionistas medidas de mitivacion. ¢jecuar dichas medidas v
comtrolar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los ricsgos gue enfrenta fa Compattia, una
caracterizacion y cuantilicacion de éstos y una descripeion Je las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Companiia. sies ef caso.

14.2 Riesgo de crédito - Tl riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue »¢ origine una pérdida
financiera para la Compaiia si un cliente o contrapare de un instrumento Hmemciers incumple
con sus obligaciones. La Compaiiia ha adoptado involucrarse con partes solventes. como
forma de mitigar el riesgo de o pérdida financiera ocasionadi por los mcumplimientos, La
Compania (nicamente realiza (ransacciones con compaflios que Cuentan con Lo misma o mejor
calificacion de riesgo. en ciertos casos solicitun anticipos para realizar las transaceiones
comerciales.

1.as cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias. La evaluacidn de crédito continua s¢ realiza sobre ki condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

14.3 Riesgo de liguider - E riespo estd asociado a la capacidad de la Compariia para respander ante
compromisos financieros adquiridos. ¥ & su capucidad paria cjecutar sis planes de negocios con
fuentes de financiamienio estables. La Adminisrracion de da Compaiiia os el que tiene la
responsabilidad tinal por la gestion de liguide 3 ha establecido un marco de trabajo apropiado
para ta gestion de liquidez de mancra gue la gerencia pucda mancjar 1os requerimicntos de
lnanciamiento a corte, mediana ¥ largo plazo. asi comwo i gestiion de figuides de ta Compania,
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l.a Compaiiia maneja el riesgo de liquidez mantenicndo facilidades financieras y monitoreando
continuamente 10s flujos efectivos provectados v reales.

14.4 Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para ascgurarse (ue se cncontrard cn
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compania posce obligacidn con accionista y obligacion financiera gue
represerttan el 28% del total de los activos.

14.5 Cuategurias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos ¥ pasivos financieros
medidos ai costo amortizado ¥ mantenidos por 1a Compaiiia es como sigue

... Diciembre 31...
2017 016

{en LLS. dolares)

r3

Aetivos tinaneieros:

[lective y cquivalentes de efectivo. nota 3 266.676 731.672

Cuentas por cobrar, nota 4 1.593.067 1.957.221
Total 1,859,743 2.688.893
Posivos fponcieros:

Prestamos, nota 8 1.444.339 1.726,330

Cuentas por pagar. nota 9 107,821 87,035
Total 1,552,160 L813,365

15. PATRIMONIO

151 Capital sacial

AL3E de diciembre del 2017, es1d representado por 8.000 acciones de valor nominal unitario
de LSS0t tadas ordinarias » nominativas, las cuales otorgan un voto y un derecho a los
dividendos. La composicion accionaria es como sigue:

N %o de No. de Capital
Accionistas L . .

SRR participacion  acciones social

(en tl.5.%

[Herederos Bejarano Villacreses Galo 24.75 1.980 198,000
Rutbie fspinoza Guido Hernando 24758 1.980 [98.000
Hitti Andrade Boma karin 12.37 990 0%, 000
Hhim Andrade Pierre Oliver 12.38 990 9Q.000
Mot e Oca Anderson Diana Maria 5.00 400 40,000
Montes De Oca Falcones Edison Andrés 3.00 400 40,000
Montes De Oca Falcones Tex Alciandro 5.00 400 30,000
Montes De Oca Falcones Toa Carolina 5.01 4 46100
Montes De Oca Cordova Carla Lucia 2.50 200 20000
Montes De Oca Cérdova Christian 249 199 16.000
lLeas hidalge Galo Patricio 0.75 __60 6.000
T'otat 106,00 8.000 200,001}

DR
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Reserva legal

t.a Ley de Compafiias requiere que por lo mienos ol 10% de fa utilidad anual sca apropiado
como reserva legal hasta que Ssta como minimo aleance ¢l 50%, del capital social. El saldo
de esia reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efective. pero puede ser
capitalizada en su totalidad, En abril 20 del 2017, la Junta General de accionista resolvio
apropiar reserva legal por UUSS51.396.

Resultados aoumilados

 Restablecidos)

JE2200T 0 31002/2010 0 DLO1/2016

(en LS, dolares)

Utilidades distribuibles Y36.873 [E38.423 884062

Otro resultado integral:
Aplicacion metodo de participacion a inversion

cn subsidiaria » asociada. nota 7 VTR G633 T4R.049
Nueva medicidn de la obligacion de bepelicios
definidos. nota 13 9,500
Reserva de capital 125018 125,948 125,948

Superavit por revaluacion de propiedades ¥
equipos 10,552 10,
Resultados acumulados provenicntes de fa

rh
A
12
=
=
A

adopeidn por primera vez de N1IF (259 807 _1299.802 299 802
Total L,703,730 LLB75.774 10K %09

1.0s saldos de tas siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera ver de las NOF v de
los saldos segin PCUGA anteriores, los cuales sepdn resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaitias ¢l 14 de octobre del 2011 podran ser utilizados de la
siguiente lorma;

Resultados genmuladay provenientes de la adopeicn por primerg ves de tas NHE - locluse
los valores resultanies de los ajustes originados en la adopeion por prinwera ves de Las NHE,
El saldo acreedor podra ser utitizado para compensar perdidas acumuladias. bste saldo no o
disponible para el pago de dividendos vy no podrd ser capitadizado. Loy trabujadores ao
tendran derecho a una participacion sobre este salde y pod-i ser devuelta en ef case de
liguidacidn de la Compartia.

Reserva segan PCGA anteriores - L1 saldo screedor de la reserva de capital podra ser
utitizado para compensar las perdidas acumudadus v el excedente. i hubiere. poded ser
capitalizado. Ll saldo de esta cuenta podrad ser devuelto en el caso de liguidacion de fa
Compaiiia.

Dividendos pagados — 1n abril v dicieinbre del 2087 1o Junta Gieneral de Accionistas aprobo
la distribucion de dividendos por LIS$200.000 « USS188 333 respectivamente. por el
gjercicio economico 2014, los cuales fueron cancelados en su rotalidad.

SH.




16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2047 2016
(en U.S. dolares)
Costo de ventis 7.998.025 7.680.979
Gastos de admmifsiracian v ventas 811,230 723,565
Tolal 8,404,544
Lin detalle de costos v gaslos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
(en U.S, dotares)

Consumo de irventario 7.202,888 708,523
Gastos por beneticios a trabajadores 795,336 T15.047
Suministros » materiales 189.082 [09.641
FHonorarios profesionales 104,091 37.958
Servicios basicos 87.361 £8.974
Depreciacion. nota 6 80.061 81.148
VA 59.448 40,761
Mantenimiento v repataciones 38.970 39,252
mpuestos. tasis v contribuciones 35519 28.645
transporte 31.860 46,921
Pérdida en asociada. nota 7 0,373

O1ros 85.266 B7.674
Total 8,809,255 8,404,544

Durante el afo 2017 v 201 6:

= Consume Jde inventario. corresponde a consumo de aceite rejo de palma africana por 11.961
wneladas ¢ 2.06 1 toneladas — afio 20160,

s Los gastos por benelicios a trabajadores fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Steldos v salarios 298.833 305.785
Bonificaciones 242.022 104.697
Beneticios soctales 84.837 71.385
Aporte patronal al 1588 65,726 49,980
Participacion a trabajadores., nota 12 53,678 116.631
Benehicios definidos, nota 13 11.090 33924
Orros 39,150 32.445
total 195,136 113,047



17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

... Diciembre 31,
2017 MRS
ren S dolaresi

Cuentus por cobrar, nota 4:

Palmeras Agricolas Pagri Cia, Lida. (1) 811.5325 62371
Asociacion Ecuatoriana de Exaractores de Palma

yosus derivados AEXPALMA (2) 62.581

Galo PParricio Egas Hidalgo 41.732 44903
Rubio [spinosa Guido Hernando 201750
Agroindustrias Extractoras de Aceites

Vegetales AEXAV Cia [.ida. 252109 L2450
Ortros 3.9

Total 943,376 141,214
Cuentus por cobrar a largo plazo:

Palmeras Apricolas Pagrt Cla. Lida, (1) L6322
Prdstumios, nota 8

Gasumapalm Cia. Lida. (3) I 30,000 [ 30.000)
Marlene Garceia de Bejarano (3) 100,000 00,000
Total 250,000 230,014

(1} PPalmeras Agricolas Pagri Cia. Ltda. corresponde saldos por cobrar por L53§742.403
entregados para capital de trabajo. que ticnen vencimionto hasta diciembre del 2018 v no
devenga interés y valores a cobrar por US$67 927 por venra de fruta de palma africana.

(2) Asociacion Ecuatoriana de FExtractores de Palma v sus Derivados AEXPALMAL valores por
cobrar por venta de aceite rojo de palma

(3) Gasumapalm Cia. Ltda. y Marlene Garela de Bejarano, valores a pagar por préstamos
otorgados en el afio 2015 y 2016 por capital de trabato gue tienen vencimiento en diciembre
del 2018 y que devengan una tasa de interés anual del 10%. respectivamente. Durante ¢l afo
2017, la Compaiiia reconocid gastos de interds por USE24. 250 por este conceplao.

[.as cnentas por cobrar con companias relacionadas no estin garaniizudis, oo gonaran mierases » moe
lienen lechas de vencimiento establecidas.




2

017 2016
(en U.S. dolares)

(NG LTI

Asociacion Lovatoriuna Je Extractores de Palma 1.879.150 ~.565189
vosus derivados AEXPALMA

Agroindustria~ Extractoras de Aceites 120,665 84.133

Vegetales ATNAY Cia. Ltda.

2017 2016
{en L1.8. dotares)

Comprd o friey.
Palmeras Agricalas Pagri Cia. Lida. 1.206.821 856957
Rubio Espinosua Guido Hernando 706,919 674.396
Gasumapalm Cia. Ltda. 499,656 511,840
Bejarano Garcia Galo bvan 314853 290.068
Agroegas Cia. Lida. 246,970 247.638
CGrarcia Bravo Nelhy Marlene 180.697 215970
Neopalima 5.A 170,194
Rejarano Garcia Susan [vette 112,976 83.527
Ofros 398,440 179.915
Henorarios profosioniales:
Galo Patricio | eas Tidalgo 08.470
Aportes pop seevicion godmiristralivos 17 ofros;
Ciasumapalm Cia. | .tda. 14250 14.250
Garcia Bravo Nelly Marlene 16.000 4.583
Maxinegocios 5. A, 9,191
Asociacion Lenatoriana de Extractores de Palma
vsus PDerevidinlos AEXPALMA 5.357 3,804
Otros 1.083

Fistas transaceiones se redlizan en condiciones sunilares que con terceros.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios cp politicas contables

NIC 28 -

Fn razon de fas ~ituaciones descritas precedentemente. ta Administracion de la Compatia restablecio
los estados finaticieras respecto a los saldos previamente reportados con corte al | deenero y 31 de
diciembre del 2016, A conlinuacion, se presenta una reconciliacion de los electos del
restablecimiento sobre saldos de las cuentas v transacciones previamente reportadas.

312720016 0D1/01/2016
Reportado Reportado
Previamente  Restablecido  Previgmente  Restablecido

ad
[
'
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20.

Estado de Situacion Finuneiery:
bnversién - en subsidiaria  y
asociada (1) 1046532 [LO47 205 136352 1.704.00)

Resultados Acumulados 975,121 1.875.774 2T 0uU 1. 468809

(1) Representa gjuste por aplicacion del matodo de fa participacion { Valor Patrimomial Proparcionahy
Je acuerdo con la NIC 28,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢f 31 de diciembre del 2017 v lu lecha de emision de los eatados financieros separados
(Diciembre 27 del 2018), no se produjeron cventos que cn opinion de o Administracion pudieran
tener un efecto imporiante sobre los estados Gnancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por ¢l aio terminado el 31 de Jdiciembre del 20017 han sido
aprobades por la Adntinistracion de la Compaiiia en agosto 24 del 2008 v serdn presentados a oy
Accionistas para su aprobacion.  En opinion de la Administracion Je Ta Compania. los estados
financieros separados seran aprobados por Tos Acciomsias sin modificaciones.







