PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA I.A TUNION S. A,
Notas a los Esfados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diclembre del 2016 v 2015

1. Eaformacién General

La principal actividad de la Compafifa es realizar actividades de exfraccidn, refinacién,
comercializacion, cotpra-venta exportacion v distribucidn de fiuta de palma afficana, asl
como acelfe rojo de palma africatn y de palmiste en el pals o en el exterior,

La Compafila es tna sociedad andnima, constitulda el 20 de Junio de 1977 en EHeuador,
regulada por la Ley de Compafilas, con plazo de duraclon de 50 afios confados a partle de
In fecha de inseripoidn en ol Registwo Mercantil del cantdn Esmeraldas el 23 de
Noviembre del 2004.

El domicilio principal do la Compafifa donde desartollan sus actividades es &l caufon
Quininde, parroguia La Union en Ja Via Bsmeraldas margen izquierdo km 47 frente a la
Bxtractora de Ageife Bl Placer,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantenla 40 y 34 empleados,
respectlvamente, para desarrollar su actividad.

Lo informacién conlenida en estos estadog financieros s responsubilidad de la
Administracién de 2 Compatifs,

Los estados financieros por el afio terminado gl 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Geroncia de Ia Compefifa el 13 de Abril del 2017 y serdn presentados a la
Junts General de Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafffa opera en Eoundor, un pals que desde el aflo 2000 niiliza ¢) US délar como
moneda de elreulacion legal, con wma econgmda que, de acuerdo con Informacibn
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes Indices de inflacion
en los tres Gltimos afios;

fndice do
de Diciembre: Inflncitn Anual
0146 1.12%
2015 3.38%
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resnmen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacitn y Presentacidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Bntidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo d¢ Normas Internacionales de Contsbilidad (en
adelante YASB) v vigentes al 31 de Diclenbre del 2016,

Fog presentes estados fnancleres han side preparados en base 8l costo histbrico,

Los estados finengieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos do Américn,
aue s la moneda de curso legal an el Eenador y moneda funcional de la Compatifa,

Las politicas contables adoptadas son consistentes con Jes aplicadas en afios anteriores,
Instromentos Financieros
Activos Finaucicros

Los aetivas financleros sen rogistrados en la fecha en que la Compalita forma parte de Ja
fransaceitn. Som reconocidos inicialmente a su valor razonable que vsualnente es el valor
de la transaccién, mds los costos inorermentales con ella, que sean directamente atribuibles a
la sompra o emislén del instrumento financlero, excepto on el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo ¢osto de transaceidn se reconocen en resultados,

Posteriormente, los activos financieros son valorados & costo amortizado usando el método
del interés efectlvo ouando Ios plazos para su vencimiento son superiores 8 un afio,

Al final de cada perfodo sobre ¢l que se informa, los inportes en lbros de [os activos
financieros se revigan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asf, s¢ reconcce iniediatamente en resuftados una péidida por
deterloro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce pot la pérdida por deterioro directamente,
excepio para 128 cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en Jibros se reduce a
ravés de una cuente de provisldn, Cuando se considera que uns cuenta comeraial por
cobrar es de dudoszo cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los camblos en el
Importe en libros de la cuenta de provisidn se teconocen en ¢l estado de resultado integral,



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,
Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de las Pringipales Politicns Conialiles {confinuacion)
Tustewmentoy Financieros (continuacion)

Activoyr Financleros (conifiacicn)

La Compatila dard de baja on cuentas un activo financiero tinicamento cuando expiren los
derechos confractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, ¥ transfiere de
mgnere sustancial los rigsgos y beneficios inherentes  1a propiedad del active financiero,

La Compaitfa clasifica sus activos financieros como sigue;

« Efective en caja ¥ bences, lneluyen el efectlvo en caja, los fondos son de libre
disponibitidad, :

+« Deudores comerclales ¥ ofras cuéntas por cobrar incluyen fachiras por venta do aceite
rojo de palma africane, anticlpos por compra frofs, anticipos 2 empleados y otras
cucntas por eobrar,

v Cuentas por cobrar accionistas y compafiles relacionadas, representen prestamos,
anticipos por compra de palma aceftera y facturas por venta de nuez,

Pasivos Finaneleros

Los pasivos financieros se reconocsn intclalmente a su costo, neto de fos costos que se haya

incurrldo en Ja transeccifm, Tosteriormente, se miden a su costo amortizado y ¢ualquier
diferencia entre los fondog obtentdos (nete de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor del reembolso, sé reconcce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efgctiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de o afio,

La Compafifn dn de bala en cuentas un pasive finaaciero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiifa.

La Compafifa tiene implementadas polfticas de manejo de ricsge fivanciere para asegnrar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos erediticios pre-
acordados.

La Compafifa clasifica sus pusivos financieros como sigue:

v Préstamos, generados por los fondos tecibidos de bancos locales, con Infereses.
» Acreedores comereinles y ottas chentas por pagar corriente, incluyen facturas por

compra de bienes ¥ prestacion de servicios, con plazos norarales menares @ ug allo, 1o
geneinn interés,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principaies Politicas Contables {continuacidi}
Instrumoentos Tinancleros (continnacién)
Pasivos Financieros {continugelin)

+ Cuentas por pagar accionista y compafifa relacionada, represenia prestamos sin fecha
sepeclfioa de vencimiento y con Interés,

Los préstemos, y cuentas por pagar aceionista, y compafifa relacionada, s¢ clasifican en
pesivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de sitiacidn financiera, que so clasifican como pasivos no corrientes.

ITnstrumentos de Patrimonio

Un instrumento de pattimonio conslsto en cualquier contrato que cvidencie un ioferés
residual en los actlvos de le Compaftia luego de deduciy todos sus pasives. TLos
jnstrumentos de patrimonle emitidos por la Compafife esidn representados por las acclones
ordinerias y nominativas que constituyen el capital pagado, ¥ se seconocen por 108 ingresos
recibldos, neto de los costos de emlsién directns,

Tnventarios

Log inventarios estén registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor, Fstin valuades en base al método promedlo ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta cstimado menos todos los costes estimados de
terminaciGn ¥ los gastos hecesavios para la venia,

La Compatiia realiza una evaluacion del valor neio realizable de log inveniarlos al final del
perfodo, consiituyende la oporfuna provisién cuando Jos mismos se encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, qué previamente causaron la vebaja, hayen
dejado de existir, o cusndg exdsta clara evidenala de incremento en gl valor nefo realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, e procede g revertir el valor de Ia
mising,

Seguros Pagados por Adelantado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo ¥ se amottiza en lines recta en
base a la vigencta del contrato, ¢t 12 meses,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICQLA LA UNION §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resnmien de lns Principales Politicas Cantables (confinuacién)

Propiedades Planta y lquipos

Los clementos de propledad,, planta: y equipos se miden al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro cuando esté corresponda,

Bl costo comprende su preclo do adquisicidn mds todos los costos directamente
relactonados con ja ubicacion del activo, su puesta en condiclones de funcionamlento segim
1o previsto por bu gerencia.

Los costos de amplineldn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida (til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen [os requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones ¥ manfenimiento se reconccen en los resultados del perfodo en
que se incurren,

El costo de propiedad, plants ¥ equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, Ia vida til estimada y métode de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cnalguier cambio en el estimaglo registrado sobre une
base prospectiva,

Leas ganancias o pérdidas por la venta o el refico de activos se determinan como la
diferencia emre & precio de venla y el velor en libros del activo, las cusles se reconocen en
log resultados del perfodo en que se inousren. Bf valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas corvespondlentes coando se produce 1a venta o ¢l retiro,

Deteriorn de Activos

A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valoy de los activos para determinar si existe algon indicio de gue dichos activos
hubigran sufrido una pérdida por deferioro. En caso de gue exista algiin indicio se realfza
una estimacidn del importe recuperable de dicho achivo. Si ge trata de activos identificables
que no generan flujos de ofective de forma independiente, so estima [a recuperabilldad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Deferminar i los activos han sufrldo deferioro fmplica el céloulo del valor en uso de las
tnidades peneradoras de efective. Bl chleulo del valor en uso requisre que la Compefiia
determine los flujos de efectlvo futurns que deberlan surgii de Ias untdades generadoras de
efectivo v una fasa de descuento eproplada para caleular el valor presente.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA. AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resminen de Ing Principales Politicas Contables (continnacion)

Deterioro de Aetivos (continuacidu)

En el caso de que ¢l lmporte recuperable sea inferlor al valor neto en libvos del activo, so
regisiva la correspondiente provision por péedida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

fnversiones en Acciomes

Representan acclones en eompafiias, fegistradas 8l costo de adquisicion,

Impuesto a la RRenta Corriente y Diferldo

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente ¥ ol gaste de impuesto a [a renta diferido,

Impesto Corriente

B impnesto a la renta corriente es el impuesto s la renta que 86 sspera pagar o recuperar do

lns autoridades tributarias por la utilidad o pérdide imponible del perfodo corviente, nsando -

las thsns impositives vigentes e la fechn de cletre de cada afle, slendo de un 22% en el 2016
v 2015, més cualyuier ajusie al impuesto por pagar en relacidn con afioy anteriores,

La gerencia evella periddicamente In poslolén asumlida en las declaraciones de Impussto a
la renta respecto do situaclones cn las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion,

impuesto Diferido

Bl impucsto o la venta diferldo es reconocido por las diferenclas temporarias existentes
entre el valor en libros de los actlvos y pasivos para praposito de informacldn financiera y
los inontos veados para propositos tributarioy.

Los pasivos por fmpuesto e la venia diferidos se reconocen para todas [a diferencias
temporatiag que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el firturo,

Los activos por impuesio a la renta diferidos se reconocen pera todns las diferencias
tempotatias que se espera que reduzean las wtilidades impontbles en el future, ¥ ciialquier
pérdida o crédito fiscal no utilizedo, Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maxdmoe que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas ITubwes, es
probable que se recuperen,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2, Reswmrei de las Principales Polticas Contables (continuaeibn)
hupueste a la Renta Corrlents. y Difertdo {coutinnacidn)

Impuesio Diferido {conttnuactdn)

Los activos y paslvos por impuestos diferidas se miden 3 las tasas imposttivas que se espera .

sean de aplleacidn en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo e cancele, de
conformidad con )as disposiciones legales vigentes.

El impotte neta en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balunce y se ajusta para reflejar Ja evalvacién actualizada de lag wtilidades
imponibles futwas, Cualquiel ajuste s reconoce en el resultado def petlodo,

Log activos y pasivos por impuesto difer{do se compensan si exists un dereclio legalmente
exdgible de compensar los activos fmpositivos corrientes contrg los pasivoes impositivos
corrdentey, ¥ & los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujota al
impuesta y la misma autoridad tributaria.

Tmpnesto al Yalor Agregado (IVA)

Los gastns y lag compras de activos se recottocen excluyendo ¢l lrnpuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del TVA pagado en [as comprag de bienes v servicios rio resylte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce como parte de log
castos de adguisiclén » como parte dol gasio sepdn corresponda

Bl impuesto_al valor agregado (JVA) que cotresponds pager a la auvtoridad fiscal, s
presenta como una cuenta por pagar eni ¢! estado de situacidy financiera.

Beneficins a rapleados - Benefitios Dafinidos
Beneflelos a Bmpleados a Corto Plazo

Los beneficios a8 emplendos & corto piazo tales como déeimo tercero, déeimo cuacto, fondo
de reserva, participacion de trabajadores, eic., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacidn con los Ueneficlos legales o contrachiales pactados con los
empleadoa,

Indemnizacidn por Despldo Intempestivo / Otvos Bencjiclos por Termivacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de Is decisidn vnilateral
de vna entidad de rescindir el contrato de un empléado antes de ln edad normal def retiro.
Estos beneficios por fenmnioacidn no proporcionan benoficios ccondmicos futwro, se
reconocerdn en resnitados come gasta en el periodo en que powsren.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumsen de las Principaley Politlcas Contables (continnacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {continuacion)

Indemntzacion por Despldo  Intempestfve / Owes Bensflcios por  Terminacion
{continuacién)

El incremento anual de estas provisiones representa el coato de Ios beneficlos definidos
cargados a los resuliados del perindo. Este costo estd constituido por el costo del serviclo
presente, el interds sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las gavancias y
pérdidas actuariales que sutgen de los ajustes por la gxperiencia ¥ cambios en los supuesios
actudriales,

Reserva Legal

La Loy de Compafiles estableco wna apropiacidn obligatoria por lo menos ¢l 10% de la
utilidad enual para reserva legal, hasta que aleance por lo menos el 50% del capital soeial.
Esta reserva no esta disponible pava distrlbucién de dividendos en efeetivo, pero pusde ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurcides,

Utilidades Reteniday
Reserva de Capital

El saldo de Ia veserva deo capital no podrd distribuirse como utilidades ni wiilizarse para
pager el capital suscrito y ho pagade, pere poded ser capitalizado en la parte que exceda el
velor de las pérdidas acumuladas, o del afio, sl las hubiere, o ser devuelts o los acclonistas
en caso do liguidacidn,

Swperdvil por Revaluootdn de Propledad, Planta p Eguipos

Bl salde acresdor de la cuenta superavit por valuacion proveniente de la valuacién de
tetrenos y cdificios, producto de In adopeidn por primera vez de las NIIF, no podrin ser
capitalizadas.

Afustes poy Adopeidn por Primera Vez de las NIIF para las FYMES

El saldo acreedar proventente de las ajustes por rdopeidn por primera vez de las NIIF, sélo
podrd ser capitailzado en la parte que exceda el valor do las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econdmico cancluido, si las hubleven, utilizado en absorber pévdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaitia a sus acclonisias.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,
Notas a los Estados Financieros (continvacién)

2, Resnmen de Iag Principnles Politlcas Contables (confinuacidn)
Utilidades Retenidas (continuacion)
Estritncion de Dividendoy

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaflia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, caleulados despuds del pago de impuesio a la renta,
distribuidos por gociedades naclonales o sxtranjeras residentes en el Bouador, a faver de
ntras socledades naclonsles o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o
Jutlsdiceion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estdn
exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exenclon no aplioa sf ol beneficlarlo efectlvo; quien econdmicamente o do hecho tieng
el poder de controlar kv atribucidn de disponer del beneficlo, es wna persona natural
residente en ¢l Bouador, Bl porcentaje de retencidn de dividendos ¢ utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre [a méxima tarlfa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevists para socicdades
(22% o 25%).

Cuando una sooiedad distribuya dividendos antes de la texminaeidn del ejercicio econdmico
v oforgue préstaros de dinero a sus sociog, accionistas o alguna de sus partes 1elacionadsas
(préstamos no comerclales), esta operaclén se considerard como pagos de dividendoes
antloipados ¥ por consiguicnte se deberd efectuar la reteacién cottespondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporatlvo vigente al afio en cwse, sobre ol monto de tales pagos. Tal
retencién. serd declarada y pagade al mes sigulente de efectuada y constituird crédito
tributario para 14 empresa en su declaracidn de Impueato a la Renta,

Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuandoe es probahle que los beneficios econdmicos asociados e la
fransaccién fluyan a la Compafifa y ¢! monio pueda ser medido confiablemente. Las venias
son reconacidas netas de devoluciones y descuentos, cuande se ha entregado el bien ¥ se
han transferidos log derechos y beneficios inherentes,

Los inpresos se miden por sl valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,

tenlendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sinn incluir
impuestos.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resuwmen do Ins Principales Politicas Contables (continuacién)

Cuostos y (rastos

El costo de wventa so registta cuvando se entrogan los blenes, de maners sitnulidnea al -

recomnocimiento de Tos ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen o medida que so devengan, lndependientemente del momento en
{jue 3e pagan, y s¢ registran én los perfodos con los cuales se relacionan,

Compensacifn de Saldos y Transaceiones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y goastos, salvo en aguellos cesos et que la compensacidn sen requerida o
pemitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de lo esencla de In
transaceion.

Los Ingresos o gastog chn origen en iransacciones que, coniracturlinente o por una norma
legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la Compafife ticne la intencidn do
liguidar por su importe seto o de realizar el actlve y proveder al pago del pasivo de forma
simulténee se presentan netos en lag cuentas e resultados.

Contlogenciag

Los pasivos contingentos sen obligaciones surgidas de un evento pasado, ouya -

confirmacion estd sujetn a Ja courrencia o no de eventos fuera de confrol de la Compafile, v
obligaciones presuntas surgidas de hechos anterlores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacidn no ecs probable que tenga lugar vne salida de
reciusos. Consecuentomente, los pasivos contingentes 1o son ceglsteades sino que sos
revelados en caso de exIstir.

Provisiones

LUna provisién es reconocida cuanda la Compahia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) cotno resultado de un evento pasado ¥ es probable gue se requieran recursos pard
cancelar las obligaciones ¥ cuendo pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misms, Las provisiones s¢ revisan a cads fecha del estado de sitvacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que setenga e esn fecha,

81 el efzcte del valor teraporak del dingro es significativo, las provislones se determinan
descontando &l flyjo de efective que se espera desetmbolsar en o futuro & una tasa antes de
impuesto que refloje o valor del dinero en el mercado ¥ los riesgos especificos de la
obligacion,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.

Notas a los Estados Financleros (continuacion)

2. Rosumen de las Principales Polftleas Contables (continuncién)
Provisienes {(continuacidn) |

Cuando se reconace el descuento, ¢l aumento de la provisién producto del pago del tlempo
$¢ reconoce conmo un costo financiero en los estados do resultado intepral,

Juicios y Dstimacioney Contables

La preperacidn de los estados financleros de acuerdo con NIUF para las PYMES requiste

que la Administracién tealice cierfos juicios y estimaciones contables que afectan los -

impories de ingresos, gastos, activos y pasivos incloldos en ellos, En opinitn de la
Administeacién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrfan Negar a diferir de sus efectos
fingles.

Los Juiclos y estimaciones confables significativos efectvados por la Gerencia de la
Caoropafifa & [a fecha del balance, son los siguientes:

Deteriore del Valor de Propledad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de lg unidad
peneradora do efective con el mayor importe entre el valor razopablo menos Joy gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y ¢l valor en uso del misme. El céloulo del
valor razoneble menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
fransacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en. precies de mercado obscevables, natos de los costos incrementales
relacionados ¢on lg venta del bien, FI edleulo del valor en uso se basa en un modelo de
flujod da efectivo futuros desoontados,

Vida Ut p Valor Restdual de Propledad, Planta y Equipos
La vide 0til estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cadz efio, siendo sl efecto de cualquier cambio cn el eatimado

reglstrado sobre una base prospestiva,

Las vidas ttiles usadas en el edlculo de la depreciacion son como sigue:
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,
Notas & los Estados Financieros (continnacion)

2. Resunien de lag Principales Politicas Contables (tontlnuaciin)
Juicios y Estimaciones Contables {cottinuacion)
Vida Uity Valor Restdual de Propledad, Planta y Eguipos (vortinuacion)

Aflos de vida 1til estimada

Minjmna Maxima
Hdtficlos & instalaciones 20 10 20y 10
Maguiraries v equipos 10 10
Mnebles y euseres 10 10
Equipos d¢ computacién 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La deterriinacidn de lay oblipaciones y gastos por impuesfos requiere de interpretaciones a
la leglslaclon tributaria aplicable. La Compafife &l momento de tomar decisiones sobre
gaauntos teibutarios, acude con profesicnales en metesie tibutavla, Adn coando Ja Cornnpafila
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgit discrepancia con el érganfsmo de control tributario (Servicios de Rentas Internus),.en
la interpretacion de normas, que pudieran tequerir de ajustes por impuestos en gl futuro,

Debldo & que la Compatifa considers remoke lg posibilidad de Yiiplos de carheier iribotario
¥ posteriores desembolsos como consecuencia de elle, no se ha reconocldo ningln pasivo
contingente velacionado con impuestos.

Jubtlacidn - Bengficlo Post Empleo y Desahucio — Benefleio poi- Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuarlales realizadas al final de cada afio, Las
valunclonos actuarfales implican variag suposiciones que podrin diferir de los
acontecimientes que efectivamente tendran lupar en el futuce,

Las presunciones principales usadas para propésiios de los cileulos actoarlales fueron les

siguientes:

19



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A,

Notas a los Bstados Financieros (continuacidn)

2, Resumon de lasg Principales Politicas Contables (continuzcifn)
Juiclos y Estimaciones Contables (donfinuaciin)

Jubilacidn — Beneficio Post Ewipleo y Desahuclo — Beneflelo por Terminacidn
(coniinuacion) '

M e Diclombro

2015 2015
%o %

Toen te destuent 7.46 631
Tnsw esperada del Incremento seiarlal 3.00 1,00
Toen de rokacidn (promedic) 11.80 11,80
W¥idn laboial promedlo remanente (2016 y 2015 6,73 ¥ 6.04 nifos)
Tabla da mortalidad e invalidez (2016 y 2015: T IGSS 2002}
Anfigledad pava Jublinsidn 25 affos 25 nflos

Provistones

Debido a la incerfidumbre Inherente a las estimaciones necesarias paia determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos realos pueden diferic de los importes
reconocidas originalmente sobee la base de Jas estimaciones realizadas,

La determinacidén de 18 cantidad a provisionar estd basada en la mojor estimacién de los -
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
canstderacién toda s informacién disponible a la feche del peslods, neluyenda la. opinidn
de experfos indepencdientes tales como asesores legales ¥ consnltores,

Oiros Resnltados Intepraley

Otros resullados integrales representan partldes de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del perfodo, 8i no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo ¢l
cambio en el superdvlt por revalotizacién, gavancias v pérdidas actuarfales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de negocios on ol
extranjero v las genanclas y pérdidas derivadss de la mediacidn de clertos activos
financieros), segon lo requerido por Jas NIF para lus PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habldo ottos resultados integrales.

Eventos Posterlores

Losg eventos postorfores al cierre del gjercicio que proveen Informecién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafi{a a [a fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estedos financleros, Los cventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en potas a los estados financieros.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA 1A UNION 8, A,
Notas a los Estados Financieres (continuacion)

3, Lfectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Bfectivo en ¢aja y bancos y equivalentes de efectivo se fonmaban de la siguiente maneia:

31 de Dicicmbre

2014 2018
(US Dolares)
Cajn 250 250
Rancos 731,422 583,710

731,672 583,960

4, Deudores Comerelales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar consistlan de lo sipuiente

31 de Dicigmbre

2016 2015
(US Délares)
Dendores comerciles:

Clientes 645,082 524,622
Subtotal ' 643,982 524,622
Ofras cuentas por cobrar!

Anticipo proveedores 105,108 81,395

Empleados 2,453 7,431

Qos : 13,183 19,894 -
Total 766,726 619,198

Lasg cuentas por eobrar a clientes representan la Taeturacién por venta de aceite de palma
africana y venta de nuez, con plazos de hasta 60 diug promedio y sin interes.

Anticipos & proveedores representan aaoticipos para compra de inventarios, bienes y
sorvicios a Houidarse durante of siguiente affo,

Lg compatila no calenla provision para cuentas dudosss porgue no tienen cuentas por
cobrar anfiguas y las que tienen, no son suscepiible de provision porque son cobrables,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5, Inventariog

Los inventarios se formaban de la sigufents manera;

Producto terminado
Suminisiros y materiales

a016 2018
(L Ddlares)

182,357 101,054
63,743 49,819
246,140 130,873

AL31 de Dlciembre del 2016'y 20135, no existen inventarios asignados en garantias,

0. Propicdades, Planta y Equipos

Los movimientes de propiededes, planta y equipos fueron como sigue:

Terrsnog

Ed{flales a instalaclones
Muguingrls vy equipos
IMughlas ¥ enssres
Equlpes de camputacitn
Vehloulos

En proceso ¥ trénsic

Deprecdacton acumulbads

Al de

Digfembre

del 2004 Adlelones

A3 de Tronsferenclny Al3l de

Dlctembra ¥la Diglembrg el

el 2018 Adichmes Reglaslilcaclones 2016

(T4 Ddlares)

12,250 - 12,250 - . 12,280
10,762 - 10,762 - . 10,762
747,522 - 747522 . 66,500 814,022
11,984 - 11,984 - ’ 11,984
5184 14153 16337 5,500 - 21,837
34,190 - 34190 40,500 - 74,690

-~ 66,500 6,500 - {66,500) -
B21,802 77,653 899,545 46,000 - 945,545
(423,050)  (80,299) (503,349}  (81,148) - (384,497)
398,842 (2,646) 396,196 (35,148) - 361,048

7. Inverstoncs en Acciones

Lag inversiones en seclones estdn congfitnldas como slgue:
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Estados Financiercs (continuacion)

7. Inversiones en acciones (continnacién)

Ya

Yolor Noinat

31 de Dielembre -

ParHilpaclén Tatal  Unltar|o 2016 2014
{L28 Ddfares)
Tuverslones en goclones:
Agroindustrias Bxtrastoras de Acelles Vogetales Aexny
{13, Lidn, g.240% 62,572 100 63,912 52,972
Palmeras Agricoles Pagrl Cls, Lida, 50.00% §73.080 1.00 073,060 973,080
Brikepalema . A, T.50% 0,000 100 10,500 10,500
1,046,532 1,046,552
8, Préstamoy
Los préstamos consistian de [o sigulente:
31 de Dlcdem o
20146 pi
FLIS Ddlares)
Ciaeantizadog - ) cosfo amortzade:
Prdatamtas Dancarios 1,439,655 1,474,213
Tterasas por papgar 34,674 33,960
Total 1,476,329 1,509,771
Corrients 897,357 704,952
Mo corrionte 578,062 B0, 781
Resumen de acuerdos de los préstamos.
¥ipo de Tipo de Trsn E[‘wl‘.lm Plazg I Diclpprbra
Acreedar Pristamos  Awortizaclin 20016 2018  Hustn 2016 g
{05 Difares)
Pyéatamos bavearlos:
Baneo iDtemenfonal Preudarls  THemestiwd « A0 Abwil 2019 £3A0T 187,340
Banos Interiag]onal Prondarle  Trlmeastral - JEA% Al 2020 3N 455,687
Banco Intoranelonal Prenderlo Trimgstral - LE2% Abdl3d0 365757 45049
Barco Tulernaslonal Frenderlo  Yenefinlenlo - D.54%%  Juolo 2016 - Ta,072
Baneo Inernagianal Frondarin  Venelolenlo - Bid% Munrzo 2016 - 04,000
Aeneo mfemas{ons Prepdarls  Vepointimna B335 - Mamo201?  AR0ADO -
Baneo Intérateional Tronderlo Viomplmboolo 9.93%% berza 207 300,000 -
Banco de Guayggall Sobre firma  blensual B.05%% Jullo 2019 35,080 -

1,430,685 1474213
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA L.A UNION §. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Préstamos (confinnaeion]

Al 31 de diclembre del 20186, por los préstamos recibidos la compatifa designd heneficiario
aereedor al banco Infernacional de la poliza de seguro de incendlo y lineay aliadas hasta
por ¢l valor de US3 1,596,000 que s¢ despglosan en US$ 300, ﬂ[lD por edificle gin meluir
terrevo y USS 1,296,000 por maquinaria,

Al 31 de dlolembre del 20186, 1a compeaiila realizd dos prestamos por USS 300,000, por el
cual una compatifa relacionada por aval garantizé ¢l campllmiento de las obligaclones de
los pagaré, la misma cue se somete a las condiciones establecidas por el suseriptor en los
pagaré y en su visto bueno.

9. Acreedoroes Comerelales y Otras Cuentas por Pagar
Y03 nereedotes comerciales y olras cuentas por pagarl consistian de lo signiente,

31 de Diclembre
2016 pAILE
{US Dolarex)

Proveedores 0,416 3,957

Otrag 69,869 18,184
79 ‘335 ' 27,141

Las cuentas por pagar a provesdores representan principalmente factiras por compras de
bienes v servicios con plazo de hasta 30 dias y sin interés,

L.as ofras cuentas por pagar répresentan principafmente pagos reafizados con fa farjeta de

crédito corporativa de un banco local.
10. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Acelonistas y Compaiifag Relacionadas
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A,

Notas a los.Fstados Financieros (continmacién)

11, Partes Relacionadas (contimunclén)

Adwministracién y Alta Direccion

Los miembros de la alte administraclén y demds personas que asumen la gestlén de lg
Compafifa PEXA PLANTA BEXTRACTCRA AGRICOLA LA UNION 8. A,, insluyenco
a la perencia general, asl como los accionistas quo la representan, uo han parileipado al 31
de Diciembre del 2016 y 2015 en transacclones no habituales y/o relevantes.

Remnneraclones y Compensaciones del Personal Clave de Ia Gerenels

La gerencia clave de la Compafifs os representade por la gerencia general. Durante log
afios 2016 vy 20135, los importes recenocidos como remuneraciones fijes, henaficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios socleles y oiras bonificaciones de la perencia
clave de la Compafila, se presentan como sigue:

2016 2005
(U8 Ddlares)
Sueldos fijos 174,250 144,000
Bonificacion 10,600 27,000
Beneficios sociales 7226 L8711
Henorarios 53,0104

245,370 181,871

I1. ObHgaclén por Benefivios Dofinides

La obligacion por beneficios definidos consistia de o siguiente:

31 de Dielowbro
16 2015
(L8 Didlares)
Casriente;
Deneficios sociales 20,4662 0,362
Partlelpacion de trabgjndores 116,632 73,415
145,294 103,771
Mo corrlente:
Jubilacidn patronal 310,845 313,8m
Bonificeeidn por desnhuclo 75,963 73,129
394,506 aganan
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligacién por Beneficios Defintdos (continuacitn}

Los movlmientos de las cuentas bensficios sociales v participaclén de trabajadores por los
afios torminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015, fueron como sigue:

Baueflefos  Partelpaciin do

Sopiales Trubaladsres
{US Délaras)

Snldos al 31 de Diclembra del 2014 30,482 08,129
Provisiones 114,280 13415
Papos (114,400} {98,129

Saldos al 31 de Diciambre del 2015 30,362 T3415
Provisinnes 114,119 116,632
Pagos (114,817 (73,415

Snldos al 31 de Dielembre del 2006 20,662 116,632

Los movimientos en el valor presents de la obligacion de jubilacién patronal ¥ bonificacién
por desehucio fueron come sigue:

Jubilpcidn  Bonificacién
Proranal  por Desabucio

FLUS Deffeares)

Salde 0l 31 de Diciembre dul 2014 4,150 73,834
Provislones 0741 5,081
Pogos - {4,685)

Saldo al 31 de Diclembre dal 2015 315,891 75,129
Provislones aE05 1,306
Pagos (25611) {4

Seldo a! 21 de Diclembre del 2014 318,845 75,953

Los céleutlos actuatiales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo deo
beneficios definidos fiuercn realizados el 31 de Diclembre del 2016 y 20135 por un actuario
independiente.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos
Agctivos y Paslvos por Impuesto Corrlente

Loa actlvos ¥ pasivos por impuestos corrlentes consistian de lo siguiente:

31 da Dlclembro
2014 208
(E58 Ddlares)
Pasivos por impuestos corrienfes;
Iinpuesto a Ja renfa 58,651 24,576
Impussto al valor agrepado - IVA por pagae ¥ refeticiones 34n 1,312
Refenclones en la fuente de [mpuesto a o renta por pagar 10,502 12,830
69,664 34,718

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” par los afios terminados el 31
de Diciembrs del 2016 y 2015 fueron como sighe:

2016 2015
(US Ddlares)
Saldo &} principio del nilo 24,578 601
Provl=ldn con corgo o resullados 146,853 05,766 |
Iagos (24,576) (4,661} '
Aplicieidn do retenelonss on Ja fluents (91,30 {72,190
Saldo el final del ado 55,651 24,576
Impuesto aIa Renta
El gasto por impuesto & la renta consisi{a de lo siguiente:
2016 2015
(LS Ddferes)
Fnsto del impuesto cortlents 146,932 05,766
Bnsto ded impuesto diferldo wiaclonedo con o] orlgen y roverso de diferencing
lemaporirl s - .
' 146,953 #6,766
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A,

Notas a los Estados Financieros (confinuacién)

12, Impnestos (contlunaciin)

Itpueste n la Renta (continuaeién}

Una reconeillacion enfre la utilidad segln estados fivencleros ¥ la ufilidad gravable, fue
como sigoe:

2016 2015
{UIS Ddfees)
UtlHdad artes do Impuesta o 0§ ek Gal, 13 416,017
t¥da (oiena ) partldng de concllloelin:

(Gasios no deducibles 7,034 23,830
Utllided gravable YA 430,847
Tasa de hipuesto 22% 2%
Impuesto a la renta 145,953 06,766
Linpaiesto & lr renlg minhmg G9,%64
Tinpnesto o la ronta causado 146,052 96,7466
Eelenalones on I foenie {91,302) 72,190}
Dwguesto 4 la retta por pagar g5,651 24,516

La provisi6n para ¢! impuesto a la renta corriente sstd constitulda a la taga del 22%, En
caso de que la Compafile reinvieria sus utilidades en el pais, podra obtensr una reduceion
e la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuanda
efeotlion el corrospondiente aumento de capital hasta el 31 de Diclembre del signiente affo,

La Compafiia esid obligada a caleular y declerar en el formulacio de declatacidén de
fmpuesto a la renta del perfodo corrients, el valor dol antelpo de impuesto a la renta del
sipuiente periedo, el que es czleulado mediante {a suma matemation de aplear e 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos dedvwelbles, 0.4% de los actlvos v ol 0.4% de los
ingresos tributables.

Adicionaimento g0 excluirdn de la determinacién del anticipo del impueste a [a renta los
gasfos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarlal, ¥ en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relaclonades con los

beneficios tributarlos para el pago del impuesto s la renta que reconace el Cddigo Organico

de la Produceién, Comercio e Inversion para las mrevas inversiones.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.
Notas a los Estados Financieros {contingacidn)

12, Impnestos (continuacion)
Impuesto a [a Renta {continnacion}

8i o} impuesto causado en el perfodo corrlente es infarior al valor dél anticipo declarado en
el perfodo anterior, dicho valor del antielpo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con [o establecido en ef Avtfeulo 94 del Cddigo Tributarle, la ticultad de Ja
Adminigtracién pera deferminar la obligacion fributaria, sin que requlera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aflos, contados desdo la fecha de declaracitn, en que la Ley exije
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo pata preseniar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
(iliy en vy affo euando se frate do verificar un gcto de determinacldn practlcado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde [a fecha de notificaclon de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales roformas en materla tributaria gon las siguientes:

Lay Orgdnica pura el Equilibrio de las Finansas Piblicas

o Bo establecid como monto maximo pata 1a aplicacién artomdatica de beneficios previstos
en log convenios para evitar la doble buposicién 0 frecciones bdsicas gravadas con farifa
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

» Deg superar el monto miximo ge aplicatd la terlfa do retencidn conforme a la notinativa
tributaria ¥ no se requiere la certiftcacién de auditores Independientes a efectos de
comprobat 1a perfinenscia del gasto por la aplicacidn de convenios,

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana pare o Reconstruccién
y Reactivacion de las Zonas qfectadas pov el Terrematy del 16 de Abril de 2006

8¢ crearon las sigulentes contribuclones solidarias:

s+ Confribuoidn sobre las remuneraciones! Ut dfa de remunetacidn de acuerdo & una fabla
progresiva para los trabajadores en relacién de dependencila ¢on un remuneracién igunl
o mayor a US$L000. Los administradores y representantes fegaies de [as persomas
juridicas se caloulard sobie los valores apottados al Instituto de Seguridad Social,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,
Notas a los Estadas Financieros {continuacidn)

12, Impuestos (cantinhacidn)
Reformas tributarlas (continineion)

Ley Orgdnlca de Solidaridad v de Corvesponsabilidad Cludadana para la Reconsiruceltn
y Reactivacidr de las Zonas cfectadas por el Tervemoto del 16 de dAbvil de 2016
(continuacion)

*  La contribueidn solidaria sobre el patimonio: las persones naturales que af 1 de enero
de 2016 posean un patritnonioc ndividual igual o mayor a 1,000 pagarin una tarifa del
urgu'%.

«  La contribucidn golidarls sobre bienes imnuebles ¥ derechos ropresentativos de capital
existentes on Ecuador de propledad de socledades resldentes en el exterior: eorresponde
al 0.9% del avaliio cataséral de 2016; sobie todos los blenes inmuebles existentes en el
Ecvador v, sobre el valor pafrimonial proporciona! que al 31 de diclembre de 2015
perfenczea de menera directn a una sociedad residenfe en el exterior; sl esta
corresponde 4 un parafse fiscal o jurisdiccidn de menos imposiclén o no se conozea su
residencia, la contribucidn serd del 1.8%.

¢« La contribuctdn sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del inipuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2013,

La Compafifa no pagd robro alguno por mﬁccpm de coniribucidn, debido a que se
encuentta ubicada en Quininde, Cantén de la Proviicie de Esmeraldas,

« Lay coniribuciones establecldas en esta Ley no podrdn ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y socledades, Bn los casos en los cuales ¢l valor de
dichas contribuciones exceda el valor de Ia wilidad gravable del ailo 2016, la diferencia
serf deducible pera los siguientes cjercicios fiscales, conibime a los llmites y
condiciones establectdas en el reglamento,

Lay Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos
o Los ¢gmpleadores tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados ¥/o medicina propagada contratados a favor de sus trabafadores,

slempre que la coberiura sea para la totalidad de los trabajadores, shi perjuicio de que
sea 0 1o por salaro neta y que Lo confratacidn sea con empretas domiciliadas en ol pals,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impnestos (continuaciom)

Reformas tributariss {contlanacion)

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios pare Varios Sectores Productivos {continugcion)

L]

Se encuentran exentos impuesto a la sellda de dlvises los pagos deo capital o dividendos
realizados al exterior, en un monte equivalente al valor del capital ingresado al pafs por
un residente, sea como financiamiento propio sin Intereses o como aporte de capiial,
siempre y cuando s¢ hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubteren permanecide en el Ecuador por un periodo de al menos dog afios contados a
partir de su Ingreso,

Anexo de acelonistas, participes, soctos, miembros de divectorio v administrudores

4]

Estén obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades

extranjeras vesidentes en el pals y los establecimientes permanentes de sociedades
exlranjeras 1o residentes,

Respeeto de las sociedades que coticen en belsus de valores:

En [os casos en que el sujefo obligado cotice sus aceiones en bolsaa de valores el
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
sl 2% o mds de st composicién socictarla,

- §i e] sujeto obligado tiene como accionista & una sociedad que coflee sus aceiones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacién de
identificar la patte del capifal ¢ue no se negocls o que esté reservado & v gripo
limitado de inversores y respecto @ dicha parte del capitdl, deberd reportar solbire
todo ecoionista que posea directa o indirectamentie el 2% o méds de su compoaicidn
sqcictaria,

. La presontacién tavdia, la falta de presentacién o la presentacidn inexacta de la
informacién, serd sancionada conforme a la normatlva tributaria vigente, ¥y no

exime sl sujeto obligado e la presentacion del nexo, asi como del papgo de la tarifa

del 25% de impuesto a la renta
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,
Notas a los Estados Financieros {continuacién)

13, Instrnmentos Finaucieros
Gestidn de iesgos Financieros

Los prinolpales pasivos financieros de la Compafila, corresponde a finauclamiento con
proveedores locales y oftas quentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financleros es financiar las operacicones de la Compafifa, La Compafifa cuents con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

L4 Compaftia se encuentra expuesta a los riesgoy de mercade, e crédito ¥ de Hauidez,

Lo gerencia reviga y aprueba las polltioas para manegjar cadn uno de estos riesgos que se
resummen 4 continuacion:

Riesgo de Mereado

El riesgo de mercado e¢ ¢l viesgo de que el valor razonable de los flujos futures de un
insteumento financiero fluette debido a cambios en los precios de mercade, En el caso de
la Compafifa, los precios de meroado comprenden dos tlpos de riesgo: Bl rlesgo de tasa de
intetds ¥ ¢l riesgo de moneda, Los instruinentos financicros afectados por los riesgos de
mercado Incluyen los depdsitos,

a) Rlesgo de Tasa de Tnterds

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiifa manten{n finenciamisnto con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la compafila son sustancialmente
independientes de los cambios de Ins tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencis, la Compafifa no tiene vna exposicién Importante a log
riesgos de tasas de inferds.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el ricsgo de que el valor rnzonable o flujos de caja futuras de
un jnstrumento financiero {luctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compalila realiza sus operaclones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteairérica, moneda do curso Jegal en ol pals, por lo {anto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A,

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

13, Instrumentos Finanelercy (confinuacion)
Gestidn de Resgos Finaneieroes (eonfinunclin)

Riesgo de Crédito

Ll riesgo de crédifo es el riesgo do que una confraparte no pueda complir con sus
obligaciones so relacién con un nstrumento financlere o contrato de venta, generando une
petdida financiera. La Compafi{a estd expuesta a un riesgoe de crédiio por sus actividades
operativas (principahnentie en cuentas por cobrar),

Bl resgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
actlvos financieros mantenidos hasta el vencimiento asi como [a exposioidn al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v & las
transacofones compromeiidas. La Compafila mantiene cuentag por cobrar g distintas
empresas ¥ no mantiene cuentas pendienfes de¢ cobro significatives con nloguna en
particular.

Riesgo de Liguides

La Compafifa no figne problemes de liguidez, su fuente de financiamiento en forma
mensualmente viene dirsctamente de In Mafriz en el exterior,

14. Patrimonio

Capttal Papado

Al 31 de Diclembre del 2016 v 2015, el capital pagado consiste de 8.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$100.00,

Mediante ceaion de acclones con fecha 14 de Encro del 2016, el Sr. Pierre Hitt Baratak
realizd la transferencia de 1580 asclones nemmativas ¥ ordinavias, 990 a favor de la Sita,
Erna Karin Hifti Andrads y 590 a favor de Pierre Oliver Hittt Andrade.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14, Patrimonio (continnacitn)

Capited Pagado (continuacion)

La estructura acclonaria ¢5 como sigue:

“ Particlpaciin Valor Nonilnal 31 do Diclembye
_ Noclgnalldnd 2016 2008 2006 2015 Uulimide 2016 3018
(L8 Délares)
Hetederou: Bejarano
Yitlnoreses Ecunforlana 24.75% 24.73% L9800 1980 100 19B060 198,000
Guido Rubio Eapinoza Eouaforiana 24.78%  24.73%  LSB0 1980 100 108,000 198,000
Piereo Hiiti Andrade Bousntoriang 12.37% 5,005 920 400 100 nnogo 40,000
Pierra [iit] Baralet Ecuntoriang - I97EM - LAS0 100 138,000
Pairiclo Bgas Hidalgo Ecuaioriane. 0.75%  0.75% (] a0 o 10 6,000 4,100
Dinnn Montes De Cog Batadounidense  5.00%  5.00% 40¢ 400 100 40,000 40,000
Carla Montes Da Oon Ecusatorlans 250%  2.50% 200 20 100 20,000 24,000
Ciristlen Montes Do Oen Benatoriana 249%  2.49% 199 199 104 19,000 19,900
Andrés Montes Do Qea Eouaforlang 8,00% 5.00%% 400 400 100 40,000 40,400
Tex dMontes Do Cea E¢untoriona 5.00% 5.00% 00 408 100 40,000 40,000
Ton Montes De Oon TFouatorians 3.401% 5.01% 4ant 401 1Q4) 45,180 40,100
Brmma Hiti Andrads Beugtorfang ~ 1238% - 90) - 100 99,000 -
10000%  190.00% 8000  B.000 s00,000 300,000
15, Gastos de Administracién y Veuias
Loz pasios de adminisiracion y vontas consisten de lo siguiente:
2014 201
(U8 Ddfaves)
Sualdos ¥ baneficlos sooinlas 2B4%4 312356
Haonararios profeslonales 4,109 9,220
Parficipacidn de trabaladores 116,632 73,415
Depreciaciin 8,148 7,835
Trangporie 45,118 38,198
Jobilacion paironnl y desabuclo 27,428 3,97
Servioios adminlstratives fianalierc &3 694 -
Sarvipios Disleos 26,053 24,085
Ghatos el perzpnal 18,137 15,845
Fva que 56 carga &l gasto 17,412 10,162
Munfenimiento ¥ reparosiones 13,605 13,247
Impuestoy y ooniribuciones ZT,I68 30,516
Otros 36,128 76,733
723,408 639,?'!!6_.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.

Notas a los Estados Iinancieros (continuacion)

16. Hechos Ocarridos Después del Feriodo Sobre el que se Informa

Entre €l 31 de Diciembie del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (31 de
marza el 2017} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunloes.
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