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1.
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4.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seriores miembros del directorio y accionistas de
PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S.A.
Quito DM, 19 de marzo del 2008

Hemos auditado el balance general adjunto de PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA
UNION S.A., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el aflo terminado en esa fecha, con un
resumen de las politicas contables en uso. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006
no fueron auditados por nosotros, estos se presentan sélo para efectos comparativos.

La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con lo que establecen las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) de aplicacion obligatoria, para el registro contable, preparacion vy
presentacién de estados financieros a la Superintendencia de Compafiias. Esa responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros, que no contengan distorsiones
significativas sean éstas causadas por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables, de
acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea
planificada y realizada, para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas de caracter importante. Una auditoria comprende la ejecucion
de procedimientos para obtener evidencia de auditoria, a base de pruebas selectivas sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. También Incluye una
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y de que las
estimaciones contables realizadas por la Administraciébn son razonables; asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para expresar nuestra
opinién de auditoria.

En nuestra opinion; los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A,, al 31 de diciembre de 2007, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con practicas y normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Registro Nacional de
CPA No. 17.028 Auditores externos No. 382
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PEXA PLATA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos

Cuentas por cobrar — Clientes (Neto)
Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Terrenos

Edificios

Construcciones en proceso
Instalaciones

Magquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS
Depreciacion acumulada

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS, (NETQ)

OTROS ACTIVOS

Activos no corrientes
Inversiones en plantaciones, (Neto)

TOTAL OTROS ACTIVOS, (NETO)

TOTAL DE LOS ACTIVOS

NOTAS

N oA w

31 de diciembre

2007 2006

254 237
837.543 560.248
236.197 140.809
41.377 87.568
76.406 91.442
1.191.777 880.304
1.698 1.698
171.499 85.734

- 85.765

55.082 55.082
949.473 754.679
67.551 70.334
1.933 -
120.338 98.117
6.675 -
1.374.249 1.151.410
(1.024.076) (972.027)
350.173 179.383
140.023 113.315
112.975 120.975
252.998 234.290
1.794.948 1.293.977

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continua...
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PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 1 408.430 369.461
Obligaciones por pagar al SRI 12 89.021 35.424
Cuentas por pagar empleados 13 83.972 38.813
Préstamos de accionistas 14 667.416 345.607
Obligaciones a corto plazo - 83.895
TOTAL DE LOS PASIVOS CORRIENTES 1.248.839 873.200
PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias a largo plazo 15 102.124 109.724
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 102.124 109.724
TOTAL DE LOS PASIVOS 1.350.963 982.924
PATRIMONIO

Capital social 16 44.000 44.000
Reservas 17 185.599 174.315
Utilidad neta del ejercicio 18 214.386 92.738
TOTAL PATRIMONIO 443.985 311.053
TOTAL DE LOS PASIVOS Y PATRIMONIO 1.794.948 1.293.977

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en U.S. délares)

31 de diciembre

CUENTAS NOTAS 2007 2006
INGRESOS

Ingresos operacionales 19 9.206.401 5.664.899
Ingresos no operacionales 20 272.687 208.842
TOTAL INGRESOS 9.479.088 5.873.741
COSTOS

Costo de ventas 3 7.842.663 4.702.380
Mano de obra directa 132.807 113.548
Costos indirectos de fabricacion 413.248 263.601
TOTAL COSTOS 8.388.718 5.079.529
UTILIDAD BRUTA 1.090.370 794.212
GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal 158.671 108.600
Gastos operacionales 189.958 269.596
Depreciaciones 5.5563 22.836
Gastos bancarios 102.269 63.656
IVA Administracion 156.829 -
Costos de hacienda y otros 256.189 176.396
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 728.469 641.084
UTILIDADES ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 361.901 153.128
Participacién a trabajadores (15%) (54.285) (22.969)
impuesto a la renta (25%) (81.946) (32.540)
Asignacion - Reserva Facultativa (11.284) (4.881)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 214.386 92.738

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresados en U.S. ddlares)

CUENTAS

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS:

RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL

RESERVA FACULTATIVA

Saldo al 1 de enero

Asignacion

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE
TOTAL RESERVAS

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo al 1 de enero

Distribucion de dividendos

TOTAL UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDADES DEL EJERCICIO
Resultados del ejercicio
Participacion a trabajadores (15%)
Impuesto a la renta compafiia (25%)
Asignacioén Reserva Facuitativa

TOTAL UTILIDADES DEL EJERCICIO (NETO)

TOTAL DEL PATRIMONIO

NOTAS

16

17

31 de diciembre

2007 2006
44.000 44.000
25.732 25.732

125.948 125.948
22.635 17.754
11.284 4.881
33.919 22.635

185.599 174.315
92.738 97.619

(92.738) (97.619)

361.901 153.128

(54.285) (22.969)

(81.946) (32.540)

(11.284) (4.881)
214.386 92.738
443.985 311.053

* celular — 099-701-902  * auditsystemsecuador@ yahoo.com * Casilla 17-17-1146 Quito - Ecuador



PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

(expresado en U.S délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes y otros

Pagado a proveedores y otros

Participacion a trabajadores

Impuestos y contribuciones

Otros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activos fijos
Otros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Prestamos bancarios

Prestamos de socios

Dividendos pagados

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO EN CAJA 'Y SUS EQUIVALENTES

Incremento / disminucién / durante el afio
Saldo al inicio del afio

SALDOS A FIN DE ANO

Continua...

31 diciembre

2007

8.929.107
(8.738.523)
(9.126)
(28.349)
272.688

425.797

(222.839)
(18.708)

(241.547)

(83.895)
(7.600)

(92.738)
(184.233)

17
237

254
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
(Expresados en U.S délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:

Depreciaciones
Otros

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados

Inventarios

Proveedores

Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar empleados
impuestos y contribuciones

Total de los cambios en activos y pasivos

Total de los ajustes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

31 diciembre
2007

214,386

52.049
11.285

(277.295)
(95.389)
46.191
15.036
38.969
321.809
45.159
53.507

148.077

211.41

425.797
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S.A,, es una sociedad agricola constituida
bajo la modalidad de compania anénima, de nacionalidad ecuatoriana y domicilio principal en el
recinto la Concordia Via a Esmeraldas; constituida el 20 de junio de 1977 mediante escritura
publica celebrada en la Notaria Décimo Segunda del Cantén Quito e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Esmeraldas, el 19 de julio del 1.977, con resolucibn No. 6513 de
Superintendencia de Compaifiias.

La Compaiiia puede establecer sucursales y agencias dentro o fuera del pais por acuerdo de la
Junta General de Socios. Esta ha sido creada para 50 afios de actividad a partir de la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil; este plazo podra ser reducido o ampliado de conformidad
con lo que resuelva la Junta General de Accionistas.

El gobierno y administracion de ia compafiia se realiza por medio de la Junta General de Socios,
el Directorio, el Presidente y el Gerente. La junta General de Socios es el organismo directivo
supremo de la compafiia, para tomar las decisiones que juzgue conveniente en defensa de la
compaiiia.

El objeto social de la compaiiia se orienta a:

Extraccion de aceite crudo o rojo de paima africana, como fase complementaria de la produccion
propiamente dicha.

Extraccion, del aceite de palmiste.

Venta y comercializacion de dichos productos.

Aprovechamiento y uso de todos los subproductos resultantes de esos procesos.

La compaiiia puede realizar toda clase de gestiones, actos o contratos de la naturaleza que fuere
y formar parte como socio de compafiias nacionales o extranjeras que desarrollen actividades
afines con las de la compaifiia.

POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables adoptadas por
la compafiia se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, (NEC) preparadas por la
Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, para el

registro de transacciones, elaboracién y presentacion de estados financieros.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:
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21

2.2

23

24

25

26

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja chica y bancos de la localidad, para su uso en
las actividades financieras de la compaitia.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Incluye los saldos de cuentas por cobrar a las industrias extractoras de la localidad, que son
recuperados en el curso normal del ejercicio. La compafila mantiene sus registros contables de
conformidad con las normas y practicas contables vigentes y términos normales del comercio en
general. No registra el 1% para provisién de cuentas incobrables.

INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia constituyen el aceite de palma, en calidad de producto terminado
procesado en la planta. El costo de produccion es valorado al precio de mercado, sobre la base
del sistema de inventario periédico, que incluyen los inventarios iniciales, las compras y sus
inventarios finales; cuyo valor ajustado no excede el valor de mercado. Los suministros y
materiales de la bodega de la extractora, son registrados al costo de adquisicion.

ACTIVO FIJO Y DEPRECIACION

Los activos fijos de la compafiia y su depreciacion se registran al costo histérico de adquisicion,
estas se revelan a su costo de adquisicion. Una vez producida la venta o retiro el valor de esos
activos es aplicado a las cuentas correspondientes del activo fijo y su depreciacion.

Los activos son depreciados sobre la base del método de linea recta, en funcion de la vida util
estimada de 3 a 20 afios, de acuerdo con los porcentajes sefialados en el Art. 20 numeral 6 literal
a) del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

@ Edificios 5%
HE Instalaciones, Maquinaria y equipo, Muebles y enseres, Equipo de oficina. 10 %
H Vehiculos 20 %
H Equipos de computo 33 %
OTROS ACTIVOS

Incluye las cuentas: seguros, inversiones en acciones de Aexav Cia. Ltda., la cuenta de
préstamos acumulados a la compaiiia antes citada, en calidad de activos no corrientes y la
inversion realizada en plantacion de palma en produccion que es amortizada mensualmente, de
conformidad con los afios de vida util.

PATRIMONIO

Revela el capital social de la compafiia, las reservas acumuladas por reserva legal, reserva
facultativa, reserva de capital y cuentas de resultados de! ejercicio y de ejercicios anteriores.
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27

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos por ventas de aceite de palma, nuez, fertilizantes y plantas son reconocidos en los
resultados operacionales del ejercicio, sobre la base de la factura de ventas. Los gastos
igualmente son reconocidos y registrados en el estado de resultados, una vez realizadas las
transacciones correspondientes.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, mejoras y consumo de repuestos se cargan a gastos
del ejercicio y los costos por renovaciones y mejoras se consideran como adiciones del activo
fijo.

CAJA - BANCOS (en U.S. dolares)
2007 2006
Al 31 de diciembre registra:
Caja chica 254 237
TOTAL 254 237

Segun el Banco Internacional; al 31 de diciembre del 2007 la compaiiia registra las obligaciones
contingentes siguientes: 410301208-410301209-410301224-410301225-410301233 y 410301234
por el saldo de 879.070 USD, los vencimientos se cumplen en el periodo 2008.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Avesta 72.380 9.363
Benitez Lorena 65.415 21.504
Coproagro 23.026 23.026
La Fabril 527.966 232.790
Aexav Cia. Ltda. 139.406 156.732
Ales - 92.723
Fedapal - 8.132
Fondo exportacion - 7.525
La Joya - 3.738
Rogero Involto - 3.130
Otros 9.350 2.585
TOTAL 837.543 560.248
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrar empleados 4475 3.100
Préstamos accionistas 2.817 10.252
Anticipos a contratistas 32.231 30.086
Anticipos a proveedores de fruta 95.704 81.584
Anticipos a proveedores fertilizantes 54.166 -
Otros 46.804 15.787
TOTAL 236.197 140.809
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10.

PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre registra:

Anticipos impuesto a la renta
Retenciones en la fuente
Retenciones Rendimientos Financieros
Intereses bancarios

TOTAL

INVENTARIOS

Inventario de aceite

Bodega fertilizantes

Biblioteca

Mulares

Bodega-previvero

Importaciones en transito
TOTAL

ACTIVOS FIJOS

La evolucion del activo fijo, se presenta a continuacion:

Saldo al comienzo del afo
Adquisiciones en el periodo
Reclasificaciones

TOTAL ACTIVOS FIJOS AL COSTO
Depreciaciones acumuladas
Saldo a fin de aio

ACTIVOS NO CORRIENTES

Seguros

Amortizacion acumulada

Inversiones - AEXAV Cia. Ltda.

Préstamos - AEXAV Cia. Ltda... (1)
TOTAL

(en U.S. délares)

(1) Incluye utilidades acumuladas e intereses de los periodos 2003 -2004.

INVERSIONES EN PLANTACIONES

Plantaciones en produccion
Amortizacién acumulada
TOTAL

2007 2006
14.439 15.129
26.144 49.495

794 -

- 22.944

41.377 87.568
69.666 80.981
5.031 334
309 309
1.400 1.400

- 5.400

- 3.018

76.406 91.442
1.151.410 1.069.276
359.961 82.134
(137.121) -
1.374.250 1.151.410
(1.024.076) (972.027)
350.174 179.383

8.212 -

(684) -
62.972 62.972
69.523 50.343

140.023 113.315
165.022 165.022
(52.046) (44.047)
112.976 120.975
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1.

12,

13.

14.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre registra:

Chs.girados y no cobrados - Banco inter. Cta. No. 410006338-7
Empresa Eléctrica Santo Domingo
Extractora Agricola Rio Manso
Rovycom S.A.
Proveedores Industriales
Hispana de Seguros
Retenciones — Fedapal
Retenciones — ANCUPA
Otros
TOTAL

OBLIGACIONES POR PAGAR AL SRI

Impuesto a la renta - compafia (25%)
Retenciones por pagar
TOTAL

CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Aportes IESS
Préstamos IESS
Participacion a trabajadores (15%)
Decimotercero sueldo
Decimocuarto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones
Multas
TOTAL

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre registra:

Bejarano Galo
Rubio Guido
Montes de Oca Edison
Hitti Pierre
Andrade lucia
Egas Patricio
TOTAL

(en U.S. dblares)

2007 2006
332.168 341.580
4.691 5.707
33.079 -
1.869 -
1.409 -
6.808 -
4.057 -
21.603 21.044
2.746 1.130
408.430 369.461
81.946 32.540
7.075 2.884
89.021 35.424
3.278 2474
188 188
54.285 22.969
2.844 787
6.191 7.871
7.575 3.264
8.467 1.260
1.144 -
83.972 38.813

(en U.S. doélares)

2007 2006
283.384 118.270
133.505 48.732

88.206 45612
160.656 126.983
- 4.500

1.665 1.510

667.416 345.607
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15.

16.

17.

18.

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (en U.S. dolares)

2007 2006
Al 31 de diciembre registra:
Banco internacional 102.124 101.898
Intereses - Banco Internacional - 7.826
TOTAL 102.124 109.724

(1) Obligacion bancaria No. 410300997 suscrita el 7 de junio del 2006 al 11,78 % de interés que
vence el 2 de mayo del 2009.

CAPITAL SOCIAL
Edison Montesdeoca Galarza 10.450 10.450
Ing. Galo Bejarano 10.890 10.890
Guido Rubio Espinosa 10.890 10.890
Pierre Hitti Barakat 8.690 8.690
Lucia Andrade Calisto 2.200 2.200
Patricio Egas Hidalgo 330 330
EMOG CIA. LTDA. 550 550
TOTAL 44.000 44.000

Equivalentes a 1.100.000 acciones de 0,44 USD., de valor nominal cada una.

RESERVAS

Reserva legal (1) 25.732 25.732

Reserva facultativa 33.919 22.635

Reserva de Capital 125.948 125.948
TOTAL 185.599 174.315

™ La Ley de Compaiiias establece que de las utilidades anuales, se destine un porcentaje no menor
de un 10%, para formar la Reserva Legal hasta alcanzar el 50% del Capital Social. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

UTILIDADES DEL EJERCICIO (NETO) (en U.S. déolares)
2007 2006

Al 31 de diciembre registra:

Utilidades del ejercicio 361.901 163.128

Participacion a trabajadores 15% (54.285) (22.969)

Impuesto a la renta causado 25% (81.946) (32.540)

Asignacion - Reserva Facultativa (11.284) (4.881)
UTILIDADES NETAS DEL EJERCICIO 214.386 92.738

De conformidad con las disposiciones legales de caracter tributario y Ley de Compaiiias; las
utilidades determinadas en el periodo son distribuidas para trabajadores, impuesto a la renta y
reserva facultativa.
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19.

20.

21,

22,

INGRESOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre registra:

Venta de aceite rojo de palma
Ventas de aceite de segunda
Venta de nuez

TOTAL

INGRESOS NO OPERACIONALES

Venta de fertilizantes
Venta de plantas
Banco Internacional
Intereses — La Fabril
Intereses- Aexav
Seguro Cobertura
Otros

TOTAL

COSTO DE VENTAS

Inventario inicial Aceite

Compras

Bonificacion palma

Inventario final Aceite
TOTAL

EVENTOS SUBSECUENTES

(en U.S. délares)

2007 2006
8.587.426 5.300.213
12.608 3.286
606.367 361.400
9.206.401 5.664.899
225.159 163.346
9.345 13.050
2.181 582
16.359 31.864
14.613 -
3.693 -
1.338 -
272.688 208.842
80.981 22.149
7.548 455 4.761.212
282.893 -
(69.666) (80.981)
7.842.663 4.702.380

A la fecha de emision del presente informe, no se han producido eventos importantes que a criterio de
la administracion de la compaifiia, puedan tener algun efecto en los estados financieros examinados.
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