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INFORME DE LO ORES NOS IN

A los Accionistas de

PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LAUNION SA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjunios de PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A. (una compania anénima ecuatoriana), que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados
integral, de flujos de efectivo y de evolucién del patrimonio de los accionistas, asi como un
resumen de las politicas conlables significativas y otras notas explicativas a los estados
financieros por el periodo terminado en la propia fecha.

En nuestra opinitn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A.. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones,
sus flujos de efectivo y de la evolucidn del patrimonio de los accionistas por el periodo
terminade en la propia fecha, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), segun lo
descrilo en la Nota 4 a los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™. Somos Independientes de PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION
S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Concejo de
Normas Internacionales de Etica para Conladores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabllidades de ética de conformidad con dicho cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Queremos llamar la atencién con relacion a la Nota 26, sobre EVENTOS SUBSECUENTES de
los estados financieros, en donde se describe y se menciona sobre la incertidumbre provocada
por las medidas adopladas por el Gobiemo del Ecuador, para contener el efecto de la
propagacion del virus denominado covid-19 en el pais. Nuestra opinién no contiene salvedad
alguna en relacion con esta situacién, sin embargo, no es posible aln establecer con claridad y
objelividad los efectos finales y las consecuencias en los estados financieros adjuntos y los
posibles efectos en las operaciones posteriores.




Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control intemo

determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negoclo en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga olra alternativa realista que hacerio. La
Administracién y los Encargados del Gobiemno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compafiia.

Situacién econdémica del pais

Durante el ejercicio 2019, la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afnos anteriores, lo cual
continia afectando la liguidez de ciertos sectores de la economia del pals. Las auloridades
continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas, entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a
ravés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras
medidas,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria, Los estados financieros de PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION S.A_, al 31 de diciembre de 2018, presentan un informe de auditoria de
otro auditor con fecha 17 de mayo de 2018, la cual contiene una opinlén sin salvedad

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un allo grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una aclitud de escepticismo

profesional durante toda |a auditoria. También:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para



proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control intemno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseriar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las eslimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio an marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respeclo a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria,

Otros asuntos
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencion y percepcion por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite
por separado.

SC-RNAE 481 =

C.P.A. German Castro Mora
Registro Profesional No. 36684

Guayaquil, Ecuador
2 de junio de 2020




CTO GRICOLA LA N S.A.

EST NF CIERA A RE DE 2018
(Expresado en délares de E.UA)
ACTIVOS 31-dic-19 31-dic-18
CTIVO I ES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 19.739 141.527
Deudores comerciales, neto y olras cuentas por cobrar 2,228.165 1.658.522
Inventarios 97.139 248.294
Pagos anticipados 12.457 1.410
Activos por impuestos corrientes 64.740 45.249
Total de activos corrlentes 2422240  2.095.002
Propiedades, planta y equipos, neto 197.221 246.649
Inversiones en asociadas 1.888.313  2.156.503
Impuesto diferido 10.097 6.216
TOTAL DE ACTIVOS 4517.871 4.504.370
PASIVOS Y PATRIMONIO OS ACCIONIST
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 1.340.384 1.156.152
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 242,172 129.496
Obligacién por beneficios definidos 34.187 32.155
Pasivos por impuestos corrientes 12.119 6.410
Total de pasivos corrientes 1.628.862 1.324.213
Obligaciones financieras 137.524 119.768
Obligacién por beneficios definidos 119.675 133.306
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 204.000 204.000
Otros pasivos no corrientes 14.027 0
TOTAL DE PASIVOS 2.104.088 1.781.287
PATRIM NISTAS:
Capital social, suscrito y pagado 800.000 800.000
Reserva legal 176.222 175.222
Otros resultados integrales 222.149 1.105.821
Resultados acumulados 1.216.412 642.040
Total de patrimonio de los acclonistas 2.413.783 2.723.083
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4.517.871 4.504.370

Las notas adjuntas son png}htegmnte de este estado de situacidn financiera.
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Sefior Patricio Egas Hiflalgo C.PA. Lucia Pineda Sigiienza
Representanie Legal Contadora




P PLANT TORA AGRICOLA LA UNION S

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ELP TE OE E DICIEMBRE DE 201
(Expresado en ddélares de E.U.A.)
31-die-19 31-dic-18
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 4.267.822 6.781.867
COSTOS DE VENTAS (3.824.507) (5.991.699)
Utilidad bruta 443.315 790.168
Otros ingresos 25.701 53.841
GASTOS DE OPERACION:
Ventas y administracién (355.714) (576.083)
Financieros (163.338) (185.689)
Participacion en resultado de companiias subsidiara y
asociada, neto (268.180) (80.756)
(Pérdida) Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta (318.226) 1.481
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (11.937) (28.675)
Efecto de impuestos diferidos 3.882 6.216
(Perdida), neta del ejercicio (326.281) (20.978)
Las notas adjuntas son parie integrante de este estado.
‘ ;—7{;-;:_ ,_b 22 ;)
Sefior Patricio E‘:iﬂnmgn C.P.A. Lucia Pineda Sigiienza
RepresentanieLegal Contadora




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S A,

FLUJ VO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20189
(Expresado en dolares de E.U.A.)
ACT PE : 31-dic-19 31-dic-18
Efectivo recibido de clientes 3.678.105 6.716.412
Pagos a proveedores, empleados y otros (3.997.814) (6.636.871)
Impuesto a la renta 0 (65.155)
Participacion a trabajadores 0 (53.678)
Efectivo (utilizado en) las actividades de operacién (319.709) (39.292)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades, planta y equipos (4.067) (1.438)
Efectivo (utilizado en) las actividades de inversién (4.067) (1.438)
A ES DE FINAN NTO:
Efectivo recibido de obligaciones financieras 201.988 81.581
Efectivo pagado a accionistas 0 (46.000)
Dividendos pagados 0 (120.000)

Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de financiamiento 201.988 (84.419)

(Disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo (121.788) (125.149)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 141,527 266.676
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 19.739 141.527

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

§ B

Suﬁur Pamciu algn C.P.A. Lucia Pineda Siglenza
Representante L Contadora
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1.

AE CTORA ION S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S.A., se constituyéd mediante
escritura plblica el 20 de junio de 1977, otorgada ante el Doctor Jaime Patricio
Nolivos, Notarlo Décimo Segundo del cantén Quito.

Esta regulada por la Ley de Compafilas y se encuentra bajo el control de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Su actividad econdmica principal estd orientada a la extraccion, refinacion,
comercializacion, compraventa, exportacion y distribucion de fruta de palma africana,
asi como acelte rojo de palma africana y de palmiste; elaboracion y comercializacion
de toda clase de productos que se obtengan del aceite rojo de palma africana, en el
pais y en el exterior.

PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S.A. cuenta con una
participacién accionaria en las companias Palmeras Agricolas Pagri Cia. Ltda., del
50% y Agroindustrias Extractoras de Aceites Vegetales AEXAV Cia. Ltda., del 8,24%
sobre la primera entidad antes mencionada, la Compaifiila mantiene el poder,
derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables.

El domicilio principal de la Compafila donde desarrolla sus actividlades es en la
provincia de Esmeraldas, canton Quinindé, parroquia Rosa Zarate, frente a la
extraclora de aceite “El Placer”,

Los estados financieros de la Compania, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisién y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

En opinion de la Gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafila mantuvo 16 y 30 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Companiia.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiiza el US ddlar
como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con
informacién emitida por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices
de inflacién en los Gltimos tres afios:

10



2.

INDICE DE

PERIODOS INFLACION ANUAL
2017 -0,20%
2018 0.27%
2019 -0,07%.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Comparla ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

TRUCTU E LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemalica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del estado de
situacion financiera, estado de resultados y otros resultados integrales, estado de
evolucion del patrimonio de los accionistas y estado de flujos del efectivo se
encuentra presentada en orden a cada partida.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
BASES DE PRESENTACION

La Compaila, mantiene sus registros contables en dolares de E.U.A., moneda
funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador,

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, vigentes al clerre del afio 2019 y con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos
generales coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICI.CPA
IFRS11.01 publicada en el R.O. 372 del 27 de enero de 2011, se eslablece que se
aplicara la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF), para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros, a partir del primero de enero
de 2012.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables.

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de
valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de

la Compaiiia en el ejercicio 2019. Estas politicas contables han sido usadas en el
perfodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para

facilitar la comparacién entre un afio y ofro,
1




Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo
histérico de adquisicion o produccién, debido a la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al costo amortizado en
pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los aclivos y pasivos financleros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Todas las compras o venias convencionales de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las
compras o0 ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el mercado
correspondiente,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,

ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada
a los activos financieros.

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Comparila forma parte de
la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es
el valor de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son razonables a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de
crédito considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los Importes en libros de los activos
financieros se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas deudores comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra |a cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

La Compania dara de baja en cuentas de activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos conlracluales sobre los flujos de efectivo del activo financlero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del
activo financiero.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los fiujos de efectivo futuros
eslimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con
deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos
siguientes:
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dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora,

el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales relacionadas

con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o

ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o an otra forma
de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicibn de un mercado active para el activo financiero en cusstién,

debido a dificultades financieras.

oow

La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparie esta en dificultades financieras severas y no existe una perspecliva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacidn o ha entrado en procedimientos de bancarrola, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos
afios, lo primero que ocurra primero.

PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS POSTERIORMENTE A COSTO AMORTIZADO

El metodo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por
intereses a lo largo del periodo comrespondiente. La tasa de interés efectiva es la
lasa que descuenta exaclamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la lasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier ofra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

BAJA EN CUENTAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. La Compafiia da de baja los pasivos financieros si,
y solo si, las obligaciones de la Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado.

: i 5 financiergs, - Los activos y pasivos
ﬁnanc&ams de =Ia Cumpaﬁl'a se mﬁan nrlginalrnanta al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros. - Para el propésito de medicion

posterior, los instrumentos financieros de la Compafia son clasificadas en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos financieros basicos. - Los instrumentos financieros bésicos se mediran al
costo amoriizado utilizando el método del interés efectivo.

Otros instrumentos financleros, - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias desde el reconocimiento inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en

cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia
luego de deducir todos los pasivos.
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Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin representados por las
acciones gue constituyen el capital pagado y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por venta a crédito de aceite de palma africana, con plazos menores a
un afo y no generan intereses.

INVENTARIOS

Se registra los aclivos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medicion inicial. — Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de imporiacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente afribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior. — El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor, El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y
solo si, es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. — Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual incluye

el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubleacion del active en el lugar y en las condiciones

necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacién iniclal de los costos de desmantelamiento y retiro, asl como Ia
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. — Las propledades, planta y equipos, se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor, Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipos, se incluirdn en los otros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion,. Las pérdidas se reconoceran en otro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion
en relacién con ese aclivo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara
como un gasto del periodo.

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisan los activos para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor,
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Si existen indicios de algun deterioro del valor, se eslima y compara el imporie
racuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su
imporie en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocidoe ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupos de
activos) en afios anteriores.

Una revision de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

INVERSIONES EN ACCIONES

Inversiones en_subsidiaria. - Se registra las Inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compafila tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad de
los derechos de voto.

En los estados financieros separados, esta inversién se mide inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente utilizando el método de participacién, reconociendo
cualquier efecto en los resultados del periodo. La matriz considera a una subsidiaria
a partir de la fecha en que se asume el control y la excluira en la fecha en que cesa
el mismo.

Inversiones en otras companias. - En este grupo conlable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compafia no ejerce influencia significativa y
tienen una paricipacién de hasta un 20% de los derechos de volo. Se miden
inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente conforme a la opcién de la
NIC 27 "Estados Financieros Separados®, se ajustan utilizando el mélodo de
participacién reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias,
coma gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro
ingreso o directamente en el patrimonlo, Comprende la suma del impuesto a la renta
comente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a |la renta corriente, - El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la
base de ganancia nela gravable de la Compaiiia, determinada de conformidad con
la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y ulilizando las tasas de impuestos
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiero.
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El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo

que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de pérdida que afecta
al patrimonio de los accionistas.

Sin embargo, de acuerdo a la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,
se establece que el pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y sera
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado consfituird crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
la aplicacion de tasas de impuesto a la renta segln la normativa tributaria vigente.

El pasivo tributario comiente comprende obligaciones a las auloridades fiscales al
periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la
fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccién de impuestos de afios
previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la
fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las autoridades fiscales, anticipos de
impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacién, etc.

Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido es calculado usando el
método del balance en las diferenclas temporarias entre el saldo en libro de activos y
pasivos y sus bases fiscales.

Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto nelo de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de
la variacion en el tiempo por la aplicacion de la tasa de impuestos aplicables en afios
futuros sobre las diferencias entre los montos seglin los estados de situacién
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liguidacian de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se
espera estaran vigentes en el periodo de realizacidn. Los pasivos tributarios diferidos
se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen
solo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un
resultado gravable futuro,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafila tiene el
derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos y pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
companente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de ofros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuye caso la variacién relacionada al
impuesto diferido, es lambién reconocida en otros Ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuesto diferido se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que
se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impueslos. - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como
retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre olros, se reconocen dentro de
otras cuentas por pagar.

El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor
recuperable. Otros impueslos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo. - Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las
vacaciones anuales, décimo lercer sueldo, décimo cuarto sueido, aporte al |IESS y el
fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compariia espera pagar por estos conceptos. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan,

Adicionaimente la legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada antes del impuesto
sobre la renta, estos beneficios se reconocen en los resultados del afio y se paga en
abril del afio siguiente.

Participacion del personal en las ulilidades. - De acuerdo a las disposiciones
establecidas en el codigo de trabajo, la participacion del personal en las utilidades, se

calcula mediante la tasa aplicable a las utilidades gravables,

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
una base devengada.

Décimo tercer y decimo cuaro sueldo, - Se realiza la respectiva provision y pago de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios posi-emplec. - Se registran los planes de beneficios post-empleo como
jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
actuariales, estimados por un pernto independiente, inscrito y calificado en Ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion
futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las
emisiones de bonos u obligaciones empresarnales de alla calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alla calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

17



El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas acluariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en otros
resultados integrales.

La Companfia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La
jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de
beneficios definidos en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la
relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos. El Codigo de
Trabajo del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores, del
beneficio de jubllacién patronal 2 todos aquellos empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios o mas en la misma Empresa en forma continua o
interrumpida, en el caso del empleado que hubiere cumplida 20 afios y menos de 25
anos de trabajo continuo o interrumpido, tendra derecho a la parte proporcional de la
jubilacién patronal segun el articulo 188 del Codigo de Trabajo. La Compaiiia
establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados
por un especialista independiente. debidamente calificado, no se mantiene ningin
fondo separado para financiar el plan o aclivos segregados, para cumplir la
obligacion.

La propia Compafiia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacidn laboral termine por desahucio ante el Ministro del Trabajo, por parte del
trabajador o del empleador, este debera reconocerle al trabajador una indemnizacién
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de
servicio. Igual bonificacidén se pagara en los casos en que la relacién laboral termine
por acuerdo entre las partes. El empleador, en el plazo de quince dias posteriores al
aviso del desahucio, procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones
comrespondientes y demas derechos que le correspondan a la persona trabajadora,
de conformidad con la Ley y sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio
del Trabajo. El costo de aste beneficio a cargo de la Compania para los empleados
actuales es contabilizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente debidamente calificado. Los pasivos
para |a jubilacidn patronal y del desahucio son reconocidos en el eslado de posician
financlera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la
fecha de reporte, usando el método de la unidad de crédito proyectada. Este método
toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte, sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes
que los influencian. La tasa de descuentos estd basada en las tasas de mercado de
bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de
la obligacién. Los gastos por beneficios son registrados en los resultados del ano.
Las pérdidas y ganancias acluariales son reconocidas inmediatamente en los
resultados del ejercicio.

En la Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacién de la Gestion Financiera, se establece que, como parte de la
depuracitn de los ingresos se considerara los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo
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de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para sl
cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de
jubilacién patronal,

En el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, se eslablece que, como parte de los gastos generales deducibles se
considera la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo.

A efecto de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubllacion patronal,
abligatoriamente se deberan afectar las provisiones ya conslituidas en anos
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no y que no fueren utilizadas deberan reversarse contra
ingresos gravados o no sujetos de impuestos a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utiizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la
provision.

Se podra reconocer un activo por impueslos diferidos bajo la correcta aplicacion de la
lécnica contable regulada por la Seccion 29 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF (Impuesto a las Ganancias), adquiriendo el beneficio de
deducibilidad en su totalidad una vez que se efectie el pago.

En la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, promulgada a finales
del ano 2019 y con aplicacion a partir del afo 2020, se eslablece que se
consideraran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubllares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se
cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa, y,

b, Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es el valor nominal de las acciones ordinarias que ha sido emitido. Una
prima en la emision incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En
Ecuador las acciones preferentes no eslan vigentes.

Los costos directamente alribuibles, de haberios, a la emision de nuevas acciones

ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una
deduccion, neta de impuestos.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece una apropiaciéon obligatoria de por lo
menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compandia. Dicha reserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania; sin embargo,
puede ser utilizada para aumento de capital social o para cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de capital, - La reserva de capilal, corresponde al saldo de la reserva por
revalorizacion del patrimonio que la Compariia mantenia al 31 de diciembre de 1999,
mas el efecto neto de la re-expresion monetaria integral hecha por la Compaiiia al 31
de marzo de 2000, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes a la fecha de
esle informe.

Otros resultados integrales - Se registran el superavit por revaluaciones de
propiedades, planta y equipos, los efeclos netos por las nuevas mediciones de los
planes y los efectos por la medicién de inversiones al método de participacion.

Resultados acumulados. - Incluyen las utiidades y pérdidas acumuladas de la
Compaiiia y la utiidad o pérdida del periodo. Existen saldos de resultados
acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision
de la junta de accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del destino que dara a los saldos
de las cuenlas reserva de capital, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF y la Norma Internacional de Informacian
Financiera (NIIF), expedidos mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiilas, Valores y Seguros No, SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre de
2011.

Distribucién de dividendos. - Los dividendos distribuidos de la Compafia son
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son
aprobados por la Junia de Accionistas.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de aclividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto
pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que el pago
sea realizado. Las venlas son reconocidas nelas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes. Los Ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos de ventas. - Se registran todos aquellos costos incurridos para la generacion de
ingresos de aclividades ordinarias.

Gastos. - Se regisiran los gaslos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a |a
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base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como:
de administracion, financieros y otros.

ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las
ventajas inherentes a la propledad del activo arrendado a un tercero.

INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Un segmenlo operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compaiiia opera
como un segmento operativo Unico.

MEDIO AMBIENTE

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al clerre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Los flujos de sfectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de
2018.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion. Los ingresos o gastos con origen en transacciones que,
confractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y la Comparniia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan nelos en las
cuentas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compania
tiene una obligacion asumida, legal o contractual como resultado de eventos
pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente.
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.
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Cuando hay un elevado nuomero de obligaciones similares, el monto estimado de
recurscs para cancelar [as obligaciones es determinado considerando la clase de
obligaciones en su totalidad. Una provision es reconocida aiin si la estimacién de los
flujos de pago con respecto a alguno de los items individuales incluidos en la clase
pueda ser pequena.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean
requeridos, para cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de
mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provision debido al tiempo es reconocido como un gasto financiero.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos vy en la determinacién
de los resultados, asi como en |a revelacion de activos y pasivos contingentes,

También requiere que la administracién ejercite su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables. Las areas que envuelven un mayor grado de juicio o
complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se
han considerado razonable bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores
pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o
estan presentes olras nuevas circunstancias.

EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en cuenta,
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafila serd capaz de
operar dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer esle juicio la Administracién considera la posicidn financiera de la
Compaiiia, las acluales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
los recursos financieros y analiza el impacto de ciertas crisis mundiales y las
variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de
la Compafiia. La Compafila por lo tanlo no visualiza motives para evaluar el no
continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados
financieros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguientes son los juicios razonables significativos en la aplicacién de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.
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Deterioro de cuentas por cobrar a clientes. - Determinada en base a una evaluacion
individual por deudor y colectiva, de las tendencias historicas de incumplimiento del

deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones economicas Yy
crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es
registrado en resultados.

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximeo de stock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Deterioro del valor de propiedades planta v equipos. - A la fecha de cierre de cada

periodo o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieren sufrido
una pérdida por deteriora. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima su
recuperacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para caloular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacién de las propiedades, planta y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Tasa
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%
Vidas utiles de activos depreciables. - Las revisiones gerenciales de las vidas tiles de

las propiedades, planta y equipos, se basan en la utilizacion esperada de los activos
dentro de la Compaiila y al estado fisico en el que se encuentren. Las estimaciones
podrian variar debido a faclores no previstos al momento dentro de la operacion
actual, como factores de cbsolescencia de mercado, entra otros.
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Deterioro de activos no corrientes - Al final de cada periodo o cuando sea necesario se
evalla si existen indicadores intemos y externos de que alguno de sus activos
depreciables, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos.- En clertos casos los actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que &s el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mulua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

Activos tributarios diferidos. - La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables
futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados, es
basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de
afios anleriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites e incertidumbres.

s asa aplicable. - La legislacién vigente aplicable para el afio
2{115 estab!eca que lns ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas
en &l Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pals, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas fres (3)
puntos porcentuales cuando: a) La sociedad lenga accionistas, accionistas,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciébn de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos eslablecidos para
la aplicacion de tasas de impuesto a la renta segin la normativa tributaria vigente.

Obligaciones por beneficios definides. - La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la asislencia
de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de este tipo puede variar
debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por este
beneficio estd basado en las tasas estandares de inflacion, rotacién de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los Incrementos de salarios
futuros y pensiones.

Las tasas de descuentos estan determinadas en bonos de alta calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La incertidumbre de
la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios de la Compafila.
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Beneficios a largo plazo. - El valor presente de |as obligaciones por pensiones depende
de una serie de factores que se determina sobre una base acluarial usando una
serie de supuestos. Los supuestos utilizados en la determinacién del coste neto
(ingresos) para las pensiones incluyen las lasas de descuento, basadas en bonos de
mas alta calidad y bajo riesgos disponibles, Cualquier cambio en estos supuestos
afectara el valor en libros de las obligaciones de pensiones.

Los principales supuestos actuariales utiizados en la determinacion de los calculos de
jubllacién patronal y desahucio se muestran a continuacién:

Hipotesis actuariales 31-dic-19 31-dic-18
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,30% 2,30%
Tasa de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente (afios) 5,65 6,92
Tabla de mortalidad IESS
Expectativa de vida 2002

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de ofros pasivos, porgue hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la obligacion.
El reconocimiento y valoracion de las provisiones requiere que la Compariia realice
eslimaciones significativas con respecto a la probabllidad (si el evento es mas
probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen
para liquidar la obligacién, y ademas a la hipdtesis de si puede hacerse una
estimacion fiable de la cuantia de la obligacién.

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada solo por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es
probable una salida de recursos que se requieran para liquidar la abligacion.

Ademas, el monto de |a obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitablemente, la determinacion de que la posibilidad de que una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos sea remota, 0 que ocurran o nNo unNo
0 mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
Compainila, requiere un juicio significativo.

Estimaciones contables criticas. - La Compafila hace estimaciones y suposiciones que
tienen gue ver con el futuro. Los resultados eslimados contables, tenderan por
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definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que
tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste a los valores en libros de activos y
pasivos en el ejercicio se describen abajo:

Ingresos ordinarios y costos de operacion. - La Compafiia en su reconocimiento inicial
determina el valor razonable de los ingresos ordinarios basados en las condiciones
del mercado activo. Los costos de operacién se miden al valor razonable de los

gaslos operativos que se incurran para proporcionar el bien o el servicio para el que
fueron contratados.

Eventos posteriores. - Los evenlos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacién financiera de la Compafila a la fecha del
estado de situacidn financiera son incluidos en los estados financieros. Los eventos

posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

MODIFICACIONES A LAS NORMAS |[NTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones a las Normmas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF
emilidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (IASB) y que son
de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o posleriormente, son:

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacién. Las modificaciones requieren
que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que son en efective como
aquellos que no son en efectivo.

- Moaodificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe
evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser
utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacibn de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningin impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compafiia.

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicacion de las Modificaciones a la
NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de descuento. Las modificaciones de
la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios
post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periode de reporte. La
evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda. Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utiizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la
fecha de cierre. Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en
Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y
considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no
es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporalivos de alta calidad de los Estados Unidos.
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El Ministerio de Trabajo mediante acuerdo ministerial, establece que para el célculo de
fondo global de la jubilacién patronal se utilice la tasa pasiva referencial promedio del
afo anterior al cese del trabajador. De acuerdo a lo descrito en el acuerdo ministerial
para calculo de la obligacién para personas con tiempo de servicio mayor o igual a
25 afos y jubilados, se utilizard la tasa pasiva referencial correspondiente para el afio
en que se esté valorando.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, emitid un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la revision de
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 y en la que se
concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, cuyas caracleristicas se pueden asociar a un mercado amplio. El
mencionado criterio se basa en la revisibn de una amplia gama de fuentes de
informacién y su reconocimiento y consideracién es de aplicacion obligatoria para la
elaboracién de los informes de auditoria externa de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 y siguientes.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF que son de aplicacién
efectiva a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente, son:

- NIIF 9: Instrumentos financieros. Todos los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales y que tengan, flujos de efectivo contractuales que son unicamente
pagos de capilal e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive
se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros y que tengan términos contractuales del active financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e interases sobre el importe del principal pendiente, son medidos
a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores.

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversién en acciones o participaciones de patrimonio y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

Respecto al delerioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.

El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

En olras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las perdidas crediticias.
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Los instrumentos financleros de la Compafiia incluyen principaimente efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, tal como se menciona en la
nota relativa a los instrumentos financieros.

Los actives y pasivos financieros de la Compafila se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 38.

Todos los activos financieros de la Compania estaran sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9.

Las ventas que realiza la Compaiiia son principalmente a clientes regulares, los
cuales transfieren los valores correspondientes por dichas transacciones, por lo
que la Administracion considera que no surgirian efectos significativos en las
cuentas de deudores comerciales.

Ademas, la Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de las
modificaciones incluidas en la NIIF 9, tengan en el futuro un impacto significativo
en los estados financieros.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 establece un
solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro y
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respeclivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represenie la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, es un imporie que refleje la
confraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
serviclos.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabllizar el
ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en al contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de
gjecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando se satisfaga una

obligacién en ejecucién, es decir, cuando el control de los bienes y servicios
relacionados con una cobligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente.

Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta a clienles regulares,
los cuales son reconocidos cuando el control de dichas ventas es transferido a

sus clientes.



Con base en lo indicado precedentemente, la Administracion considera, de
manera inicial, que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF que son de aplicacion
efectiva a partir del 1 de enero de 2019 o posteriorments, son:

NIIF 16: Arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo integral para la
identificacién de contratos de arrendamientos y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de arrendamientos
incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene
que ser reconocido por el arrendatario para todos los arrendamientos, exceplo los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario.

El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos
del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por Iintereses y pagos, asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.

En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por amendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arendamiento seran divididos en principal e intereses los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacian,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 18 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u ofros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
rasolucion de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es posible que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de
dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal, las bases fiscales,

pérdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utllizados y tasas fiscales.
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La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas en
el futuro, podrian no tener un impacto sobre los importes reconocidos en sus estados
financieros.

Con fecha 18 de agosto de 2019, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, emitié el instructivo para la aplicacién de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera “NIIF* completas y de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las Pymes) en las
compafias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, en dicho instructivo se detalla cierfos casos en los cuales se
deben establecer cada una de las citadas normas y su exposicién en sus politicas y
en notas a los estados financieros.

PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio

2019:
Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre ratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligataria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:
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5.

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacién de estados financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y ermores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.

ECTIV IVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efeclivo y equivalentes de efectivo consistian en:

31-dic-19 31-dic-18
Caja 9,250 9,250
Bancos 10.489 132.277

19.739 141.527

Un detalle de los bancos, fue como sigue:

31-dic-19 31-dic-18

Banco Internacional S.A. 0 130.455
Banco Guayaquil S.A, 10.489 1.822

10.489 132.277

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden
caja, efectivo disponible y fondos bancarios los cuales estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en valor. La Compafiia mantiene dineroc en caja y depdsitos
en cuentas corrientes en diversos bancos en délares, los fondos son de libre
disponibilidad y no generan intereses. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen
importes de efectivo y equivalentes de efeclivo que se encuentren restringidos para
el uso de la Compaiila.

EUDORE ET ENT, R COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales, neto y otras cuentas por
cobrar consistian en:
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31-dic-19 31-dic-18

Clientes 740.364 410277
Compaiiias relacionadas 1.500.889 1.145.693
Otras 19.989 102,552
() Deterioro acumulado de créditos incobrables (42.077) 0

2.228.165 1.658.522

Las cuenlas por cobrar a clientes representan facturas por venta a crédito de aceite de
palma africana y venta de nuez con plazos de hasta 90 dias, estos no generan
intereses, La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias
sobre eslos saldos, ni tiene el derecho legal de compensar contra olro saldo
adeudado por la compania a su contraparte.

El movimiento del deterioro acumulado de créditos incobrables, fue como sigue:

31-dic-19
Saldos al 31 de diciembre de 2018 0
Provisiones (42.077)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (42.077)

Al 31 de diciembre de 2019, en el monto de la provisién de cuentas incobrables se ha
considerado la solvencia de los deudores, el comportamiento histérico de la
cobranza y el anélisis de pérdidas crediticias esperadas. Al 31 de diciembre de 2018,
la Compaiila no registré deterioro de créditos incobrables. La Compafia ha estimado
que la provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 es suficiente.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios, consistian en:

31-dic-19 31-dic-18

Productos terminados aceite rojo 10471 181.897
Suministros 55.988 62.168
Fruta de palma 26.450 0
Plantas de palma 4229 4229

97.139 248.294

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no existe delerioro por obsolescencia, ni por valor
neto de realizacion, asi como no existen inventarios dados en garantia a terceros,

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades, planta y equipos, neto al 31 de diciembre de 2019 y
2018, consistian en:
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Coslo.

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos

Vehiculos

Equipos de computacion

Muebles y equipos de oficina

Total de PPE, costo

(-) Depreciacion acumulada de PPE

Total PPE, neto

Costo:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y equipos de oficina
Total de PPE, costo

(-) Depreciacién acumulada de PPE

Total PPE, neto

Bajas ylo

31-dic-17 Adiciones ventas 31-dic-18
12.250 0 0 12.250
10.762 0 0 10.762
B809.008 0 0 B09.008
92.680 0 (33.0982) 58,588
27.928 1.438 0 29.366
27.497 0 0 27497
9B0.125 1.438 (33.092) 848471
(664.558)  (70.356) 33.092 (701.822)
315567  (68.918) 0 246.649
Bajas ylo

31-dic-18 Adiciones ventas 31-dic-19
12.250 0 0 12.250
10.762 0 0 10.762
809.008 4.087 0 813.075
59,588 0 0 59,588
29,366 0 0 29,366
27.497 0 0 27.497
Q48471 4 067 0 952 538
(701.822) (53.495) 0 (755.317)
246,649 (49.428) 0 197.221

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |la Compafiia mantiene en garantia bienes
inmuebles, maquinarias y equipos al Banco Internacional S.A., por las obligaciones
adquiridas con dicha institucion financiera.

9. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en asociadas consistian en:

Inversiones en subsidiarias:

Palmeras Agricolas Pagri Cia, Lida.

Otras acciones:
Agroindustrias Extractoras

de Aceites Vegetales AEXAV Cia. Lida.

% de participackin Costo ajustado
31-dic-19 31-dic-18 31-dic-19  31-dic-18
50% 50% 1.800.081 2.069.098
8.24% B,24% 88.232 87.405

1.888.313 2.156.503

Los movimientos de las inversiones en subsidiaria, fueron como sigue

Saldo inicial

Ajuste en |a aplicacion del VPP

Saldo final
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2156503  2.237.259
(268.190) (80.756)
1.888.313  2.156.503




10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras consistian en:

31-dic-18

1.244.323
8.651

22.946
1.275.920

1.156.152

31-dic-19
Banco Internacional S.A. 1.431.809
Banco de Guayaquil S.A. 20.348
Intereses 25.751
1.477.908
Porcidn corriente 1.340.384
137.524

119.768

Al 31 de diciembre de 2018, los préstamos del Banco Intemacional S.A,, corresponden
a operaciones de crédito cuyos vencimientos eran en junio de 2019 y abril de 2020,
con una tasa de interés del 8,65% y 9,76%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, los préstamos del Banco Intermnacional S.A., coresponden
a operaciones de crédito a corto plazo cuyos vencimientos eran en enero hasta
mayo de 2020 con una tasa de interés del B,65% y 9,12%, respectivamente.
Ademas, un préstamo a largo plazo cuyo vencimiento es en marzo de 2022, con una

tasa de interés del 9,02%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el préstamo del Banco de Guayaquil S.A.
corresponde a operaciones de crédito cuyo vencimiento es en abril del 2021, con

una tasa de intarés del 8,.95%.

11, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y olras cuentas por
pagar consistian en:
31-dic-19 31-dic-18
Proveedores 120.400 37.535
Compafilas relacionadas 80.000 25.000
Anticipos a clientes 6.943 33.711
Otras 34.829 33.250
242172 129.496
12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la obligacién por beneficios definidos consistia en:



31-dic-19 31-dic-18
Corrlentes :
Participacién de trabajadores 0 261
Obligaciones con el IESS 4133 8.459
Beneficios sociales 30.054 23435
34.187 32.155
No corrientes :
Jubilacién patronal 106.113 116.966
Desahucio 13.562 16.340
119.675 133.306

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los movimientos de la cuenta de participacion de

trabajadores son los siguientes:

Participacion
de

trabajadores
Saldos al 31 de diciembre de 2017 53678
Provisiones 261
Pagos (53.678)
Saldos al 31 de diciembra de 2018 251
Provisiones 0
Pagos (261)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 0

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los movimientos de las cuentas de jubilacion

patronal y desahucio son los siguientes:

Jubilacion
patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 340.108 80.417
Provisiones 20.775 4.602
Pagos (243.917) (68.679)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 116.966 16.340
Provisiones 6.125 172
Pagos y/o reversiones (16.978) (2.950)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 106.113 13.562

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los cosltos del servicio actual y el coslo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerle que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
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actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabllidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos corrientes,
consistian en:
31-dic-19 31-dic-18
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 19.490 36.480
Credito tributario de afos anteriores 45.250 8.769
64.740 45.249
31-dic-19 31-dic-18
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 3.412 4.548
Retenciones IVA 889 1.862
Impuesto al valor agregado 804 0
Contribucidn Gnica temporal 7.014 0
12.119 6.410

La conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es la

siguiente:

(Pérdida) y/o utilidad antes de impuesto & la renta

Mas (menos) partidas de conciliacidon

(-) Dividendos exentos por VPP

(-) Otras rentas exentas

(+) Gastos no deducibles

() Dividendos exentos y efectos de método de participacion
(+) Gastos atribuibles para ingresos exentos

(+) Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Generacion (reversion) de diferencias temporarias
Generacion (reversion) de diferencias temporarias

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta
Total impuesto a la renta afeclado a los resuitado del afio
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31-dic-19 31-dic-18
(318.226) 1.481
(827) 0
(7.909) 0
357.874 134.959
0 (55.696)
0 868
1.310 8.224
(3.275) 0
18.801 24 864
47.748 114.700
25% 25%
11.937 28.675
76.858
11.937 28.675




IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
liene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. En seis afios, contados
desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, respecto de los
mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y, en un afo,
cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo
o en forma mixta, contado desde la fecha de la nolificacién de tales actos. El
impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributarias la tasa
del impuesto a la renta. Las normas tributarias establecian una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables del afio 2010.

Con la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa
de impuesto se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013 y afios
siguientes. La legislacién vigente aplicable para el afio 2019, establece que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa Impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas lres (3) puntos porcentuales cuando: a)
La sociedad tenga accionistas, accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la respectiva Ley; o, b) Dentro de
la cadena de propiedad de los respeclivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador. La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a
toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, accionistas, participes, conslituyentes, beneficiarios o similares, por
quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento. Para establecer la base imponible de sociedades
consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un valor
equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la
renta para personas naturales. Las sociedades exportadoras habituales, asi como
las gue se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las de! sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receplivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productives, siempre y cuando lo destinen
a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento de
capital y cumplir con los requisilos que se establezcan en la Ley.
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El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utiidades materia de la reinversién.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL. — De acuerdo a la Ley Organica de
Simplificacion y progresividad Tributaria, emitida a finales del afio 2019, las
sociedades que realicen aclividades econtmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares de los Estados Unidos de
Ameérica en el ejercicio fiscal 2018, pagarén una contribucion Unica y temporal, para

los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dicho dichos ingresos, de acuerdo
con la sigulente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta il
1.000.000.00 5.000.000,00 0.10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0.15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta
Unico. En ninglin caso esta contribucién sera superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podré ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022. Esta contribucién no sera
aplicable para las empresas publicas.

La declaracion y el pago de esta contribucion, se realizard hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca
el ente de control. El pago tardio de la contribucién estard sujelo a cobro de los
intereses que correspondan de conformidad con el Cédigo Tributario. Esta
contribucién podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta
3 meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el Cdadigo
Tributario. La falta de presentacion de la declaracion dentro de los plazos sefalados
sera sancionada con una multa equivalente a mil quinientos dolares de los Esiados
Unidos América, por cada mes o fraccion de mes de retraso en la presentacion,
multa que no excedera del 100% de la contribucién, La presentacion tardia de la
declaracion se sancionara conforme lo dispuesto en la Ley, El pago de las referidas
multas no exime a los sujetos pasivos del cumplimiento de la obligacién tributaria.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados después del
pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas nalurales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la
renta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo de los dividendos es una persona
natural residente en &l Ecuador o cuando la sociedad que distribuye el dividendo no

cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicara la

exencion Unicamente respecto de aquellos beneficiarlos sobre los cuales se ha
omitido esta obligacién,
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También estaran exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los acclonistas de sociedades, cuotahabientes
de fondos colectivos o Inversionistas en valores provenientes de fidelcomisos de
titularizacién en el Ecuador, cuya actividad econdmica exclusiva sea la inversion en
aclivos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

a) Que distribuyan |a totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios netos a
5us accionistas, cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios,

b) Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Pubico del
mercado de valores y en una bolsa de valores del pais,

c) Que el cuctahabiente o Inversionista haya mantenido la inversion en el fondo
colectivo o en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion por un plazo
mayor a 360 dias; v,

d) Que al final del ejercicic impositivo tengan como minimo cincuenta (50)
accionistas, cuotahabientes o beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular de
forma directa o indirecta del 30% o mas del patrimonio del fondo o fideicomiso.
Para el célculo de los cuotahabientes se excluira a las partes relacionadas.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacién de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el articulo 37 de la Ley, y en la misma relacion proporcional.

En la Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria, promulgada a finales
del afio 2019 y con aplicacion a partir del aflo 2020, se establece que, para fines de
la determinacion y liquidacidn del impuesto a la renta, estdn exonerados los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por socledades residentes naclonales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de ofras sociedades naclonales.

La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos,
inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articule 37 de la Ley.
También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fidelcomisos de titularizacion en el Ecuador, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la
inversion y administracién de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las
siguientes condiciones:

a. Que los activos inmuebles no sean transferidos y los derechos representativos de
capital de |a sociedad, fondo y fideicomiso, o cualquier otro wvehiculo se
encuentren inscritos en el catastro pablico de mercado de valores y en una bolsa
de valores del Ecuador,

b. Que la sociedad, fondo y fideicomiso, o cualquier otro vehiculo, en el ejercicio
impositivo que corresponda, tengan como minimo cincuenta (50) beneficiarios de
derechos representativos de capital, de los cuales ninguno sea titular de forma
directa o indirecta del cuarenta y nueve por ciento (49%) o mas del patrimonio; y,

c. Que distribuyan la totalidad de dividendos generados en el ejercicio fiscal a sus
accionistas, cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios.

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto
a la renta fueron las sigulentes:
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Ulilidad gravable
Impuesto a la renta causado
Tasa efectiva de impuesto

31-dic-19 31-dic-18
47.748 114.700
11.837 28.675
28% 25%

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A] 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos y transacciones con partes relacionadas

consistian en:

Cuentas por cobrar:

Corrente:

Palmeras Agricolas Pagri Cia. Lida.
Montes de Oca Christian Esteban
Montes de Oca Falcones Tex Alejandro
Hitti Andrade Pierre Oliver

Rubio Espinoza Guido Hemando
Agroindustrias Extractoras de Aceites
Vegetales AEXAV Cia. Ltda.

Chemarapalm S.A.
Agroegas Cia. Ltda,

Aexpalma
Maxinegocios S.A.

Egas Hidalgo Galo Patricio

MNeopalma S.A.
Otros

Cusnlas por pagar:

Corriente:
Aexpalma

No commiente:

Garcia Bravo Nelly Marlene Accionista
Gasumapalm Cia. Ltda.

Ingresos operacionales:

Agroindustrias Extractoras de Aceites
Vegetales AEXAV Cia. Ltda.
Comisariato La Unién SCC

Relacion

Relaclonada
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31dic-19  31-dic-18
Relacion Transaccion

Relacionada Proveedordefruta 1.157.174 1.020.162
Acclonista Préstamo 5.000 0
Accionista Préstamo 3.500 0
Accionista FPréstamo 1.913 0
Accionista Proveedor de fruta 82.500 64.658
Relacionada Cliente de nuez 4] 25.738
Relacionada Proveedor de fruta 9.300 19.100
Relacionada Proveedor de fruta 0 5.272
Relacionada Cliente de aceite 0 3.746
Relacionada Proveedor de fruta 1.621 3.571
Accionista Proveedor servicio 850 as50
Relacionada Proveedor de fruta 12.000 833
Relaclonada Préstamo 227.031 1.563
1.500.889 1.145.693

31die-19 31-dic-18

Transaccian

Cliente de aceite 80.000 25.000

80.000 25.000

Proveedor de fruta 104.000 104.000

Relacionada Proveedor de fruta 100.000 100.000

204,000 204.000
Relacionada Venta de nuez 315.038
Relacionada Proveedor bienes y servicios 2.400
317.438



Egresos operacionales:

Gasumapalm Cia. Lida.

Rublo Espinoza Guido Hemando
Neopalma S.A.

Palmeras Agricolas Pagri Cia. Ltda.
Agroegas Cia. Ltda.

Bejarano Garcia Galo van

Pazmifio Mendoza Janeth Magdalena
Bejarano Garcia Susan |vette

Montes De Oca Anderson Diana Maria
Egas Mosquera Paul Alfonso
Maxinegocios S.A.

Chemarapalm S.A

Garcia Bravo Nelly Marlene

Montes De Oca Faicones Toa Carolina
Garcia Bravo Nelly Mariene

Alvarado Ojeda Einer Maria

Bejarano Garcia Galo lvan

Hitti Andrade Pierre Oliver
Comisariato La Unién SCC

Rubio Espinoza Guido Hernando
Aexpalma

Egas Hidalgo Galo Patricio

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Relacion

Relacionada
Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Accionista
Relacionada
Accionista
Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Accionista
Accionista
Accionista
Relacionada
Accionista
Accionista
Relacionada
Accionista
Relacionada
Accionista

Transaccion I1-dic-19

Compra de fruta 343,927
Compra de fruta 291.031
Compra de fruta 279.883
Compra de fruta 272.080
Compra de fruta 174.138
Compra de fruta 151.545
Compra de fruta 86.487
Compra de fruta 70.236
Compra de fruta 63417
Compra de fruta 43.923
Compra de fruta 30.902
Compra de fruta 26.389
Intereses por prestamos 20,400
Sueldos y salarios a directivos 7.500
Compra de fruta 6.781
Compra de fruta 6.607
Sueldos y salarios a directivos 2.500
Sueldos y salarios a directivos 2.500
Compras de bienes y servicios 2.203
Sueldos y salarios a directivos 1.783
Cliente de aceite 1.339
Administracién y planificacion 53.572

1.939.143

GESTION DE RIESGOS FINANCIERCS. - Los principales pasivos financieros de la
Compafiia, corresponde a financiamiento con proveedores y otras cuentas por
pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compaiiia. La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en

consecuencias sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la alta gerencla, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y

controlar su efectividad.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
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A continuacion, se presenta una definiciébn de posibles riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

RIESGOS DE MERCADO. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable
de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los
precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depodsitos.

Rlesgo en las tasas de Interés. - La Compafia al cierre del afo 2019 mantiene
financiamiento con entidades financieras.

Los flujos de caja operativos de la Compariia son sustancialmente dependientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la
Administracion, la Compaiiia tiene una exposicion moderada a los riesgos de lasas
de interés.

Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctlien debido
a los cambios en las tasas de cambio.

La exposicion de la Comparniia al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente
con determinadas operaciones con proveedores, sin embargo, las principales
operaciones de la Compafiia se realizan en ddlares de E.U.A., moneda de curso
legal en el Ecuador, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio en los
estados financieros no son significativos.

RIEGOS DE CREDITO, - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financlera.

La Compariia esla expuesla a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmeante &n cuentas por cabrar).

El riesgo de crédito surge del depdsito en instituciones bancarias, asl como la
exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacclones comprometidas.

La Compania mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular. Al 31 de diciembre de
2019, la Compafila ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafia representa el valor en libros de los activos
financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos
usando un flujo de caja prayectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafla mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
Administracidn para financiar las operaciones de la Compafiia y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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16. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social, suscrito y pagado consiste de
8.000 acciones ordinanas, nominativas e indivisibles, autorizadas y en circulacién,
con un valor nominal unitario de cien délares de los Estados Unidos de América cada
una. La estructura de participacién de la Compaiila esta conformada como sigue:

Bejarano Villacreses Galo Arluro( Herederos)
Guido Hermando Rubio Espinoza

Emma Karin Hitti Andrade

Piarre Oliver Hitti Andrade

Galo Patricio Egas Hidalgo

Diana Montes De Oca Anderson

Carla Lucia Montes De Oca Cérdova
Christian Esteban Montes De Oca Cordova
Edison Andrés Montes De Oca Falcones
Tex Alejandro Montes De Oca Falcones
Toa Carolina Montes De Oca Falcones
Larissa Murillo Montes De Oca

17. OTROS RESULTADOS INT LES

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
EEUU

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador

31-dic-19 31-dic-18
198.000 198.000
198.000 198.000
$9.000 99.000
99.000 99.000
6.000 6.000
0 40.000
20.000 20.000
19.900 19.900
40.000 40.000
40.000 40.000
40.100 40.100
40.000 0
800.000 800.000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comresponde al superavit por revaluaciones de
propiedades, planta y equipos, los efectos netos por las nuevas mediciones de los
planes y los efeclos por la medicion de inversiones al método de participacion.

18. UTILIDADES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estad a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y cierlos pagos,

como la re-liquidacion de impuestos u otros.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias consistian en:

31-dic-19 31-dic-18
Aceite rojo de palma 3.985.665 6.166.613
Nuez de palma 282.157 612.555
Aceite de palma de segunda 0 2,099
Plantas de palma aceitera 0 600
4.267.822 6.781.867
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20. GASTOS DE VENTAS Y ADMNISTRACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de ventas y administracién consistian en:

Ventas:
Transporie

Otros gastos
Administracion:
Gasto de personal

Servicio de administracion y planificacion

Participacion de trabajadores
Impuestos y contribuciones
Servicios publicos
Depreciaciones
Mantenimiento y reparacion
Transporte y otros de ventas
Deterioro cuentas incobrables
Honorarios

Otros

21, GASTOS FINANCIEROS

31-dic-19 31-dic-18
2.740 8.965
0 950
118.098 336.444
53.672 86.830
0 261
80.734 58.944
14.478 20.912
17.040 17.438
6.945 10.964
785 857
42.077 0
6.756 6.543
12.489 26.975
355.714 576.083

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos financieros consistian en:

Intereses bancarios

Comisiones bancarias

Otros

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

31-dic-19 31-dic-18
153.828 149.144
854 104

8.656 36.441
163.338 185.689

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 15.000.000,
estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

23. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingenles que la Administracion de la Compafiia los conozca y
merezcan ser registrados o revelados en los estados financleros al 31 de diciembre

de 2019,
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24,

25

286,

SANCIONES

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros:

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018.

De otras autoridades administrativas:
No se han aplicado sanciones a la Compaifila, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de ofras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
revisados por |la Administracion de la Compafia y seran presentados a los
accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compania, los
eslados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de nuestro informe, 2 de junio
de 2020, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

Ante la emergencia sanitaria mundial por el coronavirus, la Organizacion Mundial de la
Salud el 11 de marzo de 2020, calificd al brote de la enfermedad por el virus
denominado covid-19, como una pandemia, por considerar el peligro de contagio en
varios paises del mundo en forma simultanea. La referida declaracion generé desde
dicha fecha, que muchos gobiemos tomen ciertas medidas para tratar de contener el
avance del virus, entre esas medidas, se encuentra la restriccién a la movilidad de
las personas en sus ciudades, regiones o estados y paises, esia restriccion afectd
en forma determinante y en diferentes proporciones todo tipo de actividad
economica. No es posible ain determinar y cuantificar los efectos y consecuencias
de esta medida en la situacién financiera y en los resultados de operacion de la
Compaiiia, ni determinar los periodos de afectacién que podrian existir en el futuro
como consecuencias colaterales, debido a ello, los estados financieros deben ser
leidos tomando en cuenta eslas circunstancias.
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