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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Señores Aceronistas 

de Pera Planta Extractora Agricola La Lmuion S.A 

Opinión 

He auditado los estados financieros separados de Pesa Planta Extractora Agricola La Limon $ A que 
incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes 

estados separados de resultado integral. de cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año 

termmado en esa fecha, as! como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas. 

En mi opinion los estados financieros separados adjuntos presentan tazonablemente, en todos los aspectos 

materiales la posición financiera de Pera Planta Extractora Agricola La Union 5 A ab31 de diciembre del 
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de ctectivo por el año terminado en esa fecha. de 

conlormidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NHF emitidas por el Consejo de 
Normas internacionales de Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la opinión 

M» auduonia fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audnoría (NIA) Miresponsabilidad 
de acuerdo a estas normas se describe mas adelante en este intorme en la seccion  Respomabilidades del 
auduor en relación con la auduoria de los estados financieros Soy independiente de Pesa Planta 
Extractora Agrícola La Union S A de acuerdo con el Codigo de Énica para Profesionales de la Contabihidad 

del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA pot sus siglas en ingles) y Las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañias. Valores y Seguos del Ecuador, y 
he cumplido las demas responsabilidades de ética de contornmudad con dicho Código Considero que la 

evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente + apropiada para proporciona: una base para nuestta 

opinion 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opinion. informamos que 

+ — Conlerme a lo deserito en la Nota 7, Pesa Planta Lxtractora Agnicota La Union 5 A tambien preparo 
estados financieros consolidados conforme lo requieren has Normas Internacionales de Intormacion 
Financiera (NIF). Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requermiento de la 
Supermtendencia de Compañras, Vatores y Seguros del Ecuado 

« Los estados financieros de Pexa Planta Pxtractora Agricola l a Linión S. A al 31 de diciembre del 
2016. fueron examinados por otro auditor independiente. quien emitió una epimion sin salvedad en 

marzo 31, del 2017. 

 



  

Responsabilidad de la Administración y Aceiomstas de la Compañía por los estados financieros 

La Administración es 1esponsable de la preparación y presentación 1azonable de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de informacion Financiera - NilF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y del control interno determinado por la 

Administracion como necesáno para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores 
maternales, debido a traude o error 

En la preparacion de los estados financieros adjuntos. la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, segun comesponda. los 
asuntos relacionados con negocio en marcha + el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos 
que la Administracion tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. o bien, no tenga 
otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administración y los Accionistas son responsables de la supervisión del proceso de informacion 
financiera de la Compañia 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Eb objetivo de mi auditoría es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estan 
Ktbres de errores materiales. debido a fraude o error. y emitir un informe de auditoria que meluya mi opinión 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NÍA), detectara siempre un error material cuando 

esteerista, Enores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales st. mdrvidualmente 
o en su conjunto. pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los 

usuarios toman basandose en los estados financieros, 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplique mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria 
lambien 

Identifique + evalue los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, 
diseñe y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos + obtener evidencia de 
audioría suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion El riesgo de no detectar 

un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorrección material debido a 

error. ya que el traude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o vulneración del contro! interno, 

Obtuve conocimiento del control interno reler ante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 

de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el propósito de expresar una opinion 
sobre la efectividad del control interno de la Compañia 

Pyalue sí las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente mtormacion revelada por la Administración es razonable 

  

Conclu sobre lo adecuado de la utilizacion. por parte de la Adnunistracion, de la base contable de 

negocio en marcha y. hasados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir sí earste o no una 
mceruidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Si concluí que existe una 
mcertidumbie material se requiere que lame la atención en mu nforme de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion 
modificada Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la lecha de mui tome 

de auditoria. sn embargo. eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañta deje de ser 
una empresa en tuncionamiento



Exalue la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros incluyendo las 

revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un 

modo que logren una presentacion razonable 

Comunique a los responsables de la Admimstración de la Compañra respecto a entre otros asuntos, el 
alcance + el momento de realización de la auditoría plantficada y los hallazgos significativos, ast como 
cualquier deficiencia significativa de control mtermno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

    Guayaquil, Diciembre 27, 2018 
r Independiente 

AF 850 
   



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRÍCOLA LA UNIÓN S, A. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Restablecidos) 

ACTIVOS Notas 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 
(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIPNTES 

    

  

   

Pfeutivo y bancos 3 266.676 Mis? 583 960 

Cuentas por cobrar 3 1.593.066 887 800 675,805 

Inventarios $ 336.048 246 140 130,873 
Impuestos 10 8,769 

Otros activos 1,433 ¡A 193 

Total activos corrientes 2,200,892 1,860,823 1,390,832 

AC TIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades y equipos 6 315.567 361.048 306.106 

Inversion en subsidiaria y asociada 7 2,237,259 1,997,205 [793,601 
Cuentas por cobrar 17 1069,322 1047,525 
Total activos no corrientes 31377,505 

TOTAL 4,159,719 244,398 3,590,155 

Ver notas a los estados [inancieros separados 

Patricio Egas Hidalgo — 
Gerente



  

(Restablecidos) 

PASIV: YP MONE Notas 31/12/2017 31/12/2016 D1/D1/2016 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 

  

   

Prestamos 8 897.308 716,080 

Cuentas pot pagar 9 87035 36.101 

Impuestos 10 69.085 38.718 
Obligaciones acumuladas 12 138,543 94,817 
Lotal pasivos cornentes 1,192,631 216 

PASIVO NO CORRIENTE? 
Prestamos 8 828.962 954,781 
Beneficios definidos 13 194,807 389,020 

   Total pasivos no corrientes 1,223,769 L 

  

Total pasos 2.416.400     

  

  

PATRIMONIO 15 

Capital social 800.000 800,000 800,000 

Reserva legal 105 222 152,224 100.828 

Resultados acumulados 1,703.30 1,468,8U9 

Lotal patrimonio 2078051 2.827 997 2,309,030 

TOTM 4,759,719 5,244,398 4,599,153 

Lucra Pineda > 
Contadota 

 



  

PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRÍCOLA LA UNIÓN S. A. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

(Restablecido) 

Notas 31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

INGRESOS Y 9,264,907 9,195,119 

COSTO DE VENTAS 16 (7,998,025) (7.680.979) 

MARGEN BRUTO 1,266,882 1,514,140 

Gastos de administración y ventas 16 (811,230) (723.565) 

Costos financieros 8.17 (153,680) (161.940) 
Participación en resultados de subsidiaria y 

asociada 7 (26,366) 152.603 
Otros ingresos 28,570 32,278 

UTILIDAD ANTES DE ¡MPUESTO A LA 
RENA 304,177 813,516 

Impuesto a la renta 10 (74,196) (146,953) 

UTILIDAD DEL AÑO 229,981 666,563 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Partida que ño se reclasificará 

posteriormente a resultados * 

Mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos Y,DU0 

Total de otro resultado integral 9,50: 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL Cda 239,486 666,563 

Ver notas a los estados financieros separaílos o 

ZA LEY 
  

¿2 

=== HL 
Patricio Egas Hidalgo 

Ger e __— 

Lucía Pineda 

Contadora 
-6-



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRÍCOLA LA UNIÓN S, A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

PLUTOS DI PPECTIVO (Ny DP 

ACTIVIDADES DF OPPRACION 
Recibido de clientes 4 compañias 

relacionadas 
Pagado a proveedores. trabajadores y otros 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta 
Participacion a trabajadores 

Pfecuvo neto proveniente de actividades de 

operación 

PLUJOS DL IFELCTIVO EN 

ACTIVIDADLS DL INVERSION 

Aporte en inversión en subsidiaria 

Adquisiciones de propiedades + equipos 
Cuentas por cobrar compañía relacionadas 
Cobro por Iquidacion de imersion en 
asociada 

Etectivo neto utilizado en acuvidades de 
inversion 

FLUJOS DE FEFCIVO EN 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Nuevos prestamos a corto plazo 

Pago por prestamos a corto plazo 
Pago por prestamos a largo plazo 
Dnvidendos pagados 
Prestamo de accionista, nota 17 

Ptectivo neto utilizado en actividades de 
financiamiento 

FTECTIVO Y BANCOS 

(Dismimnucton) incremento durante el pertodo 

Saldos al comienzo del año 

SAI DOS AL FINAI DF! AÑO, NOTA 3 

Ver notas a los estados finance reros separados 

2017   2016 
(en U.S. dólares) 

9271.54 

(8.318.385) 

(117.242) 
(138.616) 
116.632) 

  

(326 920) 
(34,580) 

1.127   

360.373) 

1 200,000 
(1,200,000) 
(266,762) 

(388.533) 

6 5 

(464,990) 
2130872 

266,676 

9,073,750 

(8,304,293) 
(161,941) 
(146,953) 

73,415) 

387,157 

(46.001) 
151,798) 

197.790) 

034 
(208 203) 

100,000 

4111 646) 

WHITI2 

381,900 

3107 

  

 



  

PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRÍCOLA LA UNIÓN $, A. 

  

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

  

Capital Reserva Resultados 

Social legal acumulados Total 

(en U.S. dólares)... 

Enero 1, 2016 (previamente 800,000 100,828 720,760 1.621.588 
reportados) 

Medición de inversiones al método 

de participación, nota 18 748,049 748,049 

Enero 1. 2016 (restablecido) 800,000 100.828 1,468,809  2,369.636 

Utilidad nera 666,563 666.563 
Dividendos pagados (208,203) — (208.203) 
Apropiación A _ 51,396 (31,396) a 

Diciembre 31. 2016 800,000 152,224 1,875,773 2,827,997 

Utilidad neta 229,981 229,981 

Otro resultado integral 9.506 9,506 
Dividendos pagados. nota 15.4 (388,533) — (388,533) 

Apropiación. nota 15.2 22,998 (22,998) 

Diciembre 31. 2017 175,222 1,703,730 2,678,931 

Ver notas a los estados financieros 

Ln) 
Patricio Egas Higelgo 

Gerente AS 

    

  

LI) 
Lucía Pineda 

Contadora 

 



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRÍCOLA LA UNIÓN 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACION GENERAL 

Pexa Planta Estraciora Agrícola La Umón $ A (“La Compañta”). es una compañía constituida en 
la Republica del Ecuador en junta 20 de 1977 € Ldomucilto prinospal de la Compañia es Rosa / as ate 

del € anton Quininde 

La principal actividad de la Compañra es la extraceion, refinación. comercialización compraventa 
exportación y distribucion de fruta de palma africana 291 como avelte rojo de palma africana y de 

palimiste en el país u en el exterjor- 

Durante el año 2017, la Compañía procesó 11,961 toneladas de averte rojo de páahna africana (12 061 
toneladas en el año 2016), provenientes de la compra de 57 670 toneladas de palma atricana (58 566 

toneladas en eb año 2016), adquiridas principalmente a compañias relacionadas 

AI 31 de diciembre del 2017, la Compañia tiene inversiones en das siguientes compañias 

Compañías Fecha de constitucion y actividad 

Palmeras Agricolas Constituida en maso 9 de 1990 y su aclvidad 
Pagri Cia Lida principal es el cultivo s comercializacion del fruto 

de palma africana 

Agroindustrias Extractoras de Aceltes Constituida en abril 5 del 2000 y >u actividad 

Vegetales Aerar Cia Ltda puncipal es exstraccion + comercialización de acente 
proveniente del Iruto de palma alricana 

La inlormación contenida en estas estados limamuicios separados es tesponsabilidad de la 

Adiminisuación de la Compañia 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros separados han silo preparados de contoimudad con las Normas 
Internacionales de Intozmación | manerera (NIE) enutidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1458) 

2.2 Moneda funcional - La moneda tuncional de la Compañia es el Dolas de los Estados Lnidos 
de America (U S, dolar), la cual es la moneda de ¿uculacion en el Ecuador 

2.3 Buses de preparación 

Tos estados financieros separados de Pera Planta [ suactora Agricola La Union S, A 
comprenden los estados separados de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 4 31 de 
diciembre del 2016, los estados separados de resultados integrales de cambios en el patimonio 
y de Mujos de efectivo por los años termmnados el 31 de diciembre del 2017 s 2016. Lstos 

Qe



  

24 

estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros separados de Pexa Planta Emractora Agrícola La Union S A han sido 
preparados sobre Ja base del costo historico excepto por las obligaciones por beneficios a 
empleados que son valorizadas en base a metodos actuariales, tal como se explica en las 
politicas contables incluidas mas adelante Fl costo histórico está basado generalmente en el 

valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 

El valor razonable cs el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entie participantes de un mercado en la fecha de valoración. 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compañia 
tiene en cuenta las caractensticas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuema al fipar el precio del activa o pasivo a la fecha de medicion Ll valor 
razonable a efectos de medicion y/o de revelación en los estados financieros separados, se 

derermina sobre ina base de este tipo. a excepcion de las mediciones que tienen algunas 

similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 

realizacion de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 2 o el valor en uso de la Norma 

Internacional de Contabilidad NIC 36 

  

  

Adicionalmente. a efectos de mformación financiera. las mediciones electuadas a valor 
razonable se clasifican en el miel 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos 

identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3 Insumos sen datos no observables para el activo o pasivo 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros separados 

Inventarios 

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor Sen valuados con 
el método del costo promedio ponderado Fl valor neto realizable representa el precio de venta 
estimado menos todos los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - | as parudas de propiedades + equipos 
se mednan mictalmente por su costo 

Ll costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos dnectamente relacionados con la ubicación + la puesta en condicrones de 
Haincranamiento segun lo previsto por la Administración 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 

que se producen. 

-10-



2.6 

2.8 

  

2.5.2 Método de depreciación y vidas útiles - Ul costo de propsedades y equipos se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta La vida unbesumada valor residual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año. siendo el etecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una hase prospectiva 

A continuación se presentan las partidas de propiedades y equipos + d4s vidas utiles 
usadas en el caleulo de la depreciación 

Vida util 
Hem (en años) 

Edificio 20 

Maquinarias y equipos lO 
Vehiculos 5 
Equipo de computación > 
Muebles y enseres y equipos de oficia 16 

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad y perdida que sulja del renro o 
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la dilerencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo > seconucida en resultados 

Inversiones en subsidiaria y asociada 

5e reconoten inicialmente la inversión al costo y postelormente mide sus inversiones 
Mediante el metodo de participación De acuerdo com este metodo las ganancias o perdidas de 
las enodades emisoras de las acerones son reconocidas en dos resultados del año Los 

dividendos recibidos en efectivo reduciran el importe en ibas de la version 

Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada período. la Compañra evalua los salores en libros de sus activos tangibles a 
fin de determmar si esiste un indicativo que estos activos han suftido alguna pérdida por 
deterioro) as perdidas y 1eversiones por deteriora, de castro se reconocen mmediatamente 
en resultados 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determino detentoro de los activos tangibles 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tmbutania) registrada durante el año La 

unlidad gravable drfiere de la utilidad contable. debido a las partidas de mpresos o gastos 
impombles o deducibles y partidas que no seran giavables o deducibles Fi pasivo de la 

Compañía por coneepto del impuesto tornente se calcula utilizando las asas liscales aprobadas 

al final de cada período 

L! gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del año 

2,9 Provisrones 

Se reconoven cuando la Compañia tiene una obligación presente (y a sea legal o mplicita) como 

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañta tenga yue desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligación. y puede hacerse 

una esumación able del importe de la obligacion    

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor esumacion del desembolso nevesario 

para cancelar ta obligación presente, al final de cada perrodo, teniendo en cuenta los nesgos y 
las incerudumbres correspondientes 

ll 

 



  

2.10 

21 

21 3 
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Beneficios a empleados 

2,101 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desaltucio - Fl costo de 
las beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 

determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con 
valoraciones actuartales realizadas al final de cada periodo 

    

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el tcsultado del año en el 
que se generan, asi como el interés financiero generado por la abligación de beneficio 
definido 

  

2.10,2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia  Pste heneficia se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocinnento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar. temendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar, 

Los mgresos son teconocidos cuando la Compañra transfiere los riesgos + beneficios. de tipo 
significauvo dermados de la venta de banano: el importe de los ingresos y los costos 

incuenidos, o por incurur, en telacion con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y 
es probable que la € ompañra reciba los beneficios económicos asociados con la transaccion 

Costos y gastos 

Se registran al costo historico Los costos 4 gastos se reconocen a medida que son meurridos. 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el perrodo 
más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencta de la 

transaccion 

Los mgresos 1 gastos con ortgen en transacciones que. contractualmente o por una hornia legal 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene fa intención de Iigundar por 
su Importe neto o de Icalizar el activo 3 proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros 

Los activos 3 pasivos finaneteros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las 
disposiciones contractuales del instrumento 

dos activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos de 

(transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos Y pasivos 
financieros fdismntos a los activos 4 pasos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actos 0 pasivos 
financieros cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial 

Activos financieros



  

lodos los activos financiétos se reconocen y dan de baja a la lecha de negociacion cuando se 
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos micialmente al valor 
razonable, mas los costos de la tramsaciion, excepto por aquellos activos financieros 
clanticados al valor razonable can cambios en resultados Los cuales son imeralmente medidos 
al vulor tazonable y cuyos costos de la iranmsacción se teconocen en resultados — Todos los 

activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y >e presentan en aut os ño corientes excepto aquellos COn 
vencimientos originales mleriores a 12 meses a parta de la lecha del estado de situacion 
financiera. que se presentan “omo activos comentes 

La Compañia clasifica sus activos finanuseros en etecuro + bancos 3 Luentas pol cobrar La 
Administración determina la clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial 

245,4 Efectivo y bancos — incluye aquellos activos financieros liquidos y deposttos que se 
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo mfento! a tes meses, 

  

Cuentas por cobrar - Las cuentas por Cobral son acuvOs finabicienos no derivados Lon 
pagos fijos o determmables. que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en 
uctivos corrientes, excepto los vencimientos supertores a 12 meses desde la techa del 
estado de situacion financiera. que se Clasifican como uctivos no corrientes 

Despues del reconocimiento imicral, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interes clevliva, menus cualquier detertoro Fl 
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 60 dias los nismos que son 
negociados y aprobados por Gerencia General 

  

Método de la tasa de interés efectiva - Us un metodo de calculo del Losto amortizado 
de un activo o pasivo financiero y de imputación del ingreso o gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 

iguala exactamente los Mujos de efectivo por cobrar o por pagar (meluy endo comisión, 
puntos básicos de intereses pagados o recibidos. costos de transacción y otras primas 

o descuentos que esten meluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva) estimados 
alo largo de la vida esperada del acnvo o pasivo financiero (o. cuando sea adecuado). 
en un periodo mas corto con cl importe tato en libros en el momento de 
reconocimiento imcial 

2.154 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambros en resultados s0n probados por deterioro 

de valor al final del periodo sobre el que «e sntomma Un activo financiero estara 
derenorado cuando emsta evidencia Objeuva del deterioro como Lonses lencia de uno 

0 mas eventos que has an ocurrido despues del reconuecimiento inicial del activo y los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo fnamcicro se han y sto alectados 

Paa los activos financieros registrados al costo amortizado el importe de la pérdida 

por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del activo, descontado» a la tasa de mterés efectiva original 
del activo financiero El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce pos la 
pérdida por deterioro a través de una cuenta de provision Cuando se considera que 

una cuenta por cobrar es incobiable. se elimina contra la cuenta de provision Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del período



  

2.16 

  

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fluros de efectivo del 

actuvo financiero. s transfiere de manera sustancial los resgos y beneficios inherentes 

a la propedad del activo financiero 

Pasivos financieros 

Dos instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivas financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga 

derecho meondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2,16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determinabies. que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente cuentas 
por pagar a compañtas relacionadas í terceros, las cuales son registradas a su valor 

razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 

etectna la determmación de la tasa de interés efectiva se realizará para aquellas 
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 días. siempre que su efecto sea 
material 

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del perrodo 
relevante | a tasa de imteres efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente 

los flujos de efectivo por cobras o por pagar (mcluy endo todos los honorarios + puntos 
Pagados o tecibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de 
hansacción 3 otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o. cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el mporte 
neto en hbros en el momento de reconocimento inicial 

216,2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía realiza baja en cuentas un pastvo 

financiero sí y solo st. eapiran. cancelan o cumplen sus obligaciones La dilerencia 
entre el importe en hibros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada + por pagar se reconoce en el resultado del periodo 

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 

son mandatorramente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, hubo modilicaciones a las NEF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contablidad ((ASB) y que son mandatoriamente efectivas a partir del | de 
enero del 2017 o posteriormente 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

Da Compama ha aplicado estas modificaciónes por primera vez en el año en curso Das 
modificaciones equieren que una entidad revele información que permita a los ustatiós de los 

estados Bancos evaluar dos cambios en las obligaciones dermadas de las actividades de 
financiación melusendo tanto fos cambios que san en efectivo como aquellos que no son en 
efectivo 

Los pasivos de la Compañta provenientes de actividades de financiación consisten en 
prestamos con msttucioón finanerwera y partes relacionadas (ver nota 8) Una conerlración entre 

los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en la nota 8 De acuerdo con 

las disposiciones del pernodo de transición de estas modificaciones. la Compañia no ha 
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revelado mformación comparativa para el periodo antenos Ademas de ta 1eselación adicional 
en la nola 8, la aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados 

financieros separados de la Compañia 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las 
pérdidas no realizadas 

La Compañía ha aphicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso Las 

enmiendas aclaran cómo una entidad debe evaluar 51 existirán suficientes ganancias Jiscales 
Huturas las cuales puedan ser vt lizadás como diferencias tompor des deducibles 

La aplicación de estas modificaciones ño ha tenido piu mpcte en Tos estados linanereros 
separados de la Compañia va que la Adiunistación estaa la suficiencia de las ¿anancias 

Jiscales futuras de una manera que es consistente Con estás modifi actotes: 

2.18 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de hntonnacion E nanciora 

(NIE) nuevas y revisadas que han sido emitidas. peto aun no son efectivas que permiten 
aplicación anticipada 

Nu Jutulo Htcctiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018 

Ingiesos procedentes de contatos con Fnerol 2018 

NIUE 1S clientes 

NHuE 16 Antendannentos Enero 1.2019 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NUE 9 emitida en noviembie del 2009, uodujo nues os Teguisitos para la Clasificación y 

medicion de activos financieros. E sta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación + medición de pasivos financieros. asi Como 
su baja en los estados financieros, + en noviembre del 2013, me luyó nuevos requisitos para 
ta contabilidad de cobertina general. En julio «del 20J4, se enutio otra version revisada de la 

NIE 9, principalmente para incluir lo siguiente 

*  Requermuentos de deterioro para activos financieros + 

+ Modificaciones bimitadas a los teguisitos de clasificación y medición al mnueaduci una 

calegorta de medición a valor razonable con cambios en otro resultado integial”. para 
ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NUF 0 

« lodos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIlE 9, se 
reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor tazonable | specificamente, 
los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio Cuyo 

objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales. + que tengan flujos de 

etectivo contractuales que sn únicamente pagos de tapial e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los pertodos contables 
posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de etectivo contractuales como por la 
venta de activos linancicios y que tengán tetiminos contractuales del altivo Pnaniciero 
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que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de 
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado integral. Todas tas otras inversiones de deuda + de 

patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
posteriores Además. bajo la NITF 9. las entidades pueden hacer una elección irrevocable 

para presentar en otro resultado integral. los cambios posteriores en el valor razonable 
de una inversion en acciones O participaciones de patrimonio (no mantenida para 
negociar m que melua una consideracion contingente reconocida por el comprador en 
ena combmación de negocios de acuerdo con NiIE 3), y solo con el mgreso por 

dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro 
por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
meurnda de conformidad con la NIC 39 Fi modelo de deterioro por pérdida crediticia 

esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y 
cambios en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los 
cambios en el 1esgo crediticio desde el reconocimiento micial. En otras palabras. ya no 
es necesario que ocutta un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias 

Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañia al 31 de 
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la 
Administración de la Compañia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados 
financieros separados de la Compañta de la siguiente manera 

Clasificación y medición 

Los mstrumentos financieros de la Compañía meluyen prinerpalmente efectivo + hancos. 
cuentas por cobmar y pagar comerciales tal como se descube en nota 14 a los estados 
financieros Los activos y pasivos financieros de la Compañía se miden al costo amortizado 
utitizando el metodo de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 39 

Deterioro 

Todos las activos financieros de la Compañía estarán sujetos a la evaluacion de deterioro de 
acuerdo con la NIE 9 La Compañia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer 
tas perdidas esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales 
En general la Administración prevee que la aplicacion del modelo de perdida de credito 

esperada de la NIT 9 data lugar a un reconocimiento más temprano de las perdidas de credito 
para los activos financieros respecuvos y se incrementara el vator de la perdida seconocida 
para estos activos 

Hasta la hecha de emsion de los estados financieros separados, la Administración de la 
Compañia ha evaluado la aplicación de la NI] 9 sobre los importes reconocidos en los 

estados tinancieros separados adjuntos + sus revelaciones 3 considera que no existen um 

impacto material. 

  

NHIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clrentes 

Da NIE 15 establece um solo modelo estenso y detallado que deben utilizar las entidades en 

el registro 3 reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con chentes La NIF 1% 
reemplazara el actual Imcamiento de reconocimuento de ingresos. incluyendo la NiC 18 

Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las mterpretaciones respectivas en la techa 
en yue entre en vigencia 
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El prinerpio fundamental de la NIN 13 es que una entidad debería reconocer el mgreso en la 
medida que represente la transferencia de bienes e servicios establecidos contractualmente a 
Los elentes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibira cambio 
de esos bienes o servicios  Ispecificamente. la norma añade un modelo de $ pasos para 
contabilizar el ingreso 

Paso 1 identificar el contrato con los clrentes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecución o ges mpeño en el contrato 

Paso 3. determinar el precio de la transaccion 
Paso 4: distribunr el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato 

Paso 5 reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satmiaga la obligación 
de ejecucion 

  

Segun la NUE 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando to en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución es deci, cuando el “iontrol de dos bienes Y servicios 
relacionados con una obligación de ejecucion parheular es banstendo al chente Se han 
añadido muchos mas Iineamientos detallados en la NIN 15 para poder analizar situaciones 

especificas Además, la NIH 15 requiere amplias revelaciones 
   

La Compañaa reconoce mgresos principalmente por la venta de acelte 1030 proveniente del 

tuto de palura africana, los cuales son reconocidos cuando el control de los henes es 

tansterido al chente. Por lo tanto, la Administración de la Compania considera que el 
tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIF 15 

NIIF 16: Arrendamientos 

La VMIF 16 mtroduce un modelo integral para la identifico cren de contratos de arrendanuento 

y tatamiento contable para arrendador + anendatario. la NIE 16 reemplaza la actual gua de 
arrendamientos inclurda en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas 

  

NUF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
wentificado es controlado por el cliente 1 a diferenciación entre arrendamiento operativo y 

arrendamiento financiero ha sido eliminada pala la contabilidad del altendatario 4 es 
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de tisu del activo 3 su Cortespondiente 
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto 

los arrendamientos de corto pluzo y aquellos con un valor bajo de acivo 

LI derecho de uso del activo es inreralmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y perdidas por deterioro. 

ajustado por cualquier remedicton del pasivo del arrendatario Eb pasivo del arrendatario es 
micialmente medido al valor presente de los pagos del arrend uviento que ña son pagados a 

esa fecha Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos. ast 

«omo el impacto de las modilicaciónes al arrendamiento entre otros Fun adición. la 

clasificación de los Hujos de cata de los pagos por ondamientos operativos de acuerdo con 
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación, mientras que de 
acuerdo con el modelo de Nil! 16 los pagos por arendannento seran divididos en principal 
e interés Ins cuajes seran presemrados como Aujos de caja ic actividades de financiamiento y 

de operacion respectivamente 

Fn contraste a la contabilidad del arrendataro, la NII 16 sustancialmente mantiene Jos 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador + continua cop el requerimiento 

de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero 1 xtensas revelaciones son 
requeridas con NHI 16 

A131 de diciembre de 2017, la Compañta no ene comprontisos de arrendamiento operdUvo 

materiales y no tiene contratos de anendamientos financieros en los que sea arrendador o 
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arrendatario. por lo cual. la Administracion no prevee que la aplicacion de esta modificacion 
tenga un impacto significativo en los estados financieros separados. 

2.19 Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con Nilt 

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 

inherentes a ha actividad economica de la entidad, con el propósito de determmar la valuación 
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados Ln 

opinion de la Administracion. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la mformacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus 
etectos finales 

Las estimaciones 3 ¡uicios subyacentes se revisan sobre una base regular | os efectos de los 
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de 

la revision y pertodos futuros st el cambio afecta tanto al período actual como a pertodos 
subsecuentes 

3. EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 34 
017 

(en US dolares) 

ES 

  

  

Caja 1.250 
Bancos 205,426 

Total 266,676 

  

A131 de dicrembre del 2017, bancos representan saldos en cuentas cornentes en bancos locales, los 

cuales no genera teles 

4. CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31 

12 
(en U!S dolares) 

a] > 016   

Relacionadas nota 17 943.576 1210,536 
Clientes 564,359 645.082 

Prestamos a palmicultoros 36.380 
Anticipo a proveedores + palmucultores 23.262 

Empleados y vtos - 5.489 

Total 1,593,066 

  

Clavificación 

  

Corriente 1.593.066 887.899 
No corlente 1,069,322 

Potal 1,593,066 1,957,221 

A131 de diciembie del 2017 

-18-



* Clientes. representa creditos otorgados por ventas de aceite de palma afticana y venta de nuez 
los cuales trenen vencimientos promedios de 90 días y no generan miureses, 
Los saldos por cobrar a clientes tienen los srzmentes vencimientos 

Pissembre 31 
2017 

(en Us dolares) 

  

Corriente 340.362 
Vencido 
1-30 dias 70.446 
3160 dias 11,860 
Mas de 61 dias 41.085 

total 504,359 

+ Prestamos a palmucultores. incluye prestamos otorgados a productores de huta de palma 
afticana, los cuales tenen vencimientos hasta 3 meses y devengan una tasa de interes del 5% y 

10% anual. Durante el año 2017. la Compañta revoñocio en resultados del año 1551 1,071 por 
concepto de intereses ganados por estos prestamos 

5. INVENTARIOS 

Diciembre 31 
2017 2016 

cent S dólares)    Productos terminados — accite rojo 182,357 
Suministros 63.783 
Otros - 

Total 130.948 

  

Al 31 de diciembre del 2017 

* Productos terminados, meluye 354 toneladas metricas de averte 1ojo (234 Loneladas metricas en 

el año 2016) 

+ Inventario de suministros meluye principalmente accesorios, partes y Plezas para Maquinalta 

e La Compaña no ha entregado mventanos garantizados pot prestamos 
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 

Depreciación acumulada 

Potal 

Clasificación 
Terreno 

Edificio 
Maquinanas y equipos 
Vehículos 
Equipos de computacion 

Muebles 3 enseres y equipos de oficina 

Total 

Diciembre 31 
2017   

(en US dólares) 

12.250 
8.073 

225.117 
37.204 
(7.396 

27 

  

  

  

Los movtmentas de propiedades + equipos fueron como sigue” 

Magumarias 
Lemmeno — Editició y gano 

Cusin 

imun l2io a 22 10762 

Activación 
Vdguimiciones 

  

732 (0 

b6 5h 

  

Diciembre 31 2010 10 762 708 508 

VWdguisiciones 10.500 

Dicembr 342017 p22s0 10762 800,008 

Maquinartas 
Edibicio equipos 

Deprecración 

Enero 1 204 ¿LA 3 

Depreciación 15 95 

Dicembre 3120 MAN 

Depreciicion 

  

Diciembre 12H 100804 

Al 31 de diciembre del 2017 

1416 061 

E) 

1519 pr 

LOTA   

183,891 

Muvbles 4 
enseres € 

Equipos de — aquipos de 
alos computación — Obiima 

(en US dolares» 

  

  

  

  

  

  

8.611 
279,360 
38070 
15.010 
INT 

361,048 

Constracion 
un curso Potal 

144 190 16 337 Mayr 66 30N ggu 34 

464 M0) 

40.500 $01 40 00 

24690 21838 27497 045 545 

17990 4090 M4 580 

92,680 27928 2407 DS 

Muebles y 
Fgupos de — emseres y equipos 

dehiculos computación Lotal 
(ent S dolar) 

134025) (3903) Us (507 149) 

2 12865) 288) 81198 

ESA (688 pu oso) 1594407, 

e 3704) CZm UL 

115476) (10,532) (21,970, 1664.: 

  

  

* Adquisiciones meluse camioncta Great Wall por US$17.990 
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e Edificios. maquinarias y equipos se encuentean garantizando prestamos cen IMsSULUCIÓN 
financiera loca! por US$1 6 millones ver nota 8 

7. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA 

(Restablecidos) 

    

  

(vo) 
Compañas Parucipación 31122017 31122016 01/01 2016 

Palmeras Agricalas Pagn Gia Ltda (1) su 2,198 024 1:883,328 1,743 142 

Agromdustuas Litractoras de Ácestes 
Vegetales AFXAV Cia | tda 824 0 51477 40.958 

Brikepalma S A (2) 250 10 500 10,500 

lotal 2,237,260. 1,947,208 1,784,100 

A131 de diciembre del 2017. el movimiento de las inverstones en subsidiaria y asociadas. 500 Como 
sigue 

Agromdus tias 

Pstractoras de 
Palmeras Áceles 

Agricolas Pagri Vegetales ALXAV  Birkepalma 

Cta Lida Cia Ltda SA Lotal 

Pnero 1, 2017 (restablecido) 1.885.328 51,377 10.500 1,947,205 

Incremento en mverston (1) 326.920 326.920 

Valor patrimonial proporcional (2) (14,224) (02 14h (26 366) 

| iquidacion de inversion (3) _ _ 10 500) 10,500) 

Diciembre 31, 2017 2,198,024 39,236 2,237,260 

(En abril 20 del 2017, segun acta de junta general estraordinatta de socios. los Accionistas de 
la Compañia decidreron realzar aumento de canal en efectivo por l S'v326 920 en Palmeras 

Agricolas Pagri Cia Ltda 

(2) Durante el año 2017 da Compañta reconorio en resultados L5926.365 por valor pattimontal 
proporcionar 

(3) En febrero 23 del 2017. segun Resolucion No. SOVS-IRQ-DRASD-5D-2017-0499 Je la 
Superintendencia de Compañia. mscrita en el Registro de la Propredad + Mercantil con lehe 
abril 04 del 2017, ordenó la vancelación 3 liquidación de Brihepalma S A. otorgando a la 
Compañta US$1,127 de esta Iguidación $ reconociendo en resultados del año 1:5$9,173 por 

baja de esta versión 

Los estados financieros de Pexa Planta | tractora Agricola La Unton S A por el año terminado cf 
54 de diciembre del 2017, tambien se presentan consolidados con su contpañia subsidiaria enda cual 
ejerce control, tal como se establece en la NTF 19 — Estados finanereros consolidados. sin embargo. 

por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores + 5ezuros del Ecuador, Pesa Planta 
Extractora Agricola Ta Union S A. presenta estados financieros separados 

 



  

8. PRÉSTAMOS 

Guranuzados ll costo amortizado 

Bunico Internacional 
Prestamos por 115$300,000 cada uno, con venermientos en 

marzo del 2018 1 con una tasa efectiva anual del 0,54%, 

Con venermiento en abril 2020 y tasa efectiva anual 9,76% 

Con sencimiento en abril. 2020 1 tasa efectiva anual 9 76% 
Prestamos por 1 $$300.000 cada uno. con vencimientos en 
en marzo del 2017 y con una tasa efectiva anual del 9,54% 

Con vencimiento en abril. 2017 y tasa efectiva anual 9,72% 
Ínteres 

Prestamos gar mtizados 

Vo Garantizados: 1 costo amen tizado 
Relacionadas 
Banco Guias aquil 

Total 

Clasificación 
Cormente 

Na corriente 

Lotal 

Diciembre 
2017 

al 
2016 

(en U.S dolares) 

600,000 

277.998 

272.438 

21,445 

1.171.881 

250.000 
22,458 

La R
O
 

2
D
 

a 
dy 

2
0
 

4
0
 

600.000 
7 

36,674 

  

1.441.230 

250,000 
35,080 

1,444,339 1,726,350 

841.505 897.368 
602,834 828,962 

1,444,339 1,726,330 

Al 31 de diciembre del 2017 3 2016. préstamos corresponde principalmente a financiamiento 
recibido de mstitticiones financieras locales con vencimiento hasta abril del 2020 a una tasa de mtetus 
efectiva anual que oscila entre el Y 54% y 9 76% Existen garantias entregadas por 1'S$1 6 millones 
a favor del Banco Internacional, vet nota 6 

Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 

l nero L. Flujos de Otros cambios 

    

2017 E cuyo (1) 

Prestamos bancartos 1.726.330 (266.762) 

(D) Incluye nuevo financiamiento recibido en efectivo y pag 

(2) Incluye devengamiento de mtereses y pagos efectuados 

Dictembre 31. 

(2) 2017 

(15,229) 1,444,339 

os efectuados 

Durante el año 2017 la Compañra reconoció gastos de imteres por 1/S$102,04% por prestamo con 
instituciones fin mcieras 

mm



9. CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31 

2017 2016 
ten US dolales) 

Proveedores 63.082 17762 
Larjeta de ercdito JUMES 32.661 
Obligaciones con yl I1SS 22 086 13,472 
Anucipo de clientes 6,097 6.810 
+ mpleados y Otros CASA 10,330 

Lotal 107,821 87.035 

Al 31 de diciembre del 2017: 

* Proveedores, mcluye principalmente saldos por compras de bienes + prestaciones de sel cios 

con vencimientos promedio entre 30 3 45 días y no devengan miereses 

e Tarjeta de credito, corresponde a consumos de la Compañia dos cuales son fiquidados al 
siguiente año 

+ Obligaciones con el (LSS, corresponde principalmente por aporte pauonal y personal de los 

empleados por US$8.853 (18$16.143 —año 2016) 

10. IMPUESTOS 

10.1 Active y pasivos del año corriente 

Diciembre 31 
2017 2016 

tenL Ss dolares) 
  

defivo par papuestos cornentes 

Credito tributario retenciones en la fuente. nota 10 3 8,709 

Past Os POr PRAPUEMOy CON IEDIOS 

  

Retenciones en la tuente de impuesto a la renta 10,603 
Retenciones del IVA 3.431 

Impuesto a la renta, nota 10 3 5.051 

  

  

Lotal 23,537 00,685 

10.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto «a la renta corriente - | na reconciliación entie 
la utilidad segun estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 y el gasto por 
impuesto a la tenta comente, es como sigue 
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Utilidad segun estados financicros separados 
antes impuesto a la renta 

Efecto por restablecimiento de estados financieros 

Utilidad segun estados financieros separados 
antes impuesto a la renta 

Gastos no deducibles (2) 
Gastos atiburidos a los ingresos exentos 
Ingresos exentos 

Untidad gravable 

Impuesto a la renta causado 22% (1) 

(De confonmidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la 

to
 017   ES 01 >   

(en US dolares) 

304,177 

304,177 

38.954 
1,805 

7,680) 

337,256 

4,396 

tarta del 22% sabre las utilidades sujetas a distribucion. 

813.516 

152,603) 

660.913 

7.054 

967,967 
146,953 

(2) Gastos no deducibles incluye pruncipalmente participacion en resultados de subsidiaria 
y esocrada por US$26.366 y gastos po: provistón de jubilación patronal de empleados 
menores a diez años de servicio por US$3,393 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y de acuerdo a las leyes nibutarias 
del | cuader se encuentran abiertas para revisión desde el año 2014 al 2017. sobre las cuales 

podian existe diferencias de entero en cuanto al tratamiento fiscal. 

10.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

Saldos al comienzo del año 

Provisión. nota 10 2 

Enpuesto 4 la renta año anterior 

Compensación 
Retenciones en la fuente del año 

Saldos al final del año (a fav os) por pagar 

10.4 Aspectos Tributarios 

  017 2016 
ten US dolares) 

55,651 24,576 

74.196 146 933 
(55.651) (24 576) 

(82.965) (91,302) 

38,769) 55,651 

F1 29 de diciembre del 2017, se emtio la Ley Organica para la reactivación de la economia 
forntalecamiento de la dolarización 3 modernización de la gestion financiera. a continuación 
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada | es * 

e Seran considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por 
desahucio y jubilación patronal. que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores (deducibles o no)



ve incrementa la tarita de impuesto a la renta para socieda les al 23%, 4 cuando la 
sociedad tenga accionistas, s0c1IOs, participes. Constantes: benefigarios y sto es 

sesidentes o establecidos en pararsos fiscales 0 regimenes d. Menor IMposicton. o 
cuando la sociedad mceumpla el debor de intormar sobe sus de Cronistas, SOCIUS. 
participes, constituyentes, beneficianos o amilares, fa taria será la cortespondiente a 

sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe demostrar yue el beneficiario efectivo no 
es un titular nominal o formal bajo regimen juridico especiivo 

  

stos deducibles se   Pana el calculo del anticipo de impuisto a la renta. del 1ubro de ga 
pueden dismmanr los gastos por sueldos y salas tos, decimetercara y dee mocuaida 
remuneraciones. aportes patronales 3 dos valores de vastos marementales por generación 
de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos prodta bd 0s que permitan ampliar la 
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion 

No será deducible del impuesto a la renta 3 n0 sera credito tibutario, el IVA en compras 
realizadas en efectivo supentores a US$ 1,000 (antenormente |5$5.000) 

La nómina de los adminisuadorus, representantes legales + socios O acuIonistas que se 
envia anualmente a la Superintendencia de Compañias debe rachan tanto los propietarios 
legales como los beneficiarnos efectivos, atendiendo a est idares miernacionales de 
transparencia en materta tubutaria y de lucha contra actividades dicrtas 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposi. rones legales vigentes. dos cont ibuy entes suelos al Impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo penodo fiscal por un 
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presuntas el estudio de Precios de 
Transterencia que determine sí tales operaciones han sido efectuadas 1valores de plena vompetericia, 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con patles relacionadas durante el año 
2017. no supera el importe acumulado mencionado 

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 34 
2017 2016 

fent S dolares) 
  

Participación a trabajadores 53.678 116.632 
Benelicios sociales 30.807 21,911 

Loral Dias 138,543 
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12.1 Participación a trabajadores — El mo miento de la provision para participación a trabajadores 
del año 2017 + 2016 fue como sigue" 

  2017 2016 

(en US dólares) 

Saldo almicro del año 116,632 74.415 

Proviston 53.678 116,632 

Pagos (116,632) TAS 

saldos al final del año 33,678 116,632 

12.2 Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2017. corresponde principalmente a vacaciones 
por pagar 3 decimo cuarto sueldo por US$20,185 y US$8,783, respectivamente. valores que 
seran liquidados a sus trabajadores el prommo año según el Codigo de Trabajo 

13. BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31 
2017 2016 

ten LS dolares) 

  

Jubilación patronal 340,108 318,845 
Desahucio 80,417 73,062 

Total 320,525 394,8(7   

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo. los trabajadores 

que por vemte años o más hubreren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les 

couvesponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

Durante cl año 2017, el movimento del valor presente de la obligación de jubilacion patronal 
fue 

2017 
ten 1'S dalares) 

Saldos al comienzo del año 318.845 
Costo laboral gs42 

Costo por Imeteses 23 677 
Perdida actuarial reconocida por cambios en supuestos 

financieros 1.615 
Ganancia actuarral reconocida por ajustes + experiencia 411,543) 

Beneficios pagados 

Efecto de teduccrones y liquidaciones anticipadas 1028) 

Total 340,108 

13.2 Bonificación por deyahicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los 

casos de lermmacion de la relacion laboral por desahucio solicrtado por el empleador o por el 
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trabajador. la Compañsa entregara el 23% de la vlama remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Durante el año 2017. el movimiento del valor presente de la oblización de jubilacion desahucio 
Hue, 

2017 

ten LS dolares) 

Saldos al comienzo del año 75.962 
Costo laboral 1.971 

Costo por intereses 1312 
Ganancia actuarial reconocida por Lambios en supuestos 
financieros 11570) 
Reservas no regularizada de ejercicios anteriores (56,388) 

Perdida actuarial 9 408 
Beneficios pagados -—U3M 

Total SQ4I7 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.3 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía esta expuesta a distmtos riesgos de naturaleza Ñinanciera que 
pueden atectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos 1 getivos 

y. en consecuencia, sus resultados. 

La Compañia dispone de una organización, que permite identificar de hos riesgos determinar 
su magnitud. proponer a los accionistas medidas «le mmugación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

A continuacion, se presenta una definicion de los nmesgos que enfrenta la Compañia, una 
caracterización y cuantificación de éstos 3 una desuriperon de las medidas de mbgación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, st us el Laso 

14.2 Riesgo de crédito - Ll mesgo de credio se refiere al 11esg0 de que se Ongme una perdida 
financiera para la Compañia si un chente o contraparte de un msteumento financiero incumple 

con sus obligaciones La Compañia ha adoptado involucrarse con partes solventes. Como 
forma de mitigar el mesgo de la perdida financiera ocastonada por los incumplimientos La 
Compaña unicamente realiza transacciones con compañias que y uentan con la misma o mejor 
calificación de mesgo en ciertos casos solicitan anteipos para reali las ansia cronos 
comerciales, 

  

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuesto por chentes distiburdos ente diversas 

industrias La evaluación de credito continua se realiza sobre la condicion finanerera de las 

cuentas por cobrar 

14.3 Riesgo de liquidez - El riesgo esta asociado a la capacidad de la € ompañra para responder ante 
compromisos financieros adquiridos. y a su capacidad para crecutar sus planes de negocios can 
luentes de financiamiento estables la Administración de dla Compania es el que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquido + ha establecido un marco de abajo aproprado 
para la gestion de liquidez de maneta que la gerencia pueda manejar los tequermuentos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. asi como la gestion de iquidez de la Compañia 
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La Compañta mancja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales. 

14.4 Riesgo de capital - La Compaíra gestiona su capital para asegurarse que se encontrará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a 
Sus accionistas a ares de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonto. Al 3] de 
diciembre del 2017 la Compañía posee obligacion con accionista y obligación financiera que 
representar el 28% del total de los activos 

14.5 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 

medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compañía es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Lonos nancieros 
Efectivos equivalentes de efectivo, nota 3 266.676 731.672 
Cuentas por cobrar. nota 4 1,593,067 1.957.221 

Total 1,859,743 2.688.893 

  

    

Pancos fnarceros 
Prestamos. nota $ 1,444 339 1.726.330 

Cuentas por pagar, nota 9 107.821 87,035 

Lotal 1,552,160 1813365    

15. PATRIMONIO 

15.1 Capital social 

4 31 de drerembre del 2017, esta representado por 8 000 acciones de valor nomina! unitario 
de USS100 todas ordinarias 4 nominativas, tas cuales otorgan un voto y un derecho a los 
dividendos La composición accionaria es como sigue: 

% de No. de Capital 
Acuomstas ma . 

” participación — acciones social 

(en US $) 

Hercdaos Bejarano Villacreses Galo 24,75 1.980 198,000 

Rubio Espinoza Guido Hernando 24.75 1.980 198.000 
Hurtr Andrade Enma Karin 1237 990 99,000 
Hi Andrade Prerre Oliver 12.38 990 99 000 
Ma! * s De Oca Anderson Diana Maria 300 400 40.000 
Montes De Oca Falcones Furson Andres 500 400 30.000 
Montes De Oca | alcones lex Alejandro 5.00 400 40.000 

Mentes De Oca Falcones Toa Carolina 501 401 40,100 

Montes De Oca Cordova Carla Lucia 2,50 200 20.000 
Mante» De Oca Cordova Chtistian 2.49 199 19,000 
Exas Hidalgo Galo Patricio 0.75 060 6.000 

Lotal 100,90 8,000 $00,000 
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Reserva legal 

La Loy de Compañtas requiere que por lo menos cl 19% de 1: utilidad anual seu apropiado 
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social Fl saldo 
de esta reserva ho es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede >er 
capitalizada en su totalidad En abril 20 del 2017, la Junta Goneral de aceronista tesolvio 

apropiar reserva legal por 118551 306 

15.3 Resultados acumulados 

tRestablecidos) 

1IZ20I7 el DI6 — GUIO1/2016 

(en US. dolares) 

  

Utilidades distribunbles 956.573 1,138,423 884.062 
Otro resultado integral 
Aplicacion metodo de participación a mversión 

en subsidiaria y asociada, nota 7 900033 JUDO 748,049 
Nueva medicion de la obligación de beneñ jos 
definidos. nota 13 9 >ub 

Reserva de capital 125,938 125.938 125,948 

Superávit por revaluación de propiedades y 
equipos 10,552 10,552 10,552 

Resultados acomulados provementes de la 
adopción por primera vez de NI! 299,842) 299,802) 299,802) 

Lotal 1,703,730 1,408.809     

1 os saldos de las siguientes Cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NITE y de 
los saldos según PCGA anteriores. los cuales segun resolución enutida por la 
Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011 podian ser utilizados de la 
siguiente torma 

Resultados acundados provenientes de la adopción por primera vez de las MER - toluse 

los valores resultantes de los ajustes ouigmados en la adopesor por primera vez de las NUI 
Fl saldo acreedor podra ser untizado para compensar perdidas icumuladas 1 ste saldo no es 
disponible para el pago de dividendos y no podra ser caprtalizado Los trabajadores no 
tencian derecho a una participación sobri este saldo y podra ser devuelta en el caso de 

liquidación de la Compañía 

Ruserva según PCGA anteriores - £l saldo acreedor de la reserva de capital podra ser 

utilizado para compensar las perdidas acumuladas 3 el excedente 91 hubrete podia ser 

capitalizado Cl saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de liguidación de la 
Compañia 

  

15,4 — Dividendos pagados — Lar abró y diciembre del 2017 la Junta General de Accionistas aprobo 
la distribucion de dividendos por | S$200,00U 1 195188 333 respectivamente por el 
ejercicio economico 2014, los cuales fueron cancelados en su totalidad 
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Casto de ventas 
Gastos de adirimistracion 3 ventas 

lotal 

Un detalle de costos 4 gastos por su naturaleza es como sigue 

Consumo de imentaria 
Gastos por beneficios a trabajadores 
Suministros + mater tales 

Honorattos profestonales 
Servicios basicos 

Depreciación, nota 6 

IVA 

Mantenimiento y reparaciones 
Impuestos. tasas y contibuciones 

Transporte 

Perdida en asociada. nota * 
Otros 

Total 

Durante el año 2017 + 2016 

e Consumo de imsentarto, coresponde a consuma de acerte 

toneladas (12 061 toneladas — año 2016) 

e Los gastos por beneficios a trabajadores fueron como sigue. 

Sueldos y salanos 
Banificaciones 
Beneficios sociales 
Aporte paronal al 11 SS 
Partterpación a Uabajadores. nota 12 
Beneficios definidos, nota 13 
Otos 

1otal 

> 017 
ten US dólares) 

12 016     

7.998.025 7.680 979 
811.230 123,56% 

8,809,255 404,544 

2017 2016 
    

(en US. dolares) 

  

7108 522 
795.336 715,047 
189.082 109,641 
104,091 57.958 
87.361 88.974 
80.061 81.148 
59.448 30,761 

38.970 39,252 
35,519 28,645 
31.860 46.92 
9,373 
85,266 S7.674 

8,809,255 8,404,544 

rojo de palma afticana por 11961) 

  2017 2016 
(en US dolares) 

208,833 305 785 
242.022 104.697 
84.837 71.585 
65.726 49.980 

53.678 116.631 
11.090 33.924 
39,150 32,44% 

795,336 715,040



17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS 

Diciembre 31 

2017 2uLo 

ten 5 delas) 

Cuentes pos cobrar, nota 4 
Palmeras Agricolas Pagri Cia Ltda (1) 810,325 62,57) 
Asociación Ecuatonana de Extractores de Palma 
y sus dermados AEXPALMA (2) 62.581 

Galo Patuicio Lgas Hidalgo 41732 44 963 
Rubro Fspinosa Guido Hernando 20,750 

Ayromdusirias Extractoras de Aceites 
WVeyetales AEXAY Cia Lida 25219 12.030 
Ouos 3 o 

Votal 943,576 H1L214 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

  

Palmeras Agricolas Pagri Cia ida (1) 1 069,322 

Previos rola $ 
CGasumápalea Cra ltda (3) 154:000 159.000 

Marlene García de Bejarano (3) 100,000 100,000 

Lotal 250,000 250,000 

(1) Palmeras Agrícolas Pag Cia Ltda corresponde saldos pot cobrar por LS$742 403 
entregados para capital de trabajo que tienen vencimiento hasta diciembre del 2018 s no 
devenga mteres y valores a cobrar por 1 S$67.922 por venta de Iruta de palma alticana 

(2) Asociación Ecuatoriana de Extractores de Palma y sus Dermados ALAPALMA, valores pos 
cobrar pos venta de aceite rojo de palma 

(3) Gasumapalm Cia Etda y Marlene Garcia de Bejarano, valores a pagar pot prestamos 
otorgados en el año 2015 y 2016 por capital de trabajo que tienen vencimiento en diciembre 
dei 2018 y que devengan una tasa de interes anual del 19%, respectivamente Dutante el año 
2017, la Compañia reconocto gastos de interes por | $$24 250 por este conepto 

Las cuentas pot cobrar con compañias relacionadas no estan garantiza is. DO ENG MIL Y 00 

tituen lechas de vencimiento establecidas



  

2017 201 
(en U.S, dólares) 

Ss
 

    

Lentas 

Asoctación E cuatenana de Extractores de Palma 1.979.150 2.565.189 
y sus derivados ARXPAL MA 
Agroimndustiias Estractoras de Ácertes 120,665 84.133 
Vegetales ALVAV Cia Lida, 

2017 2016 
(en US dólares) 

  

Compra degnita 

  

Palmeras Agnscolas Pagar Cra ltda 1.206.821 856,957 
Rubio Pspinaza Guido llernando 706.919 674,396 
CGasumapalm Cia Ltda 499.656 311.840 
Bejarano Garcia Galo han 314,853 290,068 
Agroegas Cia 1 tda 246.970 247.638 
Garcia Bravo Nella Marlene 180,697 215.970 

Neopalma S Á 170.194 
Bejarano Gare 1 Susan Jsotte 112.976 B3527 

Otros 308.440 179.915 

  

Hororanas pre festonaloo 

Galo Patucio Peas Hidalgo 98.476 

Aportes por so y4c1Os aminas ali os y Otros 
Gasumapalm Cra ltda 14.250 14.250 

Crarcia Bravo Nelly Martene 10.000 4.583 
Maninegaciós $ A 9.191 

Asocración | « vatoriana de Entractores de Palma 
y sus Dereridados ALXPALMA 5,357 5.804 

Otros 1.083 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

18. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
REPORTADOS 

Cambios en politicas contables 

NIC 28 - 
En razon de tas ntuaciones descritas precedentemente. la Administracion de la Compañia restablecio 
los estados financieros respecto a los saldos preriamente reportados con corte al 1 de encro y 31 de 

diciembre del 2016 A contmuación. se presenta una reconciliación de los efectos del 

establecimiento sobre saldos de las cuentas y transacciones previamente reportadas 

31/12/2016 01/01/2016 

Reportado Reportado 

Previamente  Restablecido Previamente  Restablecido 

ÚÓ



19. 

20. 

Esiudo de Situación Fingrneciera; 
Inversión en subsidiaria y 
asociada (1) 1,046,552 1.047.205 1046,552 1.794.601 

Resultados Acumulados 975,121 1,875,774 720.760 1.468.809 

(1) Representa ajuste por aplicación del metodo de la participación (Vator Patrimonial Proporcional y 

de acuerdo con la NIC 28, 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estedos financieros separados 
(Diciembre 27 del 2018), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en agosto 24 del 2018 y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía. los estados 
financieros separados serán aprobados por las Aceionistas sin modificaciones. 

 




