CHRISTIAN GAMARRA

L O N T B R A A A TN o . N

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sehores Accionistas
de Pexa Planta Extractora Agricola La Union S A

Opinion

He auditado los estados financieros separados de Pexa Planta Extractora Agricela La Union S. A. gue
incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes
estados separados de resuttado integrai. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l aio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen Jde
fas politicas contables significativas.

En mi opinidn los estados financieros separados adjuntes presentan razonablemente, en todos 105 aspectos
materiales. la posician financiera de Pexu Planta Extractora Agricola La Union 8. A al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terimnado en esa fecha, de
conlormidad con Normas Internacienales de Informacion Financiera - NHF emitidas por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NFA ). Miresponsabilidad
de acuerdo a estas normas se describe mas adelante en este informe cn la seccion “Responsabilichides del
auditor en relacion con la auditoria dv loy estudos financieros . Soy independiente de Peaa Planta
Extractora Agricota La Union S. A. de acuerdo con ¢l Cadigo de Clica para Profesionales de la Contabilidad
det Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compariias. Valores ¥ Seguros del Ecuador, ¥
he cumplido las demas responsabilidades de ética de contormidad con dicho Cadige. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido s suficiente v apropiada para proporcienar una base para nuestra
opinién.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion. informamos gue:

s«  Conlorme a lo descrito en b Nota 7, Pexa Planta Lxtractora Agricola La Union 8. AL wambicn prepard
estados financieros consolidados conforme lo requieren las Normas Internacionates de [nformacion
Financiera (NIIF), Los estados financieres separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superirendencia de Companias, Vatores y Seguros det Ecuador.

o  Los estados financieros de Pexa Planta Extractora Agricola La Unidn 8. A, al 31 de diciembre del
2016. fuercn examinados por otro auditor independiente. quien emitid una opinion sin satvedad en
marzo 31. del 2017.




Responsabilidad de la Administracion ¥ Accionistas de la Compaitia por los estados financieros

[.a Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIF emitidas por ¢l
Conscjo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB). y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o crror,

Cn la preparacion de los estados financieros adjuntos. fa Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar come negocio en marcha, revelando, segin corresponda. los
asuntos relacionados con negocio en marcha » ¢l uso de la base contable de negocio en marcha. a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operacienes. o bien. no leaga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién v los Accionistas. son responsables de la supervision del procese de infermacion
financiera de ta Compaiia.

Responsabitidad del aoditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estan
{ibres de crrores materiales. debide a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {N[A). detectara siempre un error material cuando
¢ste exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados matertales si, individualmente
o en su conjunto, pucden razonablemente preverse que influyan en las decisiones ccondmicas que os
usuarios wman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicto profesional ¥y mantuve una actitud de escepticismeo profesional durante 1oda la auditoria.
I'ambién:

[dentifique v evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y ¢jecuic procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtener evidencia de
auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para mi opinidn. Ei riesgo de no derectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion. omisiones deliberadas, manifestaciones
intencienadamente errdneas o vulneracion del control! interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el in de disefiar procedimientos
de auditoria gue seun apropiados en las circunstancias. pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interne de la Compaiiia.

Fvalué si las politicas comables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v la
correspondiente intormacidn revelada por la Administracion es razonable.

Concluf sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y. hasados en la evidencia de auditoria obtenida. concluir si existe o no una
incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. St conclui que existe una
incertidumbre material. se requiere que tHame la atencidn en mi informe de auditoria a las respecltivas
revelaciones en los estados financieros o. si dichas revelaciones no son adecuadas. expresar una opinion
modilicada. M1 conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ja fecha de miinforme
de auditoria. sin embargo. eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una cmpresa en tuncionamicnto.



Evalue la presentacion general, 1a estructura y el contenido de {os estados financicros. incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunigue a los responsables de la Administracion de fa Compariia respecto 4. entre otros asuntos, ¢l
aleanee v el momento de realizacion de la auditoria plantficada » oy halluzgos signilicatives, asi como
cualguier deticiencia signiticativa de control internoe que identificamos en ¢l transcurso Je la auditoria.

Guayaquil, Diciembre 27, 2018
r Independiente
AF 850




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Restablecidos)
ACTIVOS Notas 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos 3 266.676 731672 583960
Cuentas por cobrar 4 1.593.066 887.809 675,805
Inventarios 5 336.948 246,140 130873
Impuestos 14] 8.769

Otros activos 1,433 1.112 194
F'otal activos corrientes 2,206,892 [,866.823 1,390,832
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos a 315.567 361048 31961496
Inversion en subsidiaria v asociada 7 2.237.239 1947205 L. 744,601
Cuentas por cobrar 17 1.069,322 [.017.,525
Total activos no corrientes 2.552.820 3,377,375 3.208.32)
TOTAL 4,159.719  hadd 398 4399, 103

Ver notas a los estados linancieros separados
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Patricio Egas Hidalgo
Gerefie



(Restablecidos)

PASIVOS Y P MONI Notas 31/12/2017 31/12/2016 D1/01/2016
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamuos 8 8415305 BU7.30% 716,080
Cuentas por pagar 9 107.821 87.035 3600l
Impuestos 10 23.537 69,085 38718
Obligaciones acumuladas 12 84,543 138,343 _ 54,817
Total pasivoes corrientes 1,057,408 1,192,631 _883.716
PASIVO NO CORRIENTE:

Préstamos 8 607834 28962 954,784
Beneficios detinidos 13 420325 194 807 _3RV.020
Total pasivos no corrientes 1.023.359 1,223 769 1.345.801
Total pasivos 2080707 2416400 2.229.517
PATRIMONIO: 15

Capital social 840,000 800,000 800,006
Reserva legal 175222 152,224 100.828
Resultados acumulados LL703.730 1.875,774 1.468.809
Total patrimonio 2678951 2.827.997 2,309,030
TOTAL 1,759,719 5,244,398 1,599,153

e e

£
rZa224%
Lucia Pineda -5
Contadora




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas
INGRESOS 17
COSTO DE VENTAS 16
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y venias 16
Costos financieros 8. 17
Participacion en resuitados de subsidiaria y
asociada 7
Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE [IMPUESTO A LA
RENTA .
Impuesto a la renta 10

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partider que no s¢ reclasificard
posteriormente ¢ resultudas:
Mediciones de obligaciones por
beneficios detfinidos

Total de otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL D?O
Ver notas a los estados fi nancier@s/scpar s

31/12/2017

(Restablecido)
31/12/2016

(en U. S. ddlares)

9,264,907

(1.998.025)

1,260,382

(811,230)
(153.680

{26.366)
28,370

304.177
(74.196)

T2

20,98

9.195.11¢
(7.680.97%)
1,514,140

(723.563)
(161.940)

152.603
32.278

066,563

/ v
e Jeaf A

Patricio Egas JHdalgo
Ger, 1ty

Lucia Pineda
Contadora
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FILUIOS DY FFECTIVO (IEN)Y DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes v compuitias
relacionadas

Pagade a proveedores. trabajadores v otros
[ntereses pagados

[mpuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Ffective neto proveniente de actividades de
operacion

FLLUOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADLES DL INVERSION:

Aporte en inversion en subsidiaria

Adguisiciones de propiedades v equipos

Cuentas por cobrar compaiia relacionadas

Cobro por liguidacion de inversion en
asociada

Etectivo neto utilizado en actividades de
inversion

FLLUIOS DE EFECTIVO N
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Nuevos prestamos a corto plaso
PPago por préstamos a corto plazo
Pago por préstamons a largo plaze
Dividendos pagados

Préstamo de accionista, nota 17

Etectivo neto utilizado en actividades de
financiamieno

FIECTIVO Y BANCOS:
(Dhsminuctony incremento durante ¢l periode
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FINAL DFE ANO.NOTA 3

Ver notas a los estados financieros separados

2017

2016

(en U, S. dotares)

9.271.547

(8.348.385)
(117.242
(138.616}
(116.632)

350.672

(326.92M
(34,380}

1127

(360.373)

1.200.000
{ 1.200.000
(266.762)
{388.533

(0655.295)

(464,996}
13672

_ 266,676

Q073,750
(8.304,293)
{(161.841)

(146.953)
(73,415

AN

(36001
{51.798)

L9779

{141.646)

147.712
_583,960




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A,

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Resultados
Social legal acumulados Total
...ten LS. dolares)...

Enerc 1, 2016 (previamente 800,000 100,828 720,760 1621388
reporiados)
Medicidn de inversiones al método
de participacion, nota 18 748.04%9 748,049
Enero 1. 2016 (restablecido) 800,000 100.828  1.468,809 2,369,636
Litilidad neta 666,563 666.5363
Dividendos pagados (208.203)  (208.203)
Apropiacion - 31.396 (51.396)
Diciembre 31. 2016 800,000 152.224  1.875.773  2.827.997
Uitilidad neta 229981 229,981
Otro resultado integral 9,506 8,500
Dividendos pagados. nota 15.4 {388,533y (388.333)
Apropiacion. nota 15.2 22.998 (22,998}
Diciembre 31, 2017 175,222 1703730 2678951

Ver notas a los estados financieros

)

o 7ahn ]

Patricio Egas Hi?ﬁﬂgo/
Gerente \/

l.ucia Pineda

Contadora



PEXA PLANTA EXT TORA AGRICOLA LA UNIGN S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

1,

INFORMACION GENERAL

Pexa Planta Extractora Agricola La Union S, AL ("La Compadia™). es una compariia constituida en
la Repablica del Eeuadar en junio 20 de 1977, Bl domicilio principal de a Compaiia es Rosa Zarate
det Canton Quininde.

I.a principal actividad de ja Compania es la extraccidn, refinucion. comercializacion. compraventa
exportacion y distribucion de frura de palma africana. asi comu aceite rojo de palma africana v de
palimiste en el pais v en el exterior:

Durante el afie 2017, Ja Compailia procesd 11,961 1oneladas de aceite rojo de pahina africana (12.061
wneladas en el afio 2016), provenientes de la compra de 57.670 toneladas de palma atricana (58.566
loneladas en el afto 2016), adquiridas principalmente a companias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compatftia tiene inversiones en las siguientes compaiios:

Compafiias Fecha de constitucion y actividad
Palmueras Agricolas Constituida en iy o 9 de 1990 v suactividad
Pagri Cia. Lida. principal es el cultivo v comercializacion del fruto

de paima africana.

Agroindustrias Extractoras de Aceites  Constituida en abril 5 det 2000 » su actividad
Vegetales Aexav Cia. Ltda. principal es extraccion y comercializacion de aceite
provenicnte de fruto de palia atfricana,

La mlormacion contenida en estos ostados  finaacieros separados ok tesponsabitidad de la
Adiministracian de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimicnio

l.os estados tinancieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacumales de Intormacion Financiera (NIF)Y endtidas por o Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASH).

2.2 Monedd fincional - La moneda funcional de la Companiia es el Dolar de los Estados Lnidos
de América (LS, ddlar), 1a cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador.

2.3 Buses de prepuracion

[.os estados financteros separados de Peau Plama Latractora Agricola La Unién S, A,
comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v 31 de
diciembre del 20106, los estados separados de resultados integrales. de cambios en el patrimonio
y de fTujos de efectivo por los afos terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 3 2016, Estos

..



2.4

estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF).

l.og estados financieros separados de Pexa Plama Extractora Agricola La Union S. A. han sido
preparados sobre Ja base del costo histérico excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados que son valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas adelante. El costo histérico csta basado eencralmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambie de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo cntre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Cempaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cueina al fjar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. L valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacidn en los estados financieros separados. se
deiermina sobre una base de este tipo. a excepeion de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢1 valor neto de
realizacion de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 2 o ¢l valor en uso de la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 36.

Adicionalmente. a electos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1.2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos

idéntices que  la  entidad  puede  acceder a Ja fecha de  medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean ohservables
para el activo o pasivo. va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumes <on datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacion. se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

astos estados financieros separados.

Inventariox

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Sen valuados con
el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa ¢l precio de venta
estimado menos todos [os costos necesarios para la venta,

Propicedades v equipos

2.5.1  Medicion en el momento def reconacimicnto - 1.as partidas de propiedades v equipos
s¢ mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacidn v la puesta ¢n condiciones de
fancronamiento segin lo prevista por la Administracion.

| o~ gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s imputan a resultados en el periodo en
quie se producen,

=11



2.6

2.8

ta
e
b

Método de depreciacién y vidas witiles - E costo de propiedades v cquipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea rectu. La vida it estimada. valor residual » método
de depreciacion son revisados al final de cada ano. siendo ef etecto de cualquier cambio
en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva

A cominuacion. se presentan las partidas de propiedades v equipos v ias vidas utiles
usadas en el caleuio de ta depreciacion:

Vida util
Item (en afos)
Edificio 20
Muaguinarias v equipos t0
Vehiculos 3
Equipo de computacion 3
Muebles ¥ enseres y equipos de oficina s

2.5.3  Retire o vemta de propledades y equipos - La utilidad o pérdida gue surja del retiro o

venta de una partida de propiedades v equipas e calculada come la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo » reconucida en resultados.

Inversiones en subsidiaria y asociada

Se reconocen inicialmente la inversion al costo. 3 posteriormente mide sus inversiones
mediante el método de participacton. De acuerdo con este métado 1as gunancias o pérdidas de
las entidades emisoras de las acciones son reconocidas en los resultados Jdel ano. Los
dividendos recibidus ¢n efectivo reduciran ¢l importe en tibros de fa inversion.

Deterioro del valor de los actives tangibles

Al final de cada periodo, [a Compafiia evala tos valores en libros de sus activos tangibles a
tfin de determinar si exisie un indicativo que ¢stos acthvos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas y reversiones por deterioro, de exixtir. se reconocen immediatamente
en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind detertoro de los activos tungibles.

Impuesto corriente - Se basa en lu wilidad gravable (ributariay registrada durante el arfo. La
utitidad pravable difiere de la wilidad contable. debide a las partidas de ingresos o pastos
intponibles o deducibles y partidas que no serdn grasables o deducibles. Fl pasive de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas liscales aprobadas
al final de cada periodo.

L1 gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del ano.

2.9 Provisianes

Se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente (va sealegal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga gue desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para caneelar la obligacion. y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconecido como provision debe ser fa migjor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ta obligacion presente, al tinal de cada periodo, weniendo en cuenta los ricsgos y

las incertidumbres correspondientes.
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2.10 Bencficios a empleados

2.1

2,12

213

L5

2.i0.1  Beneficios definidos: Juhilacian patronal y bonificacion per desaliucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacién por desahucio) es
determinado  utilizando el Métoda de l1a Unidad de Crédito Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Lox costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ane en ¢l
que sc generan, asi como el interds financiern generado por la abligacion de beneficio
definido. '

20,2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de 1a Compaiiia. Este beneficio se
caleula ala lasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimicente de ingresos - Los ingresos s¢ caleulan al valor ravonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento o rebgja comercial gue la Compaiiia pueda otorgar,

L.os ingresos son reconocidos cuando la Compaiia transfiere los riesgos v heneficios, de tipo
significativo. derivados de la venta de banano: el importe de los ingresos v los costos
incwridos. o por incurrir. en relacion con la wansaccion pueden ser medidos con fiabilidad
es probable que a Compafia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la transaccidn.

Costos y gastox

Se registran at costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos.
independieniemente de la fecha en que se hava realizado el pago. y se registran en ¢l periode
més cercano en el que se conogen,

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos
pasivos, tampoce los ingresos v gastos. salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alpuna norma v esta presenlacion sea el reflejo de la esencia de la
transaceion,

Los ingresos v pasios con ortgen en transacciones que. contractualmente o por una horma legal.
contemplan ta poesthilidad de compensacion y la Compania tiene fa intencion de liquidar por
s importe nete o de realizar of activo v proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se
preseitan netos et resultados,

Instrumentos financieros

Los activos » pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia pasa a formar parte Je las
disposiciones contractuales del instrumento.

L.os activos v pasivos financieres se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaceion yue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financicros. cuando sea apropiade. al momento del reconocimicnto inicial.

Actives financieras



Todos los activos tinanciervs se reconocen v dan de bajo a 1 lecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financicro v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la tramsaccion, n:.\ccp-m por aguetlos activos  financicros
clastticados al valor razonable can canbios en resultados. fos cuales son inicialmente wedidos
al valor raconable ¥ cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados. Todos los
activos financieros reconocidos son posteriormente medidos on »u totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y s¢ presentan en avtives no corrientes. excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores o 12 meses a partir Je la fecha del estado Je situacion
finang¢iera. que se presentan como activos colrienies,

La Compaitia clasifica sus activos financieros en efective » bancos 3 cuentas por cobrar. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2051 Efective y buncos — Incluye aquellos activos tinancivros liquidos v depositos que se
pueden transforinar rapidamente en efectivo en un plarso inferior a tres meses,

2.58.2 Cuentas par cobrar - Lag cuentas por cobrar son activos tinancieros no deriy ados con
pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo,  Se clasifican en
aclivos corrientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 nteses desde la techa del
estado de situacion financiera. que se clasifican como uctivos no corrigntes.

Después del reconocimicento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa do interés clectiva, menes cualquier deteriore. Fl
periedo de crédito promedio sobre las ventas es de 60 dias. los mismos gue son
negociados y aprobados por Gerencia Generad.

2153 Mdtoda de lu tusa de bnterdy efectiva - Ls un método de edleulo del costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo
largo del periode relevante. [La 1asa de interds etectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar tineluyendo comisian,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos. costos de transaceion y ofras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) estimados
a lo largo de la vida esperada del active o pasive tinanciero (o, cuando sea adecuado).
en un periodo mas corto con el importe sete en hibros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.15.4  Deterioro de valor de activos financieres - Los activos financieros distintos a aqueilos
designados al valor razonabie con cambios en resultudos son probados por deterioro
de valor al fimal del periodo sobre el que se intorma. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro comuo consecueneia de uno
0 may eventos que havan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo Anancicro se han visto alectados,

Para los activos financieros registrados al coaste mortizado. ¢ importe de ia pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo. descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financiero. El importe en libros de lus cuentas por cobrar se reduce por la
pérdida por deterioro o través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable. se eliming contra la cuenta de provision.  Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resitltado del perfodo,



2.16

2.13.5 Buaju de an active financierp - 1.2 Compafiia da de baja un active financicro
fimicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financicro. v transtiere de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes
a la propiedad del active financiero.

Pasivas financieros

[.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con Ia
suslancia del acuerdo contractual,

.05 pasives Hnancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia Compania tenga
derccho incondicional de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

2,16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fiios o
determinabiles, que no cotizan en un mercado active e incluye principalmente cuentas
por pagar a companias relacionadas v terceros. las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al coste amortizado usando ¢l método de la tasa de interds
efectivie La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cucnias por pagar con vencimiento mayor a 3635 dias. siempre que su efecto sea
material.

EF método de la tasa de imerés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a lo largo det pertodo
refevante. |.a tasa de interés efectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente
Jos flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar (incluyendo todos los honorarios s puntos
pacados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
ransaccion v otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0. cuando sca adecuado). en un periodo mas corto con el importe
neto en libtos en el momento de reconocimiento inicial,

2.106.2 Bajo de wn pasive financiern - La Compaiiia realiza baja en cuentas un pasivo
financivro si. ¥ solo si. expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones. La dilerencia
entre el importe en librog del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion
pagada » por pagar se reconoce cn ¢l resultado del periodo.

217 Aplicacidn de Normus Internacionales de Informacion Financiera nuevas vy revisadas gquce

sen mandatoriamenice efectivas en el aio actiral

Durante el afo en curse, hubo modilicacionegs a Tas NHF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (1ASBY. ¥ que son mmandatoriamente efectivas a partir Jdel 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

[a Compama ha aphcado estas modificaciones por primera ves en o atio an cursa. Las
modificaciones regquicren que una entidud revete informacion que permita a los usuarios de los
estados fnancieros evaluar fos cambios en las obligaciones derivadas de las actividades Je
financiacion, melusendo tante los ecambios que son en electivo como aguellos gue no son en
efectivo.

Los pasivos de la Compaiia provenientes de actividades de financiaciom consisten on
préstamos con mshiucion hnanciera y partes relactonadas (ver nota 8). Una conciliacion entre
los saldos de apertura v ¢l cierre de estos saldos se propoerciona en la nota 8. De acuerdo ¢on
tas disposiciones del perindo de transicion de estas modificaciones. la Compafia no ha
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revelado informacion comparativa para of periodo anterion, Ademds de ta revelacion adicional
en la nota 8. la aplicacion de gsias moditicaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financieros separados de la Compariia.

Modificaciones a 1a N1C 12 Reconocimicnto de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

La Compaiia ha aplicadoe estas modificaciones por primern ver en el afo en curse. Las
enmiendas aclaran ¢cdmo una entidad debe evajuar $iexistivdn suficientes canancias Nscales
Futuras las cuales puedan ser utilizadas comto diferencias temiporades dedicibles

L aplicacion Je estas modificaciones no ha tenido ninworo mpacte en los estados lsancieros
separados de la Compafiia va que la Adminisircton cvatga i suficiencia de las canancias
fiscales futuras de una maners que e CoOnsISenty con estie maditicaciones.

2.18 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguienies Noomas Internacionuades de intormacion Financiers
(NIIF)Y nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas. pero aun no son electivas. gue permiten
aplicacién anticipada:

NI Titulo Efcctiva a partir
NIIF 4 Instrumentos financieres Enero 1. 2018

Ingresos  procedentes  de contratos con Fnero | 2018
NIIF 15 clientes

NEF 16 Arrendaniientos Lnero |, 2019

NHF ¢ Instrumentos financicros

La NIE © emitida en noviembre del 2009, introduio nues os reguisitos para la clasiiicacion y
medicion de actives financieros. Fsta norma se modifico posterionnente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la ctasificacion v medicion de pasivos finaneieros. asi como
su baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluy0 fucvos reyuisites para
fa contabilidad de cobertura general. En julio del 2074, 3¢ emitia otra version revisada de la
NILIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

»  Requerimientos de deterioro para activos financieros .

¢ Modifrwaciones mitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introdueir una
calegoria de medicion a “valor razenable con cambios en otro resultudo integrat™. para
clertos instrumentos deudores simples,

L.os requisitos claves de la NUF &

«  Todos los activos financicros que se clasifican dentro del aleance de la NIE 9, se
reconocerdn posteriormente i st costo amortizado o valor razonable. Especiticamente,
oy instrumentos de dewda que se manticoen dentro de un modelo de negocio coyo
objetivo sea ef de recaudar los tlujos de efectivo contractuades. ¥ que tengan flujos de
etectivo contractuales que sen unicamente pagos de capital e intereses sobre ¢l capital
pendicnte por fo gencral se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
postertores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los Bujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos linancieros. v que tengan términes contractuales del activoe tinangiero
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que dan lugar en fechas especificas a thyjos de efectivo que solo constituyen pagos de
capiial ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente. son inedidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de
patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NITF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar en otro resultado integral. los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni gue ineltiya una consideracion contingente reconecida por el comprador en
wna combinacion de negocios de acuverdo con NIF 3). y solo con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perindo.

s Respecto al detertoro de activos financieros. Ta NIF ¢ establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada. contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurni¢a. de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v
cambhios en csas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, vano
€8 NCCCRArio gue ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

Con base ¢n un andlisis de los actlivos y pasivos financieros de la Compaiia al 31 de

o

diciembre de 2017, considerando los hechos v circunstancias que existan a esa fecha, la

Administracion de la Compaftia ha evaluado el impacto de 1a NIIF 9 en los estados
linancieros separados de la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacion v medicién

l.os instrumentos Ninancicros de la Compafiia incluyen principalmente efectivo v hancos.
ctientas por cobrar v pagar comercinles. tal como se describe en nota 14 a los cstados
financicros. {.0s activos y pasivos financieros de la Compaitia se miden al costo amortizado
utifizando el médiado de latasa de interés cfectiva de acuerdo con NIiC 39.

Deterioro

Todos las actives financicros de 1a Compania estardn sujetos a la evaluacion de deterioro de
acuerdo con la NG, LLa Compania espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer
fas pérdidas esperadas por todo ¢i plazo del active para sus cuentas por cobrar comerciales.
I'n general, la Administracion prevee que la aplicacién del modelo de pérdida de crédito
esperada de la NI 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de erédite
para los activos financieros respectivos v se incrementara el vator de la pérdida reconocida
para ¢stos activos.

Hasta la fecha de emision de los estados tinancieros separados, la Administracion de Ia
Compania ha exaluade la aplicacidén de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los
estados tinancicros separados adjuntos » sus revelaciones v considera gue no existen i
impacto material.

NEIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIF 15 esiblece in solo modelo extenso v detallado que deben utilizar las entidades en
el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con ¢lientes. La NIIF I8
reemplasard el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos. incluyendo 1a NiC 18
Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construccion y las inferpretaciones respectivas en la techa
eNn gue entre ¢y vigencta,
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El principio fundamental de fa NHIT 13 es que una entidad deberi reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios ostablecidus contractualmente a
los clientes. en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad csperarecibir a cambio
dc esos bienes o servicios. Especificamente. la norma afiade un modglo de 3 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 11 identificar el contrato con los clientes.

Paso 2t identiticar las obligaciones de gjecucion o descinpeia en of contrato.

Paso 3z determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las oblizaciomes de cjecucion Jef contrato.

Paso 31 reconocer el ingreso cuando (o en la medida quey fa entidad sanistaga ta obligacion
de ejecucion.

segln la NHE 15, una entidad contabiliza un ingreso coanda (o en la medida gue) se satisfuga
una obligacion de ejecucion. es decir, cuando ol “control” de fos bicnes v servicios
relacionados con una obligacion Jde ¢jecucion paniculor es tramsterido ab cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamienmos detallados en la NHE 13 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NHE 13 requiere amplias revelaciones.

La Compadia reconoce ingresos principalmente por la venta de aceite rojo proveniente del
fruto de palua atvicana, los cuales son reconovidos cuando ©f control de los bienes es
transferido al cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compaiia considera que el
(ratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NiIF 15,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
¥ tratamiento contable para arrendador v arvendatario. la NIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos inciuida en la NIC 17 e interpretaciones relavionadas.

NUE 16 diferencia entre arrendamizntos v contratos de servicio sobre fa base de sl un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo 3
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabitidad del wrendatario v es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de u~o del activo v su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendatario para tados los wrendamicntos, excepto

los arrendamientos de corta pluzo b aguellos con un valoy bajo de activo,

El derecho de uso del activo ex inicialmente medido al costo s subsecuentemente medido al
COSIO {sujeto a ciertds excepciones) menos depreciacion acumulada sy pdrdidas por deterioro.
djustade por cualquier remedicion del pasivoe del arrendatario. B pasivo del arrendatario es
imicialmente medido al valar presente de los pagos del arrendimiento que no son pagados a
esa fecha, Posteriormente el pasive del arrendatario os ajustado por intereses v pagos. asi
como ¢l impacto de las modilicaciones gl arrendamiento. entre olros. Fnoadicion. ta
clasilicacion de 1os flujos de caja de los pagos por arrendinnientas operativos de acugrdo con
NIC i7 son presentados como flujos de caja de actn idades do operacion, mientras que de
acuerdo con ef modelo de NIIE 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal
¢ interds los cuales serdn presentados como Nujos de caja de actividades de financiamiento ¥
de operacion. respectivamente.

En contraste a la comtabilidad det arrendatario, la NI 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la cortabilidad del arreadador y continga ¢on ¢l requerimiento
de clasificar el arrendamiemo como operative o financiero,  Extensas revelaciones son
requeridas con NHF 16,

Al 31 de diciembre de 2017, lu Compailia no tiene compromisos de arrendamiento operativo
materiales y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea arrendador o
-17-



3.

4.

arrendatario. por 1o cual, la Administracion no prevee que la aplicacion de ¢sta modificacion
tenga un impaclo significativo en los estados financieros separados.

2.19 Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion Jde los presentes estados financicros separados en conformidad con NiIF
requiere que fa Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a fa actividad econdmica de ia entidad, con el propésite de determinar la valuacion
v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados. 1in
opinién de fa Administracion. tales estimactones ¥ supuestos estuvicron basados en ia mejor
utitizacion de la informacian disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efecios tinales.

I.as estimaciones » juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. 1.os efectos de los
cambios en estimaciones contabies surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revision y perindos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos

subscclentes,

EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Bancos

Total

... Diciembre 31...

2016

(en (7.8, dolares)

200,676

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes en hancos locales, Tos

cuales no generan interes.

CUENTAS POR COBRAR

Relacionadas. nota 17

Clienes

Préstamos a pulinictltores

Anticipo a proveedores v paimicultores
Empleados v otros

Total

Corriente
NQ corrientg

Tenal
Al 31 de dictembre de! 2017

.. Diciembre 31, .

2007 2016
{en LS. ddlares)

943,576 1.210.336
564,359 645 082
36380 33.008
23.262 42,403
............ 3.489 __..>202
1.593,066 1,957,221
1.563.066 887.899
1,069,322
1,593,066 1,957.22)
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e (lientes, representa créditos otorgados por ventas de aceite de palma atricana y venta de nuez.
los cuales tienen vencimientos promedios de Y0 dias v no generan imereses,
Los satdos por cobrar a clientes ticnen los signienies vencimicntos:

s Dhciembee 300
2017

fen L5, dolares)

Corriente 140362
Vengido:
1 — 30 dias 70440
3] — 60 dias 11806
Mas de 61 dias 41,083
1otal 364,359

» Prestamos a palmicultores. incluye préstamos oforgados a productores de fruta de palna
africana, los cuales tenen vencimientos hasta 3 meses v devengan una tasa de interés del 3%y
10%% anual, Duranis el anio 2017, 1a Compaiia revonocia en resultados del ano US$EL07T por
congepto de intereses ganados par estos préstamon.

5. INVENTARIOS

.. Diciembre 31 ...
o7 2016
ten LAS. dalares)

Productos terminados — accite rojo 230685 182357
Suministros 33798 63783
Otros 405

Totl 330,948 240,140

Al 31 de diciembre del 2017;

*  Productos terminados, incluye 354 toneladas métricas de aceite rojo {254 loneiadas miédtricas en
el ano 2016).

* Inventario de suministros incluy e prineipalmente accesorios. partes ¥ plezas para nkiguinaria.
*  [a Companiano ha entregado inventarios garantizados por préstinios.
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion.

Terreno

Edificio

Maquinarias v cquipos
Vehiculos

Equipos de computacion

Muebles v enseres v equtipos de oficina

Total

f.os movimienas de propiedades v equipos fueron como sigue:

Equinos de
Melivuloy

.. Diciembre 31,

2017 2016
{en L1.S_ dolares)
080,125 945,545
(664,558) (584.497)
315,567 361,048
2.250 12,250
8.073 8611
225017 279360
47.204 38070
17.396 [5.010
5.527 7747
313,567 361,048
Muchles y
ENKETES
cguipes de Consrrugeida

otici ChCurso Fotal

fen 'S dalaresy

3400 16337
0500 ism

T4.6U0 21838

17.990 6,090

92,680 271928
Fguipos de

Vehieukos COMpPUtACIOG

SMaguimarias
Lerrema Fdificie ¥ Cgips
Poerin |, 2t 2280 [{1.7k2 BERNII{
Activacum R
Adiguateiones
Inwembrg 31200 L2250 L1762 TUH 08
Adgusiciones 10,500
Dectembree 312007 2,250 11762 800008
Sluginareas

Fadificn B ey uipus
Hlepregiicdn,
Imere 1. 20kbA [ b5, A0
Lepreciicion BRELE
hewembie 31 2ivie 12050 PR R
| heprochenom CISRHG 164,743y
[ Mewmbre 31 20T 12 184y (583,800

Al 31 de diciembre det 2017

ren LS. dolares)

131025 13.963)

[ AS) 12565
[ 3plin 16,828

| N850 (3.

AA3AT70)

Adguisiciones incluve eamioneta Great Wall por 1I8517.990.

=7 A6E0N g9y a4g
1681310
_ i 1]
27497 G35 545
IR
2797 JRN25
“lichies
CISETES & eguipin
de @ficina Towd
(172420 (203,344,
L2E08) ARL LS
VR TR [, % 3 L
181001
121.970) S IR
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s FEdificios. maquinarias ¥ equipos s¢ encuentran  garantizando  prostamos con jastlucion
financiera local por USE1.6 millones. ver nota 8,

7. INVERSION EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA

(Restablecidus)
(%)

Compariias Participacion 3. G206
Palmeras Agricolas Pagri Cia. Lida. (1) S0 2.198.4024 1885328 i.743.142
Agromdustrias bLatractoras de Aceites

Vegetales AEXAY Cia, |tda. 8.24 3923 S1LATT 10938
Brikepalma S. AL (2) 80 10,500 10,500
Total 2,237,200 1,947,205 1,784,100

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de las inversiones en subsidiaria v asociadas. son cono

sigue:
Agroindusivias
Extraciorus de
Palmeras Aceites
Agricolas Pagri Vegetales ARLXAYV Brikepabma
Cig. Ltda, Cia. Lida, S.A. Total
Enero 1, 2017 (restablecido) |.B85.328 31.377 10.500 1.947.205
Incremento en inversion (1) 326920 326.920
Valor patrimonial proporcional (2) (14,224 (12140 {26.366)
Liyuidacion de inversion (3) B L (10.30U0) (10,500)
Diciembre 31, 2017 2,198,024 39,230 2,237,260

(1) Enabril 20 del 2017, sepun acta de junta general extraordinaria Je socios, los Accionistas de
la Compafita decidieron realivar aumento de capital o efectivo por US$H320.920 en Palmeras
Avgricolas Pagri Cia. Lida.

(2)  Durante el afto 2017, {a Compatiia reconocié en resultidos LS$20.365 par valor patrimonial
proporcionar.

(3)  En febrero 23 del 2017, segtn Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-5D-2017-0499 de la
Superintendencia de Compaiiia. inscrita en el Registro de la Propiedad v Mercantil con lehe
abril 04 del 2017, ordend la caneelacidn v Hquidacion de Brikepalma S, AL otorgando a la
Compania USE. 127 de esta liquidacion y reconoctendo en resuitados det atio LS$Y.3735 por
baja de esta imversion.

Los estados financieros de Pexa Planta bxtractora Agricola La L nion S. AL por ¢l afo terminado cf
31 de diciembre dol 2017, ambién se presentan consolidados com su compaiiy subsidiaria. enla cual
ejeree control, tal como se establece en la NITF 10 — Estados financieros consolidados. sin embargo.
por reqguerimiento de la Superintendencia de Compariias, Valores v Scguros del Ecuador, Pexa Planta
Extractora Agricola [.a Union S. AL presenta estados financieros separados.
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PRESTAMOS

... Diciembre 31 ...
2017 016

(en LS. dolares}

L]

Crurantizadeoy - A coster amortizadn:

Bureo iternacional:

Préstamos por US$300.000 cada uno. con vencimientos en 600,000

marzo del 2018 v con una tasa efectiva anual del ©.54%,
Con vencimicio en abril. 2020 v tasa efectiva anual 9.76%. 277.998 373,222
Con vencintiento en abril. 20024} v tasa efectiva anual 9.76%. 272438 365.757
Prestamos por LISS300.080 cada uno. con vencimientos en

en marzo del 20107 ¥ con una tasa cfectiva anual del 9.54%, 600.000
Con vencimiento en abril. 2017 v 1asa efectiva anual 9.72% (3,597
interés 21,445 36.674
Prostamns covanitizados 1.171.881 1.441.250
No Garantizudng - A costo amortizado.
Relacionadas 250L000 250.000
Banceo Guay aquil 22.458 35.080
Tonal 1444339 1,726,330
Clasificacion:
Corriente 841,505 307,368
Nao corriente 602,834 828,962
Total 1,444,339 1,726,330

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, préstamos corresponde principalmente a financiamiento
recibido de institnciones linancicras locales con vencimiento hasta abril del 2020 a una tasa de interds
efectiva anual que oscila entre € 9.54% v 9.76%. Existen garantias entregadas por US81.6 millones
a tavor del Banco Internacional. ver nota 6.

Reconciliacion de pasivos provenientes de aclividades de financiamicnto

I-nero 1. Flujos de Otros cambios  1iciembre 31,
2007 electivo (1) (2) 2017
Préstamos bancarios 1.726.330 {266.762) {15220 1.444,339

(1) Incluye nuevoe financiamiento recibido en efective v pagos efectuados
(2) Incluve devengamiento de itereses v pagos efectuados

Nurante ¢f ano 2017, Ta Compania reconoecio gastos de interés por LUSSI02.013 por préstamo con
nstituciones finoneieras,

nia I8

——



9. CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembry 37,

Proveedores 63082 17,762
Tarjeta de erédito o214 32.6061
Obligaciones con ¢l ILSS 220986 13472
Anticipo de clientes 6.697 o810
tmpleados ¥ otros _4.242 16.330
| otal 107,821 §7.033

Al 31 de diciembre Jel 20017

s Proveedores. incluye principalmente saldos por comprias de bienes v prestaciones de servicios
con vencintientos promedio entre 34y 45 dias y no devengan intereses.
* Tarjeta de crédito, corresponde 4 consumos de fa Compaitin, los cuoales son liguidados al
sigtiiente afiv.
»  Obligaciones con el [LSS, correspende principalmente por aporte patronal v personal de los
swpleados por USEB 853 (LISSI6.143 —ano 20169,
10. IMPUESTOS

16.1 Active vy pasivos del aiio corriente

Diciembre 31,
247 6

(en LS. dolaresy

1 J

Aelfivo por IRprestos corivates.
Crédito tributario retenciones en la fuente, nota 10.3 8,769

Dasivos por Fpies oy Corriciies.

Retenciones en la fuente de impuestio a la renta 17.217 [0.603
Retenciones del 1V A 6320 3431
Impuesto a la renta, nota 10.3 55.65]
Total 23,537 OHO83

16.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto o ln renta corviente - Lingreconciliacion entre
Ia utilidad sepin estados tinancieros separados al 31 de diciembre del 2017 3y ¢l gasto por
wipuesto @ ja renta corriente. ¢s como sivoe:
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2017 2016
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estades financieros separados

antes impucslo a la renta 304,177 813.516
Efecta por restablecimiento de estados financieros 152.603)
Utilidad segon estados financieros separados

antes impucsto a fa renta 304077 660,913
Crastos ne deducibles (2) 38.9534 T.054
Gastos atribuidos a los ingresos exentos 1,805
Ingresos exentos (7,680
Ltilidad gravable 337,256 667.967
Impuesto ala renta causado 22% (1) 74,196 146,953

(By  De conformidad con disposiciones legales. el impucsto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sabre las utitidades sujetas a distribucion.

2y Gastos no deducibles incluye principalmente participacion en resultados de subsidiaria
» asocrada por US$26.366 v gastos por provisidn de jubilacién patronal de emipleados
menores a diez afios de servicio por US$3.393.

l.as declaraciones de impucsio a la renta. retenciones en ia fuente e impuesto at valor agregado
no han side revisadas por parte de las autoridades tributarias ¥ de acuerdo a fas leyes tributarias
del licuador. se encuentran abiertas para revision desde el afio 2014 al 2017, sobre las cuales
padrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscat,

10.3 Muovintiento de la provision para impuesto a la rema

017 2016
{en LS. dolares)

Saldos al comienzo del ano 55.651 24576
Provision. nota 10.2 74,196 146.953
linpuesio 4 La renta ane anterior (53.651) (24.5376)
Cnmpensa fon,

Retenciones en la fuente del anoe (82.965) (91.302)
Saldos al finad del aio (a favor) por pagar (8,769 55,651

0.4 Aspectoy Tributarios

E] 20 de diciembre def 2007, se emitic la ey Orgdnica para la reactivacion de la economia.

fortaleciniento de la dolarizacion v modernizacion de la gestion financiera. a continuacion.

se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada |.cy:

s Seran vonsiderados deducibles para el cdleulo del impuesto a la renta los pagos por
Jesahueio s jubilacién patronal, gue no provengan de provisiones declarndas en
efercicins anteriores (deducibles o no).



Se incrementa la tarita de nmpuesto ol renta para socicdudes al 23%0 v cuando la
sociedad tenga accionistas, s0Civs, participes, constiiin entes. beneficiarios o similires
residenies o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion. o
cuando la sociedad incumpla ¢l deber de intormar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes. beneticiarios o similares, fatarita serd la correspondicnie a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar gue ¢l beneticiario efectivo no
s un ttular nominai o formal bajo régimen juridico especiivo.

Para el caleulo del anticipo de impuesto a la renta. del vubro de gastos deducibles e
puaden disnimuir 108 gastos por sueldos v salarios, decimolereera y Juennocuarti
remuneraciones. aportes patronales y log valores de vastos merementales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productives que permitan ampliar la
capacidad productiva futura ¥ generar un mayor nivel de produccion.

No serd deducibie del impuesto a la renta ¥ 00 sera crédite tributario, el I'VA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1.000 (anieriormente LIS$5.000).

La ndmina de los administradores, representanies legales » socios o accionistas, que s
envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe meluir tanto los propictarios
tepales como Yos beneficiarios efeetivos, atendiendo a estiklares internacionales de
transparencia ¢ maleria tributaria y Je lucha contra actividades ilicitas.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes. fos contribuy entes sujetos al impuesto a la renta
que havan efectuado operaciones con partes relacionadas. dentre de uninismeo periode fiscal por un
importe acumulado superior a USE1 S millones, estan obligados o presentar el estudio de Previos de
Transterenvia que determine si tales operaciones han sido electuadas a valores de plena competencia,
El importe acumulado de las operaciones de la Compadtia con pattes relacionadas durante el ano
2017, no supera ¢f importe acumulado mencionadio,

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
0t 2iléa
fen LS, dolares)

=]
e |

Participacion a trabajadores 53.678 116.632
Beneficios sociales 30,867 21911
I'oal B4, 345 138,343
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12,1 Participacion a trabgjadores — El movimiento de la provision para participacion a trabajadores
del afo 2017 v 2016 fue como sigue:

2017 2016

(en Li.S. dolares)
Salde al tnicro del ano 116,632 73,415
Provision 53.678 116,632
Pagos (116,632) (73,415
Saldos al final del afo 53,678 116,632

12,2 Bengficios seciales — Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalimente a vacaciones
por pagar v décimo cuarto sueldo por USE20.185 v USES, 783, respectivamente. valores que
seran Hyuidados a sus trabajadores el proximo afio segln el Codigo de Trabajo.

13. BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31, .
2017 2016
(en LLS. ddlares)
Jubilacion patronat 340,108 318.845
Desahucio 80.417 73,902
Total 420,525 394,807

13.1 Jubilacicn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores
que por veinle afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afitiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Durante ¢l affo 2017, ¢l movimiento del valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

fue:
207

{en 1.8, ddlares)
Saldos al comienzao del afio 318.845
Costo laboral R.542
Cosio por intereses 23677
Perdida actuarial ceconocida por cambios en supuestos
fnancieros 1.615
Ganancia actoarial reconocida por ajustes v experiencia (11.343)
Beneficios pagados
I:fecto de redicciones y lHguidaciones anticipadas (1.028)
Tolal 340,108

13.2 Bonificacion por dexalincio - De acuerdo con disposiciones del Codigon de Trabajo. en los
casos de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
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rabajador. la Compatia entregard ¢f 23% de la thima remuneracion mensual por cada uno de
tos antos de servicio.

Durante el ane 2017, el movimiento del valor presente de la oblizacion de jubilacion desabucio

fue:
2017

(en LS, dolares)
Saldos al comienzo det ano 75,962
€ osto laboral 1.9713
Costo por intereses 1412
Ganancia actuarial recenocida por cambios en supuestos
financicros {1,370
Reservas no regularizada de ¢jercicios anteriores (36,388
I’érdida actuarial 39408
Beneficios pagados {380}
Total 80417

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - n el curso normal de e negocios s actividudes de
tr] 3 b= -
financiamiento, la Compattia ¢std expuesta a distintos riesgos de naturakeza linanciera gue
[pueden afectar de rnanera mas o menos significativa al valor econumico Je sus thujos v activos
3.oen consceuencia, sus resultades,

l.a Compailia dispone de una organizacion, que permite identiticar dichos riesgos. determinar
su magnitud. proponer a los accionistas medidas v mitigacion. cjecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuaci6n, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es < caso,

14.2 Riesgo de crédite - L} ricsgo de crédito se refiere «l riesgo de que se origine una perdida
financiera para la Compadiia si un cliente o contraparte de un instrwmenty {financiere incumple
con sus obligaciones. La Compaiia ha adoptado involucrarse con partes <olventes. como
forma de mitigar el riesgo de la perdida financiers ocasionady por los incutnplimientos. La
Compaiiia (micamente realiza transaceciones con compafiins Que vuehtan con fa misma o mejor
calificacion de riesgo. en ciertos casos solicitan anticipes para realizar las Gansaceiones
comerciales,

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre 1o condicion tinanciera de lax
cuentas por cobrar.

14.3 Riesgo de liguidez - El riesgo estd asociado a la capacidad de la Compania para responder ante
compromisos financieros adquiridos. y a su capacidad para cjecutar sus planes de negocios con
fuentes de linanciamiento estables.  La Administracion de la Compaiia os el que tiene la
respansabilidad final por fa gestion de Tiguide v ha establevido un mareo de wabajo apropiado
para la gestion de liquider de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. asi como la gestion de liguides de la Compaiiia.
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[.a Companta maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras v monitoreando
continuamente los {lujos efectivos provectados y reales,

14.4 Riesga de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurarse que s¢ encontrard on
capacidad Je continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonto. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compania posee ohligacion con accionista y obligacién financiera que

representan ¢f 28% del total de los activos.

14.5 Categorias de instrumentos financieros - El delalle de los activos v pasivos financieros

medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compafia es como sigue

Actives dipgncioros:

Zfectivo x equivalentes de efectivo, nota 3

C'uentas por cobwar. nota 4

Total

Paxivos financieros:

Préstamos. nota 8
Cuentas por pagar., nota 9

Fotal

15. PATRIMONIO

181 Capital social

... Diciembre 31, ..

2017

2016

{en LS. dolares)

266,676

1.593.067

1,859,743

1.444.339
107.821

1,332,160

731.672
1.957.221

2.688.891

1.726.330
87,033

—_— =

1.813,363

Al 31 de diciembre det 2017, estd representado por 8.000 acciones de valor nominal unitario
de LISS100 todas ordinarias » nominativas. tas cuales otorgan un voto vy un derecho a los
dividendos. La composicion accionaria es como sigue:

% de No. de

participacion  acciones

IHerederos Bejarano Villacreses Gale
Rubite Cspinoza Guide Hernando

Hitti Andrade Foma Karin

it Andrade Pierre Oliver

Martos De Oca Anderson [)iana Maria
Maontes De Oca Falcones Edison Andrés
Montes De Oca Falcones Texs Alejandro
Montes De Oca Falcones Toa Carolina
Montes The Oca Cordova Carla Lucia
Maontes De Ocea Cordova Christian

Puas Hidatgo Galo Patricio

I'onal

24.75
24.75
12.37
12.38
5.00
3.00
3.00
5.01
2.50
249
0.75

1.980
[.980
900
990
400
400
400
401
200
199

60

Capital
social
(en 1155

i
i

a8.000
98.000
99 00
99 0010
40000
30,0010
0,000
A0, 100
2HL00H)
19,940

6.000

800,000

28



Sy
k2
b

Reserva legal

La Ley de Compafitas requiere que por lo menos ¢l T0% de ia utilidad anual seu apropiade
como reserva legal hasta que Ssta como minime alcance ¢l 36% def capital social. Fl saldo
de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en electivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.  En abrit 20 del 2017, Ta Junta General de accionista resolvid
apropiar reserva legal por LIS551.396.

153 Resulrados acumudados
tRestablecidos)

311202007 311220016 0 01/01/2016
fen L5, dolares)

Utilidades distribuibles V36873 138,423 884.002
{ro resuftado integrad:
Aplicacion metodo de participacion a inversion

en subsidiaria v asociada, nota 7 SOU633 VI RER TARO49
Nueva medicion de la oblizacion de benelivios
definidos. nota 13 9.6
Reserva de capital 125,948 125948 125,948
Superavit por revalvacion de propiedudes ¥
equipos 10,552 10,552 10,352
Resultados acmnulados provenientes de ja
adopcion por primera vez de NI (299,802 (299 802 (299,802)
Total 1,703,750 1875774 [.408.809

Loy saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicacion por primera vez de las NITEF y de
los saldos segan PCGA  anteriores. los  cuales sepdn resolucion emitida por la
Superintendencia de Compariias ¢l 14 de octubee del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumuldaday provenicates de lu adopeion por primerd ves de fay NIHEF - tncluye
los valores resultantes de los ajustes originados en Ly adopeion por primera ves de las N
El saldo acreedor podra ser wtitizado para compensar perdidas acunitladas. sie saldo no o
disponible para el pago de dividendos ¥ no pedra ser capitlizado.  Los trabajaderes no
rendran derecho a una participacion sobre este saldo y poded ser devuelta en el caso de
liquidacidn de la Compania.

Reserva segtin PCGA_anteriores - bl saldo acreedor de la reserva de capital podrd ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas ¥ el excedente. si hubicre. podrd ser
capitalizado. Cl saldo de esta cuenta podrd ser devaelto en ol caso de liguidacion de la
Compafia.

15,4 Bividendos pagados — Enabrid y diciembre del 2017, 1 Juna Generad de Acciaonisias aprobd
la distribucion de dividendos por US$2006.000 + LSST1BE 335 respectivamente. por el
ejercicio econdmico 2014, los cuales tueron cancelados en su totalidad,
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de adn:inistracion v ventas

Total

Lin detalle de costos v gastos por su naturaleza es comao sigue:

Conaumo de inventar

Gastos por benelicios a trabajadores
Suministros v materiales
Honorarios profesionales
Servicios hasicos

Depreciacion. nota 6

IVA

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos. tasas v contribuciones
Transporte

Pérdida en asociada. nota ?

Ohros

Total

Dhrante el anoe 2007 v 2016;

Consume Je imventario. corresponde a consumao de aceile
toneladas ¢ 1 2.061 toncladas — afio 20163,

o Los gastos por heneficios a trabajadores fueron como sigue:

Suetdos v <alarios

Boniticaciones

Beneficios sociales

Aporte patronal al 11288
Participacion o trabajadores, nota 12
Beneficios definidos. nota §3

Otros

Total

2017
{en LIS, dolares)

rJ

016

7.998.023 7.680.979

_811.230 _723.56%
8,809,255 404,544
2017 2016

(en LS. délares)

7.202.888 7.108.522
795336 715.047
189.082 109,641
104.091 57.958
87.361 88.974
80.061 81.148
59,448 43,761
38.970 39.252
35.519 28645
31.860 46,921
9.373

85,266 87,674
8,809,255 §.404,544

rojo de palma africana por 11.961

2017 2016

{en U.S. dolarcs)

208,833 305,785

242,022 104.697
84.837 71 385
65.726 49,980
53.678 116.631
11,000 33.924
39.150 32,4458



17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

o Diciembee 30,
ub7 110

ten i dekues)

Cluvhias or cobrar, ol 4

Palmeras Agricolas Pagri Cia. Lida. (1) 810,328 6157
Asuciacion Ecuatoriana de Extractores de Palma

y sus derivados AEXPALMA (2) 62,581

Galo fatricio Egas Hidalgo 41.732 44,963
Rubio Espinosa Guido Hernando 20,730
Avroindusirias Extractoras de Aceiles

Yesetales AEXAY Cia. Lida. 23209 129530
OLros _ 3719 e
Total 943,576 141,214

Cuenrtus por cobrar a targe plazo:

Palmeras Agricolas Pagri Cia. Lida. (1) i.069,322
Préstamos, nofa 8.

Cinsumapalm Cla. L ida, (3) PRLO00 IRV
Marlene Garefa de Bejarano (3) 188,000 110,000
Total 250,000 250,000

(1) Palmeras Agricolas Pagri Cia. Lida. corresponde saldos por cobrar por US$742.403
entregados para capital de trabajo. que tlenen vencimiento hosra diciembre del 2008 s no
devenga interés y valores a cobrar por US$67.922 por venta de Truta de palima atvicana.

(2) Asociacion Ecuatoriana de Extractores de Palma v sus Derivados AEXPAUMA, valores por
cobrar por venta de aceite rojo de palma

(3) Gasumapalm Cia. Lwda. y Marlene Gareia de Bejarano, valores o pagar por préstamos
otorgados en el afo 2013 v 2016 por capital de rabajo que tienen vencimiento en diciembre
del 2018 ¥ que devengan una tasa de interés anual Jel 10%, respectivamente. Duranite e ano
2017, la Compania reconocio gastos de interés por USE21.250 por este coneepto.

Las cuentas por cobrar con companiias relacionadas no estin garaniizidiss, no weneran imtereses » oo
tienien techas de vencimiento establecidas,



18.

2017 201
{en LS. ddlares)

=)

[ enitas.

Asociacion Douatoriana Je Extractores de Palma 1.979.150 2,565,189
vosus derivados AEXPALMA

Agroindustrias Extractoras de Accites 120,665 84133

Vegetales ALNAV Cia. Lida,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Conywa o frita;
L BN i ] L

Palmeras Agricolas Pagri Cia. Ltda. 1.206.821 856.957
Rubio Espinas Guido Ternando 706919 674.396
Casumapalm Cia. Lida. 499,656 511.840
Bejarano Garcia Galo hvan 314,853 200,068
Agroegas Cia. f.tda. 246.970 247,638
Garcia Bravo Nellv Marlene 180.697 215.970
Neopalma S, A, 170,194

Bejarano Ciarcia Susan lvette 112,976 83527
{tros 398,440 179.913
Honorarios prefesionales:

Galo Patricio Fgas Hidalgo 0R.476

Aportes por scrvicios adHREsiralivos v otros.

Gasumapalm Cra. Ltda, 14250 14,250
Garcia Brave Nelly Marlene 10.000

Maxinegocios S, A, 3.191

Asoctacion Lesatoriana de Extractores de Palma

vosus Derevidados ALXPALMA 3.357 3.804
CHros 1.083

Estas wransacciones se reabizan ¢n condiciones similares que con terceros.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios cn politicas contables

NIC28-

Fn razon de fas ~situaciones descritas precedenteniente. ta Administracion de la Compatlia restablecio
los estados financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de encro y 31 de
diciembre det 2016, A continuacion, se presemta una reconciliacion de Jos efectos del
restablecimiento sobre saldos de las cuentas ¥ transacciones previamente reportadas.

3171272016 01/01/2016
Reportado Reportado
Previamente Restablecido  Previamente Restablecido

"
]
'



19.

20.

Estado de Situacion Fingneiera;
Inversion  en  subsidiaria  y
asociada {1) 1,046,552 1.947.203 1.046,532 1.794 601

Resultados Acumulados 975121 1.873.774 720760 1.4068.809

(1) Representa ajuste por aplicacion del método de la participacion { Vator Patrimonial Proporcivnal)
de acuerdo con la NIC 28,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la techa de emision de los estudos finangieros separados
(Diciembre 27 del 2018), no se produjeron evenlos que en opinidn de fa Administracion pudieran
tener un efecto importante sebre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por ¢l afio terminado e 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en agosto 24 del 20018 v serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Administracion de 1o Comparnia. los estados
financieros separados seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.,

-33-







