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Informe de losy Andiiores Independientes

A lod Sovlos de
PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8,A.

Opinibn

Hemos auditado loy estados flnancieres adjuntos de PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA. LA UNION 8.A., qus comprenden el cstado da sftvecién fiuanciera al 31 de
Diclembre del 2016, y los correspondisntes estados do resultudos integralss, de cambios en el
patrimonio y de flujog do efective por ol afio terminado en esa fochy, es! como el regumen de
las polliicas coniables significativas y otras notas explicativas. Los estados financleros al 31
da Diclembra del 2015, freron auditedos por otros auditores quienes en su Informe do auditorfa
de feche 5 da Abrif del 2016, expresaron uns opinién ein salvedad sobre los referldos estados
financieros,

En nuesira opinldn, los estados financieres adjuntos presentan razonalilerents, ¢n todos log
aspectos importantes, la sltvacién financisra de PEXA PLANTA EXTRACTORA
AGRICOLA LA UNION 8.A. al 31 do Diciembre del 2016, ¥ los resultadas de sug
opereciones, (o3 camitlos en el patrimosfo ¥ sus flujos de efective por ol aflo terminadp £n esa
fechn, de conformidad con Normas Iniernacionales do Informecidn Financiera para Pequefing
y Mediangs Entldades,

Bnses do 1a oplnidn

Nuesira auditorla fus efectuadi de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla (N1A)
Nuestras ragponzabilidades bajo eatas normas se descrtben mas detalladaments en la secoldn
“Responsgbilidades de) auditor para la avditorla de los estados financloros” de este Informe.
Somos independientes de la Compafila de acuerda coni el Cédipo de Etiea para Contadares
fibiicos emitido por ¢l Consgjo de Normas Internaclonnles de BHea (IESBA), ¥ hemos
complido con nucstras otmd responsabilidedes étices de acuerdo con catos requisitos.
Conslderamos cue la cvidentla de auditorfa que hemos obtenido es suficiente pam
proporcionarnos unn basge razonable para nuestra oplniti.

Reanonsabilidad de n gerentéin en relaclén a loe evindos financicroy

La gerencia do la Compafila es responsable de 1s preparacidn y presentacidn razenable de
eatos esfados finaneieros de acugrde con Normas Internacionales de Informectén Finanders
pava Pequefiag y Medianas Entidades, ¥ de su conteol interno detersiinado como necesario
por [r Gerencie, para permille la preparecién do estedos finenoleres que mo contengan
distorsiones importatites, debldo a frauds o errar.
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Ea la preparacidn de los estados financleron, I perencia es responsable de evafuar (a
capaclded de la compafia pasa contlover come una empresa en marche, revelendo, segim
gen aplicable, asuntos relacionados con la conlauddad de la vperacidn y la uillizacion de la
hese contable apropinda A wenos que Iog acclonistuy tengan ln intencidn de Liquidar la
compafifn o cesar operaciones, o no tengan Otra alternativa realista sino hacerlo.

Respomypabitidad del naditor eit relactdn a los estados financleros

Nugstros objetivos son obtenor wia segurided razonable de que loa estados financicros en su
confunto eskin Mhres de etrores significativos, ya sea por fraude o error, v emitlr nuestem
oplnidn. Sepuridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantfa de quo una
auditorfa reallzadn de acuerdo con las Nommas Internacionales do Auditoria siempre
detecterd errores significativos cuando exisitn, Los errores sipnificativos pueden surpic de
fraude o error y se consideran sipgmificativos si, individualmente ¢ en conjunto, se puede
rezonablemente eyperar que influyan en lag decisiones econdmicas de los usuarios tomadss
sobre Ia basge do egtos estados feancleros,

Como paste de upa auditorla da acuerdo con las Normes Infernscionates de Auditoria,
gplicamos juicio profesional ¥y mentenemos ¢l escepticismo profesional durents toda la
audltoria, Aslmlsmo; '

s Tdentificamos y ovalramos log resgos de errores significativos en lop estados
fAnaogieros, ya sea por fraude o error, diseflamos ¥ Hevamos a cabo progedimientos de
auditor/a que responden a egos clesges y obtenemos evidencla de awditorfa que sea
auficients y aproplada para proporcionar una hase para huestea opintén, El rlesgo de no
detectar un arror significativo requiiante da un fraude &3 mayor que ¢l gue results de un
errol, ya que o fraude puede faplicer colusidn, flsificacidn, omisivnes intoncionales,
falsas declaractones o la emulacién del conirol Infemo.

e Obtengmos un entendimivnto dal control interao relevante para la auditorfa a fin de
disefier procedimientos de anditorla que scan apropiades en las clreunstancias, pero 1o
con ef propdsito de expresar una oplnidn sobre la efectividad del control intemo de la
coinpaitla,

o Hvalnamos lo edesvade do las pollticas contables utilizades v [a razonabitidad do 1as
estimaciones confables v las revelaoiones relsolonadns efectuadas por la gerencla,

» Coneluimos sabre el uso adecuado por paris de [a gerencis de la compaiia del aupaesio
de negoclo en marcha ¥, en base de la evidencia de anditorin obtenids, si existe eventos
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& condleiones que pueden generar dudas significativas sobre In eapacidad de la compaiifa
de contlnuar come waa empresa en marcha, 8 Usgamoea a la conclugién de que existe una
incertidumbre importante, estamos abligades a llamar la stencion en rmestro Informe de
auditor(a ¢ laa revelnclones relacionades en los estedos financieros o, sl tales revelnciones
gon Jnsuficientes, debemos mod!flear nuestea opinddén, Nuestras conclusiones se basan en
Ia evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfs, Sin
embargo, eventos o condictones fsfuros pusden causar que la compafila no pueda
continuar como yma empresa en marcha,

o FEvaluamog la preseniacidn general, ln cstrupmra y ¢l comenido de los camdos
finaneleros, Incluyendn Ias revelaciones, ¥ 8] log eatados financleros reprosentan, lay
transaceiones y eventos subyacentes de unw maner que logre wne presentacidn
mzonable.

Intarime eobive otrgs requisites legales y reglamontarios en ealidad de Avnditor
Externo

Sin calificar nyestra opthidn, manifestarmcs que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
¢] Informa sobre el cmplimisnty de obligaciones tributarias de! periodo fiscal 2016, serd
presentade por separado hasta el 31 de julle del 2017 conjuntnmente con los anexos exigidos
por ¢l Serviclo de Rentes Interins,

Atentamments,

Cpa. Shirley Meadven tables
Socto - Anditoria

Marzo, 31 dei 247




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §. A.
Hstados de Situacion Financiera

31 doe Diclembre
2016 2015
(LIS Difares)
Activoa
Acfivod cocidenfesr
Bfective oo ca)a y bancoy v equivalontes do dfectlve (Norg 3) 731,672 383,960
Dendores comerclales ¥ olms cusnbey por eolirar (Mofa 4) 66,26 633,342
Cueolas nor ealwar aealonlstes y compiRliag relaclonsdha Moty 8] 2,17 42463
Taventaries (Notka 5) 246,140 (30,473
Sopurea pagades por ctlelpado 1,112 184
Total actives corrlentes 1,845,522 1,300,932
AcHvos go cartlentes!
Cuenlag por cobiar s compails relagionnda (Kota 9 1,069,322 1017524
Propledad, plants ¥ equipos, weto (Nets 6) 361,046 395,195
Inversiones en ncolones Ao 7) LO046,552 . LOd6552
Total aetlyvos no corrjonie 24922 2460272 -
Yokl petvay 4,343,144 3,851,104
Paglvos y polrlmonin
Paglves corrientes:
Prestamos (Mola &) BET 6T 04,992
Acreedores comerclnles ¥ oltis CUS0IAE pot pAgear (Mode & 70,283 A7 141
Cuenteg por pagar compafila relaslonada (Notg 1 - 11,088
Gbligmedda por berefolos definldes Mot L) 146204 103,747
Pashvog por lapuestos corricnbes Fara 12 _ 69,684 38,718
Taml pasivas corriontes 1,152,630 BH5, 716
Tpslvos ne corrlentes
Prestamos IM,962 804,781
Cuenlay pot pogar ecclondsta ¥ compalls releclonada (Nose £0) 240,400 150,000
Obflgucidn por berefiolos dofinkdos Mova 1) Ang A08 380020
Total-pagivos 110 torslentes 122370 1,243,801
Total pasivos _ 2,416,400 2220517
Iotrimonlo:
Capitel pagado (Mot 14) 800,000 200,000
Reaorvn (ol 132,223 100,827
thilldados refentdas;
Resorva de Coplial 125,54 125,048
Superdvltpor revalungln do propledad, plinita y equlpas 10,532 T 10,553
Ajuste o primers sdopeiin do [as NIF [ras lag PYRIGS {289 802 {295, 802)
Resultadoa acumulpdod _ 1,139,423 - _8B4,062
Total pakimonio 1927244 1,621,587

Toke! paslvos ¥ patrimonio o 33 T 185,10

"Cpa. Lucia Pinceda Siguenza
Representants Legal Contadota General

Ver notas adfuntas 4
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A.
Estados de Resultados Integrales

Afios Termingdos el

31 de Diclembre
2016 2615
(LS Délaves)
Ingresos:

Ventas netas 9,195,119 8,932,622
Costo de ventas (7,680,970) (7,763,054}
(ftilidad bruta 1,514,148 1,169,568
Gastos de adminisiracion y ventas (Nota £3) (722,808) (639,786)
Costos financieroy {161,941) (144,143)
(irps neto 31,521 30,380
Uiilidad antes de impuesto a la renta 660,913 416,017
{astoy por inpuesto 4 la enfa (Novta 12) {145,953} (96,766)
Utilidad neta y resultade integral del adlo, nmeto de T —

impuestos 513,960 319,251
Y s
eas Hidalgo Cpa. Lucia Pineda Siguenza
Representahte Tegal Contadora General

ver notys adfunias 5




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio

Uhdo e Metenifan
Bupardvtt por Ao dn
fevafoacidn de Priniem Adopeido
Ceyllal  Reservs Reserva  Movers Progledd, Bledto y do 17 paralsn Ulendrdes:
Engade_,  Legel Facal|atlvn Do Caphint Eqnipes 4MES . Anendedos Total
(U3 D]

Ealdaral 31 dé Dl xubso dad 2014 BOO000 E8,502 100,047 125,43 10,532 (42, B0R) 54,736 1,303,403
“Uranelbeencis resullades 2004 - L e - - (130,058 -
Rirarn sliadna 2013 y 2014 . {250,000 . . 280,000 .
Aucto divedeodea por g - (1,61 - . (EA5T}
Agroplaciin - 31,525 - - 1.525) -
UiMlded ot del o, 39 1 - . ai52a1 19251

Saddta 11 31 do Plefembg £21 2013 BROM  JomEaT - 125848 10,452 (59,90) B, 152 La21 58T
Aprapleslin " a3 - . (51.,928) .
b fdandas regisot] o . . . . - . T T SrTeL Te Y
174 And mezn de wdi, 2015 .= - - - - - Si3360 AfF060

Saldns a1 31 do Diviembro el 2016 B0 152 - T8 10,352 [259.508) LIBRSH LS

A7)
Sr, Patricio Eg? IIL{Ialgm "Cpa. Lucia Pincdn Siguenza
Representante Tegal Contadora General
&

Ver notas adjuntas




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A.
Estados de Fiatos de Efectivo

Aflny Tevminados el
31 de Dlelombra

2016 2014
(U5 Dilaras)
Tiufos do efectlve de netivldades o opernsting

Teoltldo de ¢llanle 0,013, /59 3408,002
Pognda o provecdorey y erpleodos [B,400,2300 (5.003, 143}
Brectivo generado por Ins opentelones 64,324 KEEX T
Litereses pegedos {161,041) [144,146)
Imercsct ganados 14,210 023
(X 1l 17:M2 20457

Impuesta o da renla pagado . {146,083), N
Fly)o peto de ofestivo do aptlvidud e do operndldn . ZHT, 150 124,325

Fluloa 0o efectlvo de netivhindos do Invarsting

Compras do propledad, plantn y equlpos (46,00} (71653)
Cuontas por cabrar compaillos ralacl onades (51,748} (10272
Fiujo neto do electvo de aethvidedes de dnverslon o (97,704 (§7.925)
Fiufos ofective do aothvldedor do fumelamipnty
Préslavans banearlos eorto y Iange.plasn (33,443 380,663
Gividend oq pagadas (208,203 .
Préstamiod de atolonistas - 100,000 -
Tlujo ol de efecthia do pellvldodes de Boonclumlente {111,515 JH0.583
Aumente {dizmlouclsn) neto en efectlvo o oy y bangos v equivelonies en slectlva 147,712 417,003
Efeellvo e enla ¥ bances ¥ coulvalenle en efettivo al pringdplo del nilo 883,960 L5645, 877
Efeetivo en can y bhotos ¥ equbvalentes on ofttlve al final de] alo (Haia 3] 4672 SR
Conellnglio do 1a willldnd netn con o) Aule noto de efeettvo o neilvldades do
aperacidnr :
Utlidad aola 513,960 319,251
Austes pron ol la ullidod nelo eon of flujo neto da afectivo do sollvidades de
opemeldn:
Deprealaclin de propledod, planto ¥ equipos 81,148 0,290
Provislon de obllgagiones por bevafolos dofnfdns 31,570 15,712
Camflas oo ¢l copfial do trmbala!
Auraento en dendonos eonarelales ¥ olrs cuentaa por cobirar (136,384) - (633,392
Awmenlo (dlsmloelén) en lnventardos (L18,26T 255, Mo
Aumgnlo [dismimuelin) oo GUEDAS Por eabrr gcciondgits ¥ compniilag
telaclanadas . AMnS §7,801
Awmonto segurea pagadas por aalelprdos {918} (15
Avmanta [dlsoilnpeldn) oo eorcedored Somelnlsd ¥ oS cUantis poT Pt 52,143 . %138}
Dlsmintcibo (3Urondc) on oten g por pngne compat(n relnelooads (11,088 - 11,088
Aumento &0 18| voa por inmpucstos cortlenes 0967 14,057
Aumenla a1 GbMggstin por beoeflelod defnldos R [ (36,365)
Flulo neto de electlvs do selividodes do aperigldn 381,150 124,325

/PP 4 &V{g_f:’ﬁ‘.’i‘“{”/ [
1. Patricio Bgps Hidalgo o Cpa. Lucia Pineda Siguenza
Represeatante T Contadora General

Ver notas adfuntas 9



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8, A.
Notas a log Estados Financieros

Por los Affos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informaeién General

La principal actividud de la Canpaiifa es realizar actividades de exfraccién, refinacion,
corngrelalzacion, compra-venta exportacion y distibucion de fiuta dg palma africana, ast
conto aceite rojo de palma afrlcana y de palmiste en el pals o en el exterlor,

La Compufila es una socledad andnima, constituida el 20 de Junio de 1977 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compalilas, con plazo de duracion de 50 afios contados a pavilr de
ln fecha de insor{peién en ef Replatco Mercantll del canidn Esmeraldas el 23 de
Noviembre del 2004,

El domicilio prineipal de la Compafifa donde desarrollan sus actividades es el camid
Quininde, parrogquia La Unicn en la Via Esmeraldas margen izquierdo km 47 frenfe a la
Bxtractora de Aceiie E] Placer,

Al 31 ds Diciembre del 2016 y 2013, la Compafifa mantenia 40 y 34 empleados,
regpectivamente, para desarroltar su gefividad,

La informacién conlenida en estos estados financieros es responsubilidad de la
Administracién de la Comapaftia,

Los estados finencierog por el sflo terminade el 31 de Diclembre del 2016 han sido
aprobados por 1a Gerencia de la Compafifa ] 13 de Abril del 2017 y serdn presentados a [n
Junty General de Acolonistas pata su aprobacién, Hn opinidn de la Gerencia de la
Compafiis, los estados financleros serén aprobados sin modificaciones,

Lr Compafifa opera en Ecuador, un pals que desde el aflo 2000 utlliza el US délar como
monedas de clrevlacién legal, con noa economia gue, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecvador, presenta los siguientes indices de inflagldn
en [os tres Gltimos afos: '

Indice de
31 de Diglermbra; Toflacién Anual
2016 1.12%
2015 1.38%
2014 3.70%




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S. A,
Notas a los Estados Financieros {continnacién)

2. Resuiiten de las Principales Pollticas Contahles
Base de Preparacién ¥ Presentacién

Los estados financieroy adfunios han side prepatades de acwerdo con Jas Normas
Internacionales de Informaction Financlera pava Pequedns y Medianag Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Centabilidad (en
adelante IASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 20146.

L.os pregentes estados financleros han sldo preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estades Unidos de Américe,
que es la moneds de curso legal en e] Bcuador y moneda fiuncional de i Compatiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros
Aclivos Financieros

Los activos financieros son registiados en la fechi en que la Compafiie forma perte de ln
trangaceidn. Son reconocidos inicialinente a su valor razonable que usualments es ¢l valor
de la transaceidn, mds los costos inprementales con ella, que sean directamente siribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en of easo de los activos ovades a
valor razonable, cuyoe costo de frangaceidn se reconocen en resultados,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando o métoda
del interds efectivo cuando los plazos para su veneimiento son superiores a un afio,

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, los lmpories en libras de los activos
financieroy se revivan para determinar sl oxiste algune evidencia ohjetlva de que no vayan a
ser recuperables, S es asl, s¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterloro del valor,

Bl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comereiales por cobrar, donde el impotte en libros se reduce a
través do una cusnta de provislon, Cuando se oonslderz que una cuenta comerclal por
cobiar o8 de dudoso eobro, ze eliming contra 1a cuente de provision, Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de resnltado infegral.



PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8, A,

Notas a los Estados Financieros {continnacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (eontinuacitn)
Ingfrumentos Flnancieros (continuacion)

Aetivos Financleros (continuacton)

La Compaftia dard de baja en cuentas un activo financiero finlcamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre [og flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del active Hinanciero.

La Compafifa clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectlvo en enja ¥ bancos, incluyen el efectlvo en eaja, los fondos son de libre
disponibilidad, :

» Deudores comerclales y ofras cuéntas por cobrar incluyen facturas por veita do acelle
rojo de palma africana, antlcipos por compra fruia, enficipos a empleados y oiras
cucntas por cobrar,

« Cuentas por cobrac eccionistas y compaiifes relacionades, representan prestamos,
anticipos por compra de palma aceltera y facturas por venta de nuez,

Pasivas Financleros

Lios pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, tisto de los costos que s¢ haya

inourrido en la transaccidy, Posteriormente, so miden a g0 costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obieneibn} v ¢l
valor del reembolso, s¢ reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de 1z tasa de interds efectiva, crando los términos fncluyen crédito
mayor de un aflo,

La Compaiifa da de bala en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, ¢xpiran, cancelan o
cplen las obligaclones la Compaitia.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finsnciero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los téemines erediticios pre-
acordatlos,

La Compafile clasifica sus pasivos financieros como sigue:

+ Préstamos, generados por los fondos recibldos de baneos locales, con interezes,

. Acreedores comdrciales y ofras ouentas por pagar corriente, incluyen factuvas por

compra de blenes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un affe, no

geneian Interés,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

% Resumen de las Principales Politicas Contables {continuaciin)
Ingtewmeontor Financieros (contlnuacitn)
Pasivos Financieros (continugeldn)

« Cuentas por pagar accionista y compafila relacionada, representa prestamos sin fecha
espeoifica de veneimiento y con interds,

Los préstamos, y cuentas por pagar accionista, y compafi{a relacionads, se clasifican en
pasivos cotrientes, excepio los venoimientos superlores g 12 meses desde la fecha del
estado de sifuacién financiera, que so clasifican como pasivos 1o gorrientes,

Instrumentos de Patvimonto

Un instrumento de patrimonio consiste cn cuslquier confrato que evidencis un interds
residual en los aetivos de la Compalfa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de pateimonio emitidog por la Compalila sstin representados por lag acelones
ordinarias ¥ nominativas que constifuyen el capilal pagado, ¥ se reconoeen por los ingresos
resibidos, neto de los costos de emislon dicectos.

Inyentarios

Loz inveniarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el gue
resulte menor, Ustdn valuados en base al inétodo promedio ponderado.  El valor neto
realizable representa el precio de veuin esfimado menos fodos los costos estimados de
terminaclon v los gastos necesarios para la venta,

La Compafila realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfedo, constimiyendo la oporfuna provision cuando los mismos s ericuentren
sobrevalorades. Cuando las circunstanclas, qué previamente cansaron la rebaja, hayan
dejatlo de existlr, o cuando exdsta clara evidencia de incremento en el valor neto rsalizable
debido a un camblo en las circunstancias geondmices, se procede a revertir €l valor do la
misma,

Seguros Pagados por Adelantado

Log segurod pagados por adelantado se reglsivan al costo y se amortiza en Hirea recta en
baso & la vigencia del conirato, en 12 mesea.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A.

Notas a los Estados Financieros (continnacién)

2. Resumen de lag Prineipales Politicas Contables (contlnuacifn)

Propiedades Planta y Erjuipus

Los elementos de propiedad, plenta-y equipos se miden &1 cosie de adquisicidn, raenos la
depreciacién acumulada y cualquisr péedida por deterloro cuando estéd corresponda,

El costo comprende su precic de adquisicidn més todos los costos directamente
relacionados con [a ubicacién del activo, su puests en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficlencia o un ineremento de la vida 0til de los activos, se capitalizan como
ayor valor de los mismos cuando cumplen fos requisitos de reconccerlo como activo,

Los pastos de reparactones ¥ mantenimiento se reconocen en los resuliados del perfodo en
(ue §¢ incurren,

El costo de propledad, plavta v equipos ge deprecla de acuerdo con el método de ilnea
recta, Bl valor residual, la vide itil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, sfendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre nna

base prospectiva.

Las gananclas o pérdidas por la venta o el retivo de activos se determinan como la
diferencla entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren. 1l valor en libros de los actives se da de baja
de las cuentas correspondienies cuando se produce la venta o ¢l retiro,

Deterioro doe Activas

A ln fecha de clerte de cada perfodo, ¢ en aquella fecha quo se considere necesario, se
analiza el velor de los activos para determinar si existe algin ludleio de que dichos activos
hubieran sufrido wna pérdida por deterioro. Bn caso de que exdsta algln indicio se realiza
ona estimacién del imports recuperable de dicho activo, St se trata de activos identificables
que ne generan flujos de efectlvo de forma independlente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perfenece el active,

Determinar &1 los activos han suftido deterloro mplica ¢l ¢éleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El olculo del valor en uso requlere que la Compatifa
determine Jos flujos de efective futuras que deberlan surglr de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descucnto apropiada para calenlar el valor presente,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de zs Principales Politicas Contables (contimuacion)

Deterloro de Actives (continuacién)

B el caso do que el kmporte recuperable sea inferdor al valor neto en libeos del adlive, s¢
registra la correspondiente provislon por pérdida por deterioro por la diferencig, con cargo
a resultados,

Inversiones en Acciones

Representan acciones en entpafiias, registraday sl costo de adquisicién,

Impuesto a la Renta Corviente y Difexido

El pasto por impuesto a la renfa representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente v el gasto de impuesto o la renta diferido.

Tmpuesto Corviente

El impuesto a Ia renta cottiente o3 el impuesio a 1a renta que se sspera pagar o recupetar deo

las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perlodo eorviente, usando -

las tnsag impositivas vigentes a 1a fecha de clerre de cada afio, stetdo de un 22% en el 2016
¥ 2013, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en velacién con aflos anteriores.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
1a renta respecto de siluaciones en lag que [as leyes tributarias son objeto de Interpretacién.

Impresto Difertdo

Bl impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en Jibros de los activog v pasivos para propésito de informacidn financicra y
los montos usados para propdsitos tributaries.

Los pasivos por impuesto & la renfa diferidos se reconocen para todas [a diferenctas
{femporarias quie se espera que incrementen las utilidades Imponibles en el firturo,

Los activos por impuesto a la renta diferldes se reconocen para todas las diterencias
temporarias que se gspera que reduzean lag utilidades imponibles en el futuro, v cualquiss
pérdida o crédito fiscal no uiliizado, Los actives por fwapuestas diferidas se miden al
importe mdximo que, sobre fa base de las utilidades imponibley estimadas futuens, es
probable que se recuperen.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politlens Contables (cortinnacidn)
Tmpuesto a la Renta Corrlente y Diferido (¢continuacion)

fmpuesto Diferido (contivuacidn)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas qus se sspera

sean de aplicacién en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las dlsposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por Impuestos a la renta diferides es revisado en
cade fecha del balance y se ajusta para reflgjar la evaluacidn actualizads de las otilidades
imponibles futuras. Cualquiet ajuste go reconoce en el resultado del perfodo,

Loy activos y pasivos por impuesto difertdo so compensan si existe un derecho legalmenie
gxigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositlvos
corrientes, v si log fmpusstos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto ¥ la misma autoridad tributavia.

Irapuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y 1as eompras de avtivos 38 reconseen excluyendo el impuesto al velor agregadn
{IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de btenes ¥ servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce come parte dc log
costos de adquisicién o como parte del gasto segun corresponda

Bl impuesto al valor agregado (IVA} que corresponda pagar a la autorided fiscal, se
presents como una cuenta por pagar en el estado de situacién financlera,

Deuneflelos g Empleados - Beneficios Definides
Beneficlos g Empleados a Carto Flazo

Los benoficlos a empleados a corto plazo tales como déeime tercero, désimo ¢uarto, fondo
de reserva, parttcipacitn de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relaclén con log beneficios legales o contractuales pactados con los
emipleados,

Indemntzacidn por Despldo Intempestivo / Qtros Beneficios por Termindcidn

Son los beneficios por pagar & los empleados coma consecuencia de 1o decisién unilatersl
de una entidad de resecindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Hstos beneficios por terminacién no proporcionan beneficlos econdmicos futuio, so
reconocerdn en resultados como gasto en el perlodo en gue ocurten.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

2, Resamen de 1as Principales Pollticas Contables (continuaciin)
Benefigios 2 Empleados -~ Beneficloy Definidoes {continnacion)

fndemutzaclon por Despldo  Intempestive / Ofror  Benefloios por  Terminactdn
(confinuacion}

Rl iheremento anval do estas provisiones representa el costo de Jos beneficios definidos
cargados a los reswltados dol parfodo. Bste coste estd eonstituide por el costo del serviclo
presente, sl inferds sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias ¥
pérdidas actuariales que swgen de los ajustes por la experiencla y cambios en los supuestos
actuariales.

Reserva Logal

La Lay de Compafifes ¢stableco una apropiacién obligetoria por lo menos el 10% de Ja
utilidad anual para reserve legnl, hasta gue alvance por lo menos el 54% del capltal soclsl,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efgctivo, pero puede ser
capitalizada en sy totalidad o destinada a absorber pérdidas inourridas,

Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

El saldo de [a reserva de capital no podrd distrtbuirse ¢omo utilidades ni uiilizerse pata
pagar el capital suscrito ¥ 1o pagado, pere poded ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdldas acunmledas, o.del aite, si Ias hubicre, o ser devuelta a log accionistas
en caso de liquidacién,

Superdvlt por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equlpos

El galdo ecreedor de la cuenta superfvit por valuacidn proveniente de la valvacion de
terrciog y edificios, producto de la adopelén por primera vez de [as NIF, no podran ser
capitalizadas,

Afustes por Adopcidn por Primera Vez de Iny NIF para los PYMES

El saldo acreednr proveniente de los ajustes por adopcitn por primera vez de lag NIIF, sdlo
podra ser capitaifzado en fa pacte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del
filtimo gjercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas o
devuelio en el casa de liquidacion de la Compafiia a su$ accionistay.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8§, A,
Notas a los Estados Financieros {continunacion)

2. Resumen de las Principates Politicas Contables (eontinoacion)
tilidades Retentdas (contiuacibi}
Disirtbucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a tos Accionistes de [a Compeafifa se reconoce cuando se
aprueba el pago por parie de 1a Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, caloulados despuds del page de impuesto a la rents,
disteihuides por sociedades nacionales o extranferas residentes en o Ecuador, a favor de
oftas socledades naciomalgs © oxtranjeras, no domicilindas en parafsos fiscales o
Jurisdiceidn de menor imposicién o de personas naturales no residentes en 8] Eevadoy, esfdn
gxentos de Impuesto a la Renta.

Esia exencién no eplica sl el beneficlaric efective; qulen econdmicamente o de hecho tiene
gl poder de controlar la miribucidn de disponer del beneficio, ¢s una persons najucal
residente en ¢l Ecuador, El porcentaje de retencidn de dividendos o utllidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd locallzado el beneficiario
efectivo, sln que supere la diferencia entye la mixima tarlfa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) v la tarifs general de impuesto a la renta prevista para socicdades
(22% 0 25%),

Cuando una sooiedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del gjercicio econdmico
1 oforgue préstaros do dinero a sus socios, acciondstas o alguna de sus partes relacionadas
{présiamos no comerclales), esta operacion se considetard como pagos de dividendos
anticipados y por consigniente se deber# efectuar la retencién correspondiente a la tarifa do
impuesto a la renta corporative vigente al afio en curgo, sobre el monto de fales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes slgulente de efectuada y constitultd crédito
tributario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando es praobable que los beneficios econdmicos asecindos a la
transaccion fluyan a la Compaiifa ¥ el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cnando se ha entregado el bien y se
han iransferidos los derechos y beneficios inhezentss,

Los Ingresos se miden por el valoy razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,

teniendo en cuenfa les condiciones de pago definidas confraciualmente, sin incluir
Impuestos.

16




PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de lns Principales Politicas Contabley (continuacion)

Costos y Gaston

£l costo d¢ venta se repistra cuando se entregan los blenes, de manera simulténea al -
eeconocimignto de los ingresos por [a corzespondiente venta,

Los gastos se reconocen  medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥ s¢ regisivan en 1os perfodos con los cuales se relagionan,

Compensacidn de Saldos y Transacclones

Como norma general en los estados financleros no se compensan los activos v pasivoes, ni
loy ingresos ¥ gastos, salvo en aquollos casos cn que la compensacién sed requerida o
permitida por alguns norma y ests presentacion sea of reflefo de [g esencla de la
transaceion,

Los ingresos o gastos con oxigen en transacciones que, confractualinents o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaitfa flene la intencion de
liguidar por su Importe neto 0 de realizar o active y proceder al page del pesivo de forma
simnltanes se presentan nefos en las cuentas de resultados.

Conflogenecias

Los pasivos contiigenies son obligaciones surgidss de un cvento pasado, cuya
copfirmacion esta sujeta a la ccwrengia o no de eventos fuera de control de la Compaiila, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacidn no es probable que tenga luygar vnz salida de
repurses,  Consscuentertente, los paslvos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provistones

Una provisién es recenocida cuande la Comapatiin flene una obligacién preseme (legal o
implicita) como resulfado de un evento pesado v es probable que se requietan recursos path
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacién fable del importe de 1
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sifuacion financiera y se
ajustan para reflefar I8 mefor estmacidn que se tenga n esa fecha,

81 el sfecto del valor temaporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontatido el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el fituro g una tasa antes de
Impuesto que refleje ¢l valor del dinero en ol mercado y los riespos especificos de la
abligacidn,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politteas Contables (connnnacion)
Provisiones {continuacitn) |

Cuando se reconocs el descuente, ¢ awmento de la provisién producto del paso del tiompo
$€ regonoce coimo un costo financiero en los estados de resultado iniogral,

Juieios y Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requicre

que la Admin{stracién realice cierfos juiclos y estimaciones gontables que afectan los -

impoties do logresos, gastos, activos y pasives incluldos en ellos. En opinién de la
Administeacion, tales juinios y estimaciones estuvieron basados en [a mejor utifizacidn de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales.

Los juiciog ¥y estimaclones contebles siguificativos efectuados por la Gerencia de la
Comnpafifs a 1a fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Falor de Propiedad, Flarta y Eguipos

Determinado mediante 13 comparacién del valor en libros de los activos ¢ de la unidad
generadors de efeciivo con el mayor lmporte enire el valor rezonable menos log gastos
tequeridos para efectuar fn venta dol active, v 6l valor en use del misine. Bl célenlo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion dispenible sobre
transacciones de vente pera bienes slmilares, lechas en condiciones y entre pacies
independientes, o en precios de mercado observables, nefos de los costos incretaentales
relacionados con In venta del bien, L[ cdlewlo del valor en uso sg basa en uit modelo de
flujos do efective futuros descontados,

Vida Uil y Valor Residual de Propledad, Planta y Equipos

La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecio do cuslquier cambio en el estimudo
registrado sobre una base prospectiva,

Lns vidas Gtiles usadas en ¢l cdlovlo de la depreciacion son como sigue:
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2 Resnmen de las Principales Politteas Contables {contfiuacion)
Juicios y Latimaciones Contables (continuacton)

Vida Util y Valor Residual de Propledad, Planta y Equipos (eontinuacion)

Afios de vida ntil ezthmade
Minimnn Maxima
Bdtficlos e instalaciones 20y 10 20y 10
Muquinarias y equipos 1) 10
Wuebles v cuseres 16 [0
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 3

Tnpuestos

La determinacién de les obligaciones y gastos por impuestos requicre de Interpretaciones g
la legislacién teibutaria aplicable. La Compafife al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compatifa
~ considera que suy estimaciones en materin Gibutaria son prudentes v conservadoras, puede

swrgir discrepancla con el organtsmo do contiol tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requeriv de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compafifa considera remota Ia posibilidad de litigios de cardefer tributario
y posterlores desembolsgs como consecuencia de ello, no se ha reconocldo niugin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubtlereién — Beneficio Post Empleo y Desahucio -- Benefleto por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubllacidn patronal y bonlficacién por desahucio es
determinade utilizando valuaciones actuarisles realizadas al final de cada ado. Las
velugolontes  actuariales implican varias suposiciones que podrin  dlferir de los
aconteimientos que efectivamente tendrdn lugar en el future.

Les presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actunriales fireron lag

siguientey:
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (eontinuacion)
Juleios y Estimaclomes Contables (confinuacidn)

Jubilecidn — Beneficio Post Ewpleo y Desahuclo -~ Beneficlo por Terminacion
(continugelon)

A1 de Dietomhbro

2014 3015
% Yo

Tosn de deseuento 740 fi.31
Taaa esperada del ineraments solarlal .00 1,00
Tasn do rolastéu {promedio) 11,80 11.80
Vida laboral promedio romansate (2016 y 2015; 6,73 y 6.64 affog)
Tuble da morfalidad & invalidez (2016 ¥ 201 5; TM IESS 2002)
Antipgliedad pava Jublinnldn 25 afios 25 pfiog

Provistones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necosarias paia determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobra la base da las estimaciones realizadas.

L& determinacidn de la centidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de log
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideraclén (oda la informaci6n disponible a Ia fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales ¥ consultores,

Ofros Resultados Inteprales

Otros resullados integrales representan pertidas de Ingresog ¥ pastos que 1o son
reconpcidas en el resuliado del perfodo, si no directaments en &l patrimonio {por sjemplo ¢l
cambio ¢n ¢! superavit por revalerizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero v las genancias y pdrdidas derivades de la mediacidn de clertos activos
financieros), segin lo requerido por lag NIIF para las PYMES., Durante los afios
terminedos el 31 de Diciembye del 2016 y 2015 no ha habido ofros resultados integrales.

fiventos Posteriores

Los eventos postariores al clerre del gjercicio que proveen Informacidn adicional sobre la ,
sifuacidn financiera de la Compafila a la fecha del estudo de situacion financiera (eventos :
de ajuste) son incluidos en los estados finateleros, Los eventos posteriores que no son

gventos de ajuste son expuestos en notas a los estades financieros,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Cajn y Bancos y Equivalontes de Efectivo

Efectivo en caja v bancos v equivalentes de ofectivo se formaban de ia siguiente manera;

31 de Diciembre

2016 2015
(LS Dilares)
Caja 250 250
Bancos 731,422 583,710

731,672 583,060

4, Deudores Comerciales y Otras Cnentas por Cobrar

Los deudores comerciales y oitas cuentas por cobrar consistfan de lo siguiente

31 de Diciomhra

_ 26 . 2013
(LS Dilares)
Deudores comerciales:

Clientes __ 645,982 524,622
Subtotal ' 645,982 324,622
Oiras cuentay por cobran

Antleipo proveedores 105,108 81,395

Empleades 2,453 7,431

Otros : 13,183 19,894 -
Total 766,720 619,198

Las cuentas por cobrar a clientes representan la facturacién por venta de aceite de pabuoe
africana y venta de nuez, con plazos de hasia 60 dias promedio ¥ sin inieres,

Anticipos & proveedores representan anticipos para compra de inventarios, biengs ¥
servicios a liquidarse darante el siguiente aflo,

La compaiila no caloula provislén para cuentas dudosas porque no fienen cuentas por
cobrar antiguas ¥ las que tienen, no son suscepiible de provisién porque son cabrabies.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,

Notas a los Estades Financieros (continuacidn)

5. Inventariog

Los Inventerlos se forinaban de la sigulente manera:

206 2018
(08 Délaves)
Producto tepiloado 162,357 107,054
Suminlgiros y materlales 63,783 20,819

246,144 130,873

Al 31 de Diclembre del 2016y 2015, no exdsten inventarios aslgnados en garantias.
6. Propiedades, Plants y Equipoy

Los movirnientos de propiedades, planta v equipos fueron como sigue:

Al 3L de Al de Transferencing Al 31 do
Diclembre Dlelembre ¥io Dlolembre del
del 2004 Adlelones el 2008 Adiclones  Reclaslilenclones 2006
{188 Ddfaren}
Terrencs 12,250 - 12,250 - - 13,150
Bdifinlos o instalaalones 10,762 - 10,762 - - 10,762
IMaquinarin ¥ equipes 747,522 - 747,522 - 66,500 814,022
Muebles y enseres 11,284 - 11,984 - - 11,984
Eguipos do campukecidn 5,184 11,153 16,337 5,500 - 11,8%%
Yehloulos 34,190 - 34,190 40,5400 - 74,400
En proceso y tréusito - 68,500 (i3, 5300 - f66,300) "
521,602 71,653 E99 545 48,000 - 945,545
Depreciasion nourmlatla (423,050 (80,2990 (503,24D) [81,148) - (584,457)
308,842 (2.646F 196,196 {35,148} - 361,048

7. Inveraiones en acctones

Lag inversiones en acclones estén constifnidas como sigue:
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7, Inversiones en geciones (continnaeion)

% Valor Nominal 31 de Dlelembre -
_ Parfielpacidn  Tota]  [initarfo 2dd 2008
{145 Ddfares)
Imyerslones op poclones!
Agroindnstrles Bxtractoras da Avalles Yogeloles Aexay
Cla. Lidn, §,245 621972 1.00 62,872 62,972
Balnagras Agricolas Pogrd Cla. Lida, s040% 973080 1.00 973,080 B3, 0BG
Hrkapalmsn 5. &, 750% 30000 106 10,500 10,500
1,046,558, 1,046,552
8. Préstamos
L.os préstarmios consistlan de lo siguienis:
M de DictemDre
2016 25
(LIS Ddlarag)
Gorantizados - el costo nmortizado:
Préstamos bancarios 1,439,635 [474,213
Tritereses por pagar _ 36,674 35,560
Total 1,476,329 1,509,773
Corrienta BO7 357 04,952
Mo corrients i 876,962 §04,781
1,476,329 1,509,773
Resumen de acuerdos de los préstamos;
Tipe de Tipo oo Tasz Efectiva Plazs 3) Diclembro
Agreadar Priatamny  Awortzeedén 20068 2015~ Hagta 2015 2018
(718 Ddfares)
Préstantas banentos:
Banco Internasional Prendaslo Trlmestal = 409%  Abell 20F7 g5.507 187340
Baned Infernaclonal Prendardn  Trlmosteal - 3ERM ARell2020 3TRAM 4594R7
Benco Inferanalanal Propdacio Trimestral - A82% Abdl2020 65787 45049
Banco Iulereelonal Prenderic  Venchmiente - D54%  Tuoio 2016 - 76,672
Banco Interaglonal Prendode  Veaclmlento = @:54% Moo 2016 - 300
Banco Internaciopal Prondarddn Vensimiento 0.23%, - Marzo 2017 300,000 -
Ammco Internaphoual Prendarls  Venofmlenio 0.33% Marzo 2017 300,000
Buancd o Guayagael! Sebre Brme Monsual A.05% Julia 2019 35,080 -
1,430,655 1,474,213
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §. A,
Notas a los Estados Financieros (contituacion)

B. Préstamos (continuacton)

Al 3! de dlciembre del 2015, por los préstamos recibidos la compaftfa designd beneficiacio
acreedor al banco internacional de la polize de segura de incendio y lineas aliadas hasta
por el valor de USH 1,596,000 que se desglosan en US$ 300, Dﬂ{] por edificio sin fucluir
terrero y USH 1,296,000 por maquinaria.

Al 31 de diclembre del 2016, la compafila realtzd dos prestamos por US$ 300,000, por el
cual ung compafifa relacionada por aval garantiz6 el cumplimiento de las obligaclones de
los pagaréd, la misma que se somete a las condiciones establecidas por el suscripior en los
pagaré ¥ ¢n 8U visto bueno,

9, Acreedoros Comerelales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerclales y otras cuentas poi pagay consisilan de lo signiente:

31 de Delemnbro
2016 2015
LIS Dilerres)
Proyveedores 2,416 8,857
Ofras 49,869 15,1R4
79,285 27,141

Las cuentas pox pagar & proveedores representan principaimente facturas por compras de
bienes y servicles con plazo de hasta 30 dins y sin interéds,

Las otras cuentas por pagar representan principalmente pagos tealizados con la tfarjeta de .

crédito corporativa de uit banco local.
10. Partes Relacionadas

Satdos v Transaceiones con Acelonistas y Compadiay Refaciotadas
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 8. A,

Notas a los. Estados Financieros {continuacion)

10, Partes Relacionadas (continmacion)

Admianfstracién y Alta Direccidn

Los migmbros de la alta admindstacidn y demés personas que asumen la gestidn de la
Compafifa PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION 3. A, incluyendo
a la gerencia general, asl como los aceionistas que la representan, no han patticipado al 31
de Diciemnbre del 2016 v 2015 en transacclones no habituales y/o relevantes,

Remuneraclones y Compensaciones del Personal Clave de la Gererela

La perencia clave de la Compafifa es representade por la gerencla general, Durante los
afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios soclales ¥ otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compafila, $¢ presentan como sigue:

2016 2015
(U8 Délirves)
Sueldos fijos 174,250 144,000
Ronifleacion 16,008 27,000
Beneficlos saciales 7,226 10,871
Honorarlos 53,894

245,370 181,871

11, Obligacién por Beueficios Definides

L& obligacién por beneficios definidos consistia de lo signients:

31 de Diclemle
2010 218
(US Délares}
Corrlente:
Beneficios socialen 20,602 30,3062
Tarticipacion de frabajadores 116,632 73,415
146,294 103,777
Mo carrients:
Tubilacién patronal 314,845 313,891
Bonifleooldn por desahucio 75,963 75,129
394 H0B 385,020
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Estados Financieros (contlnuacidn)

11, Ohligacion por Benefleios Delinidos (continuaeidn)

Log movimientos de las cuentas beneficios soclales ¥ partlcIpacion de trabajadores por los
afing terminados el 31 de Diciembre del 2016 ¥ 2015, fueron como sigue:

Heaeflelos  Partlplpacidn de

Socinlos Trebajndores
(08 Délares)

Saldoa al 31 de Dlclembre del 2014 30,482 08,129
Provisiones 114,250 AT
Tago03 __ (14400 {08,129}

Saldos 8l 31 de Disiambre el 2015 30,362 73,415
Provislones 114,019 116,632
Fagos {114,817 {73,415)

Saldog el 21 do Diolembre dal 2016 20,!562 116,633

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn paironal ¥ bonifiogcidn
por desahuoio fueren como sigue:

Jukilnclén  Bonlficacidn
___Potioual  por Desnlivcio

(US Bdlares)

Saldo 0l 31 de Dislembre dal 3014 34,150 73,834
Provislones 2741 5,001
Pajios - (4,686)

Saldo al 31 de Dicfembre dol 2013 313,891 75,129
Provisiones 30,508 1,300
Pagas (25,611) (472}

Saldo al 31 de Dlefembra del 2016 HB,545 78,063

Loa céleulos actuarlales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron vealizados 2l 31 de Diclembre del 2016 ¥ 2015 por un actuario
independiente.
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PEXA PLLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A,

Notas a los Estados Financieros (continyacion)

12. Impuesfos
Activos y Pasivos por Impuesto Corrleate
Los activos ¥ paslvos por impuestos corvientes consistian de lo siguiente:

1. de Bilelenibyn

2016 2015
fUS Ddlerras)
Pasivoa por Impuestos corrientes: _
Impuesto ala tenta 55,651 24,574
Impuesto ol valor egregado - IVA por pager v reteticiones 3,431 1,312
Ratengiones en la fuenie do Impuesto & [0 reata por pager 10,602 12,530
69,684 28,718

Los movimientos de [a ecuenta “impuesto a la renta por pagar” por los gfios texminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue;

2016 2013
(LS Délares)

Saldo s} prinelplo del aflo 24,5706 4, f61
Pravlsidn con cargo a resultados 146,233 96, 66
Pagas (24,576) {4,661)
Aplicacién de retenclones o [n fioute {91,302) e, 19m

Saldo al final det nflo 53,051 24,576

Impuesto a la Renta

Bl gasto por inpussto o ks rera consistia de 1o siguiente:

2018 2015
(LS Deblares)

Gasto del impuesto corelente 146,353 06,745

Gosto del hnpusste diferido volaclonade con ol origen y reverso de diferenclas
tomporarlas - -

' 146,953 6,766
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA TA UNION §. A.

Notas a los Estados Financieros (continnacién)

12, Impusstos (continuncién)
Tnpuesto a la Reuta (continuacion)

Una reconctliacion entre [a utiidad septin estados financieros y la wtilidad gravable, fue
como sigue:

2010 20138
{LIS Ddfarag)
Utlidad artes da bmpuesio a [n renia Ga0,Y a16,017
Mda (i gnos) pavildna de eoncllinelén:

Gasios no deducibles 7854 23,838
Utliidad grovable 667,967 430,847
Tasa de lmpuesto 2% 22%
Tinpuesto 18 renta 146,253 06,766
Impusslo a Ja rentq mindmo 69,064 .
Tnpiuesto o la ranfa causado 146,953 96,765
Reiemolones on ln faente 01,302) {72,100}
Impucsto @ la renta por pagar 53,651 24,575

La provisién pata el impuesto a la renta corriente estd constituida a la taga del 22%. En
caso de gue la Compafila relnvierta sus utilidades en el pafs, podrd obtener una reduceidn
en la tasa de impugsto a la renta de 10 puntos sobre ¢l monto reinvertido sicmpre y cuando
efection el correspondiente aumento de capital hasts el 31 de Diciembre del siguiente afio,

La Compafifa estd cbligada a celeular y declarar en ol formulario de declacacibn de
impuesto 8 la renta del perlodo corrlento, el valor del anticipo de impuesto & la renta del
sigulente perlodo, el que es caleulado mediante la smina matemdtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, &l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos ¥ ¢l 0.4% de los
ingresos trlbutables,

Adiclonalmente se excluirdn de la determinncién del antieipo del hinpuesto a e renta los
gasiog incrementales por generacidén de nuevo empleo o mejora de masa salarlal, ¥ en
general aquellas inversiones y gastos efectivaments realizados, relacionados con los
beneficlos tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico

de la Produceion, Comeroto o Inversion para las nuevas inversfonss, '
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12, Impuestos (continuacidn)
Impuesto 4 Ja Renta (contidwacion)

81 el impuesto cavsade en el perfodo corriente es inforior £l valor del anticipo declarado en
el perfodo anterlor, dicho valor del antlclpo se convierte en el cavsado que deberd ser .
cangelado.

De acuerdo con lo establecido en el Artloulo 94 del Codigo Tributavio, la faculiad de la
Adminisitacin para determinar la obligacidn tributarla, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (§) en tres afios, coniados desde Ja fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (if) en seis aflos a partir de la feche en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracién cuando 1o se hubjoren declarado en toco o en patie; v
(i{{} en 0n efio cuando se frate do verificar un acto de determinacién practicads por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tylbutarias
Las prinelpales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Ley Orgdrtica para ef Equifibrio de las Finanzas Piblicas

s S establecld como monto méximo para la aplicacion emtomatica de benefleios previstos
en los convenios para evitar la doble imposiei6n ) fracciones basicas gravadas con tarifa
cero de impuesto a la rents para personas naturales.

o Desuperar ¢l monto méximo se aplicard la terifa de retencidn conforme a la normativa
tributarle y no se requiere la certificacidn de auditeres Independientey 2 efectos de
conprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenlos.

Ley Qrgdnica de Solidavidad y de Corresponsabliidad Chidadana para fa Reconstruceidn
y Reactivactdn de las Zonas afecradas pov el Terremoto del 16 de Abril de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidearias:

»  Contribucidn sobre las remuneraciones: Un dia de remuneractén de acuerdo 4 una tabla
progresiva para log trabajadores en relacion do dependencia con un remuneracion igual
o mayor a US$L000, Los administradores ¥ representantes legales de las personas
jurldicas se caloulard sobre log valores aportados al [nstitto de Sepuridad Social.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

12, Impuestes (conthanacicn)
Reformas tributarias (eontinunacion)

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corvesponsabilidad Ciudadana para lo Reconstruccion
» Reactivacidn de las Zonas dfectadas por el Tervemoto del 16 de Abril de 2016
{eoniinuacton)

* La confribucién solidavia sobre el patrimonio: las personas naturales que al 1 de enero
de 2016 posean un pattimonio Individual igual o mayor a 1,000 pagardn una tarifa del
0.80%.

»  La coniribucién solidaria sobre bienes inmuebles v dereches representativos de capital
existentes en Eouador de propiedad de socledades resldentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avahio catasiral de 2016; sobre todos los blenes innueblés existentes en ef
Ecuvador y, sobre el valor pafrimonial proporcional que &l 31 de diciembre de 2015
pertenezea de manera directa a una sociedad tesidente en ol exterior; si esta
corresponde a un parafso fiseal o jurlsdiceldn de menos imposicién o no ge conozea su
residencia, la confribucién serd del 1.8%.

»  La confribucion sobre las utilidades: 3% de la ufilidad gravable del impueste a [a tenta,
obtealda por las sociedades en el glercicio flseal 2015,

La Compaffa no pagd rbro slgune por concepto de confribueién, debido a que se
encugntra ubicada en Quininde, Cantén de la Provineia de Bsmeraldas.

+  Las contribuciongs establecidas en esta Ley no podrdn ser deducibles del jmpuesto a la
renta de las personas naturales y sociededes, En los casos cn log cuales el valor de
diches coniribuciones excada el valor de 1a utilidad gravable del afio 2016, la diferencia

gseré deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y

condiciones establecidas en el reglamento,

Ley Orginica de Incentivos Tributarios pava Varlos Sectores Productivos

o Los empleadores tendran una deduccién adictonal del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
slempre que la coberfura sea para la totalidad de los trabajadores, sin pejuicio de que
sea ¢ no por salario neto y que ln contretacidn sea con emprosas domicilladas en el pafs,
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION §, A,
Notas a los Bstados Financieros (continuacion)

12. Tmputestos (eontinuncitn)

Reformas tributnriay (coutinnacion)

Ley Orgdnica de Incentivos Trilutartos para Varios Sectores Productivos (continuaciin)

f

Se encuentran exentos impuesto a la selida do divisas lospagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pals par
un residents, sea como financinmiento propio sin Intereses o coma aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a vealizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecida en el Eouador por un. periode de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso,

Angxo de accionistus, pariicipes, soclos, miembros de divectorio y administradores

]

Estin obligedos a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades |

extranjerss residentes en el pals ¥ los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

Respecto de las socledades que cotleen en bolsus de valores:

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectaments
el 2% o mds de su composicidn societaria,

~ 81 el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendedn Ia obligacién do
Identifioar la parte del capital que no se negocle o que esté reservado a un grupoe
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capitdl, deberd roportar sobre
todo accionista que poses divecta o indireciamente el 2% o mas de su composicién
gocietaria,

« La presentacién tardfa, la falta do presentacién o la presentacion inexacta de la

informacion, seré sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, v no

exime al sujeto obligado de 2 presentacidn del nexo, as{ como del pago de la tarifa
del 23% de impuesto & la renta
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA I.LA UNION S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instramentos Fluancieros
Geistidu de Riesgos I'lnancleros

Loz principales pasivos financieros de la Compaflia, corresponde & financlamiento con
proveedores locales y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros ¢s financiar lag opetaciones de la Compafifa. Ya Compafifa cuenfa con
deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, y efective que provienen directamente de
SU8 operaciones,

L& Compaiifa so encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de Hauidez,

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resomen & continuacion:

Rlesgo de Mercado

Bl riesgo de mercado es ¢l rlesgo de que el valor tezonable de los flujos futuros de un
Insteumento financisro fluctie debido a cambios en los precios de metcado, En el caso de
la, Corapatife, lof precios de mereado comprenden dos tpos de riesgo Bl riespo de iasa de
intetds v el riesgo de moneda, [.os instrumentos financieros afectados por los riesgos de
meteado incluyen los depdsitos,

a) Riesgo de Tava de Inferés

Al 31 de Diclembre del 2016, Ia Compafifa mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son susiapcialmente
independientes de los cambios de las fasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la getencle, 1a Compafifa no tiene una exposictén importante a los
riesgos de tasas de Interds,

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo ds que el valor razonable o flujos de caja fumnos de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compatlfa realiza sus operaclones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérics, moneda e crso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan
efectos por varlaclones de tipos de cambio en los estados financieros.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Tustruntentos Finaneleros (vontinuacion)
Gestiu de Riesgos Finaocteres (confinuacién)
Riesgo de Crédite

Bl riesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte no pueda cumpliv con sus
obligaciones en relacidn con un instrurerto financiero o confrato de venta, penerando ting
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un 1iesgo de crddito por sus ectividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El 1lesgo da crédito smge del efeciivo, depdsitos en bancos o instiuoiones financieras,
actlvos financiercs mantenidos hesta el venclmiento asi como la exposicidn al crédito de
clienies, que incluyenm a log saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transaceiones comprometidas. La Compafifa mantiene cuentos por cobrar e distintas
elipresas ¥ no mantiene cuentas pendicntes de cobro significatives ¢on ninguna en
particular,

Riesgo de Liguldez

La Compafifa no tiene problemas de lguldez, su fuenfe de financiamiente en forima
mensualmente viens directamente de 1a Metrlz eo el exterior.

14, Patrimonio

Capital Papado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 8,000 acciones
ordinarias con un valor nominal uniiavio de US$100.,00,

Mediente cesion de acciones con fecha 14 de Enero del 2016, ¢l Sr, Pierre Hiiti Baratak
realizd la transforencla de 1580 acciones normativas ¥ ordinarlas, 990 a faver de la Srta.
Emma Karln Hifti Andrade y 590 a favor de Plerre Oliver Hitti Andeade.
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PEXA PLANTA EXTRACTORA ACRICOLA LA UNION S. A,

Notas a los Bstados Finaneieros (continuacign}

14, Patrimonio (eontinuactin)
Capital Pagade (continuacidn)

La estructura accionaria es como sipue:

% Parficipaciin Velor Mo inal 3 de Dictembire
_ Nncionalldad 2016 2015 2016 2015 Unitavio 2016 2018
{US Difares)

Hercderon: Be|arana
Yilincroses Eeuntoriana 2475%  24.715% 1980 1980 100 19m000 198,000
Guido Rubio Espinoza Eougtorlana 24.78%  24.75% 1960 1980 10D 19N,000 198,000
Plerre Hiftl Andrade Bouctorinng 12.37% 5.00% 024) 400 100 ooono 40,000
Pleree Hilt] Pargkat Beustoriang «  1375% - L3580 100 « 158,000

Pairlolo Egns Hidulgo Bouatorlana 0,75% 0.75% (a1} o0 100 6,008 6,000
Diang Mentes De Qch BEstadounidensa F.00% 5.00% 400 400 100 40,000 40,000
Carln Monies Da Oca Ecuntorlang 250% 2.50% 200 200 190 20,000 20,000
Chrigitan Montes De O Beuaforlana 2.40% 2495 198 199 100 10900 19,900
Andrds fontes Do Oep Eeuatorlana B.00%; £.008%% 400 400 100 40,000 40,000

Tex Wontes De Oea Ecuptoriona 500%  5.00% 400 400 100 40,000 40,000
Taga Montes De Oy Eouatorlang 5.01% 5.01% 401 441 109 40100 40,100
Emmea Hitt] Andrade Ecuitoriana 12.35% - 990 - 100 95,000 -

100,00% 100,00% 8000  8.000 GOD,000  $00.000

15, Gastos de Administracidn y Ventas

Los pastos de administracion y ventas congisten de lo sigulente:

2014 2015
(US Délares)
Sualdes ¥ bonaficios socinles 328,454 332,356
Honorarios jrofeslonales 4,109 9,220
Partlclpasién de rabnjndores 116,532 71,415
Depreciaclin 8,148 T.915
Trangporte 45,118 38,208
Jubilacion paircuel ¥ desabuclo 27,428 3971
Servioios administeativas finanoiero 53,894 -
Servielos bésloos 26,052 24,986
(Gistos del personal 15,137 18,843
Iva que 56 carga at gasio L7612 16,162
Muanfenlmlento ¥y reparaciones 13,898 13,247
Impusstaa ¥ eandtlbuolones 27168 36,516
Ctrog 36,128 746,735

722,808 639,786
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PEXA PLANTA EXTRACTORA AGRICOLA LA UNION S, A,

Notas a los Fstados Financieros (continuacion}

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sabre el que se Iuforma

Linfre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (31 de
marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administeacion puedan
tenes uin efecto importante sobie los estados financiercs adjunlos.
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